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RESUMEN

El presente estudio hace referencia a las criptomonedas como alternativas de inversion, una
revision literaria en América Latina durante el periodo 2008-2022. Utilizando la metodologia
con enfoque cualitativo, alcance descriptivo y disefio transeccional, de tipo no experimental
porque la variable criptomoneda no fue manipulada, con la técnica de anélisis RAI se obtuvo
los siguientes resultados, se considera 30 documentos los cuales fueron clasificados en 16
fuentes de investigacion primarias y 14 secundarias. Los resultados obtenidos demuestran
que las criptomonedas como alternativa de inversion no son totalmente factibles, por su
descentralizacion en la mayoria de los paises de Latinoamérica y por los riesgos que
involucra. Se concluye que las criptomonedas son una alternativa de inversion que no son
reguladas por ninguna entidad por lo tanto involucra riesgos para los inversores en el mercado

financiero.

Palabras clave: criptomoneda, moneda virtual, dinero, inversion.
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ABSTRACT

This study refers to cryptocurrencies as investment alternatives, a literary review in
Latin America during the period 2008-2022. Using the methodology with a qualitative
approach, descriptive scope and transectional design, of a non-experimental type because the
cryptocurrency variable was not manipulated, with the RAI analysis technique the following
results were obtained, 30 documents are considered which were classified in 16 research
sources primaries and 14 secondaries. The results obtained show that cryptocurrencies as an
investment alternative are not totally feasible, due to their decentralization in most Latin
American countries and the risks involved. It is concluded that cryptocurrencies are an
investment alternative that are not regulated by any entity, therefore it involves risks for

investors in the financial market.

Key words: cryptocurrency, virtual currency, money, investment



INTRODUCCION

Las criptomonedas son monedas digitales que estan al alcance de todos los
usuarios, las mismas en su uso pueden perjudicar o favorecer a las personas, todo depende
del conocimiento que las personas tengan, del entorno comercial en el que las
criptomonedas se manejan. En la actualidad estas monedas virtuales funcionan como
divisas, las cuales son vélidas en algunos paises de América Latina, realizan la misma
funcionalidad del peso o el dolar. Las criptomonedas fueron disefiadas para permitir el

pago de un dinero electronico sin necesidad de validar la transaccion.

En sus inicios generaron expectativas para los usuarios, por sus distintas
alternativas de rentabilidad para las empresas y por su facilidad para realizar las
transacciones. Como indica Ayala (2020), esta alternativa como método de inversién a
largo plazo genera oportunidades de crecimiento econémico para los usuarios que hacen
un buen uso de ella, una plataforma es el Blockchain que es una herramienta que ofrece

seguridad al momento de realizar las transacciones.

De la misma manera, indica Gonzalez (2022), el negocio se basa en un sistema
de red utilizando tecnologia blockchain, en el que se procesa la informacion entre los
participantes de forma directa, sin intermediarios, lo que genera confianza a los

inversores.

En el entorno de las criptomonedas se encuentra al Bitcoin, este ha obtenido
reconocimiento en América Latina como una alternativa de inversion. Incluso Fonseca y
Tacuma (2018), afiaden que las criptomonedas y especialmente bitcoin se caracterizan

1



por una alta volatilidad de precios, esto puede verse como algo bueno pero también como
una desventaja. En primer lugar, dado que se puede obtener ganancia por sus cambios de
precio, independientemente de que el inversionista tarde mucho o poco tiempo en su
gestion, los cambios repentinos traen grandes ganancias, pero también pueden traer una
gran pérdida dependiendo de sus ingresos. La alta incertidumbre obliga a algunos
inversionistas acudir a opciones seguras y de bajo riesgo como el mercado inmobiliario,
este es un factor importante que establece el rango de aceptacion financiera en el entorno

peruano.

En América Latina, las criptomonedas han sido utilizadas como una forma de
evitar el aumento y la disminucion de la moneda local. Morales (2021), establece que
paises como Venezuela y Argentina han visto un aumento en el interés de las

criptomonedas debido a la crisis econémica y monetaria que enfrentan.

De igual manera, afiaden los autores Avilés, Molina, Bonillay Altamirano (2021),
que considerando la economia del Ecuador y la ejecucion de las leyes que rigen las
transacciones dentro del pais, no existe ley especifica que rija el uso y compra de este
tipo de dinero electronico. Cabe decir que en el Ecuador no es cierto pagar con cualquier
dinero electronico, pero las personas pueden comprar y utilizar dinero electrénico sin

trabas para realizar transacciones por Internet.

Ademas, las criptomonedas también han sido vistas como una forma de facilitar
las transacciones internacionales y reducir los costos. Con el aumento de la tecnologia y
la adopcidn de criptomonedas por parte de comercios y empresas, Se espera que su uso

continde creciendo en América Latina.



Sin embargo, indica Ossandon (2019), que también hay preocupaciones sobre la
regulacion y la seguridad de las criptomonedas. Muchos paises en Ameérica Latina aln
no han establecido regulaciones claras para las criptomonedas, lo que plantea riesgos

legales y de fraude.

Las criptomonedas al no estar conectadas con la economia del pais se convierten
en monedas con libertad de acceso a cualquier usuario. La “Volatilidad” trae ventajas y
desventajas en las criptomonedas por la variabilidad que puede ocasionar en la
rentabilidad, esta puede incrementar o al mismo tiempo reducir su valor provocando

inestabilidad en la economia de los usuarios que deciden utilizarlas.

Incluso Padilla y Aguilar (2022), consideran que el uso de las criptomonedas se
limita a algunos que saben que su corta trayectoria, la incertidumbre, la sensacion de
“falta de soporte fisico” y la ausencia de regulacion han reducido la aceptacion general

como lugar de negocios en Latinoamérica.

De esta manera, se plantea la problematica general: ;Cual es la produccion
literaria en América Latina sobre las criptomonedas como alternativas de inversion?, la
misma que da a conocer problemas especificos: ¢Qué investigaciones primarias y
secundarias se han realizado en América Latina sobre criptomonedas?, ;Qué metodologia
fue utilizada para el desarrollo de estas investigaciones?, ¢Cuales fueron los resultados

mas relevantes obtenidos en estas investigaciones?

Por consiguiente, las monedas digitales se diferencian de las monedas
tradicionales porque se encuentran protegidas mediante criptografias en carteras

virtuales, en estas carteras se registran las distintas operaciones que realizan los usuarios.



Hay que reconocer que las criptomonedas estdn formando parte importante en los
procesos econdmicos de las empresas, ya es el caso de las empresas como Microsoft,
WordPress, entre otras, que aceptan las monedas digitales para realizar compras en sus

paginas de internet.

Muchos usuarios que ya utilizan las criptomonedas en su actividad econémica
recomiendan que se asesoren totalmente sobre los riesgos que involucran las monedas
digitales antes de utilizarlas. Solo involucrarse si conocen el &mbito o el entorno
financiero en el que se maneja, y como circulan las criptomonedas en el mundo, por lo

tanto, invertir en criptomonedas no puede ser fructifero para todos los inversores.

Las criptomonedas ofrecen una oportunidad de inversion alternativa en América
Latina, pero también conllevan riesgos significativos. Es importante que los
inversionistas investiguen y entiendan los riesgos antes de invertir en criptomonedas. A
medida que se establecen regulaciones y se desarrolla la tecnologia, es probable que el

uso y la adopcion de criptomonedas continten creciendo en América Latina.

Este estudio se considera novedoso debido a que no se conoce mucho sobre las
criptomonedas como alternativas de inversién, ademas es importante porque se
convertira en una guia para que las personas puedan contar con informacién relevante
sobre las criptomonedas como alternativa de inversion, convirtiéndose en los

beneficiarios directos al momento de poder tomar una buena decision.

Del mismo modo, indica Mance (2019), que no es controlada al igual que otras
criptomonedas, pero al mismo tiempo utiliza nuevas tecnologias que la hacen Gnica en

términos de rendimiento bruto, fuerte crecimiento del valor, transacciones tradicionales



y oportunidades de ahorro e inversion. Su desarrollo apunta a crear un mejor sistema

economico global.

Para la investigacion se realizé un anlisis sobre la revision literaria en América
Latina de las criptomonedas como alternativas de inversion, de esta forma se plantea el
siguiente objetivo general: Establecer la produccion literaria en América Latina sobre las
criptomonedas como alternativas de inversion, y como objetivos especificos se logro
identificar las investigaciones primarias y secundarias que se han realizado en América
Latina sobre criptomonedas, reconocer la metodologia que fue utilizada para el desarrollo
de estas investigaciones y por ultimo se presenta los resultados mas relevantes obtenidos

en estas investigaciones.



CAPITULO |

1. MARCO TEORICO

Este apartado se desarroll6 en tres partes, una que comprende las teorias, bases
conceptuales, que permitan entender las variables e indicadores planteados en la
metodologia, asi como se presentara estudios previos que se han venido realizando en
relacion con el tema planteado, y que permitan conocer las principales conclusiones a las
que llegaron, y por ultimo se detall6 el marco legal en donde se asienta el tema de

investigacion.

1.1 BASES TEORICAS-CIENTIFICAS

1.1.1 EVOLUCION DEL DINERO

La evolucion del dinero ha sido un proceso continuo a lo largo de la historia. El
dinero ha evolucionado de objetos fisicos como conchas y piedras preciosas a monedas
de metal y billetes, mas recientemente a formas digitales como tarjetas de crédito y

criptomonedas.

Como afiade Tocancipa (2008), en la antigliedad, el trueque era la forma principal
de intercambio econémico. Los objetos fisicos se utilizaban como medio de intercambio
debido a su valor intrinseco y su escasez. Sin embargo, estos objetos eran incomodos de

transportar y almacenar, lo que dificultaba las transacciones comerciales a larga distancia.



El trueque es una forma en la que las personas intercambian bienes y servicios
directamente, sin el uso de dinero. Aunque ha sido reemplazado en gran medida por el

uso de dinero en las economias modernas, el trueque todavia tiene algunos beneficios:

Fomenta las relaciones comunitarias: El trueque implica interactuar directamente con
otras personas, lo que puede fomentar las relaciones comunitarias y el sentido de
comunidad.

e Reduce los costos de transaccion: Al no requerir el uso de dinero, el trueque reduce
los costos en operaciones comerciales asociados a la compra y venta.

e Permite a los usuarios adquirir bienes y servicios sin tener dinero: El trueque permite
a las personas adquirir bienes y servicios aun cuando no tienen dinero, lo que puede
ser especialmente util en tiempos de crisis econémica.

e Estimula el uso de recursos locales: Al promover el traspaso de bienes y servicios en
una comunidad local, el trueque puede estimular el uso de recursos locales y apoyar
la economia local.

e Fomenta la creatividad: El trueque puede fomentar la imaginacion al obligar a las

personas a pensar en formas no convencionales de obtener bienes y servicios.

Consecutivamente con el tiempo, las monedas de metal surgieron como una forma
mas practica de intercambio econémico. Estas monedas eran reconocidas como un medio de
intercambio en toda una region. Con el tiempo, las monedas de metal se convirtieron en la

forma predominante de dinero.

Desde el afio 1901, el dinero se ha vuelto cada vez mas digital. Con el auge de las
tecnologias bancarias y financieras, las transacciones se han vuelto cada vez mas

comunes. También ha surgido un nuevo tipo de dinero digital conocido como
7



criptomonedas, que utilizan tecnologia blockchain la cual brinda rapidez y transparencia

para los usuarios.

De igual manera, Alonso (2020), indica que cuando miras la historia del dinero,
parece que la intervencion del gobierno fue la causa de los inconvenientes que afronta el
dinero en la actualidad. El desarrollo de métodos financieros para resolver problemas
financieros es cada vez mas visible. Los economistas austriacos suefian con un retorno al
patrén oro y la abolicién del banco central y parte del sistema de reservas. Sin embargo,
no parece que los gobiernos actuales estén dispuestos a ceder en este tema, ya que los

beneficios que obtienen al controlar la politica monetaria son infinitos.

El dinero ha evolucionado constantemente, tanto asi que se han visto cambios
notorios. A medida que avanza la tecnologia, es probable que veamos una mayor
adopcion de formas digitales de dinero y una mayor complejidad en los sistemas

financieros.

1.1.2 ORIGEN, FUNCION Y DEFINICION DE LAS
CRIPTOMONEDAS

Riquelme (2020), indica que el auge de las criptomonedas se traslada a 2008,
cuando un individuo o comunidad de individuos con el seudénimo de Satoshi Nakamoto
publicaron un libro titulado "Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System". Este libro

describe un sistema de moneda digital descentralizado basado en tecnologia blockchain.

La primera criptomoneda creada fue el Bitcoin, pero desde entonces han surgido
muchas otras criptomonedas. lgualmente, Riquelme (2020), afiade que, debido a la

confianza generada en ese momento, se crearon muchos esfuerzos, algunos de ellos



exitosos, ahora hay 700 criptomonedas en Internet. Sin embargo, en la actualidad son 100

monedas digitales, que incluyen Bitcoin, Ethereum, Ripple, Litecoin y Moreno por valor.

También en un andlisis reciente realizado por Berdejo (2019), establece que hoy
se negocian unos 2.000 dolares en méas de 14.000 mercados reales, de los cuales 893 son
criptomonedas, y unos 1.100 tokens, es decir, la moneda de una empresa o entorno
cerrado dispuesto en la plataforma donde se organiza el intercambio, que les permite
trabajar. Este ultimo depende principalmente de la plataforma subyacente de la

criptomoneda.

De manera que el autor Cuenca (2021), indica que la funcién principal de las
criptomonedas es servir como un medio de intercambio digital, permitiendo a las
personas realizar transacciones financieras de forma segura y clara sin la necesidad
de intermediarios. Al ser descentralizadas, las criptomonedas no estan respaldadas

por ningun gobierno o entidad central.

Segln Fernandez, Gallardo y Ofa (2017), la tecnologia blockchain es el banco
de datos de las criptomonedas, es una base de datos descentralizada que registra todas las
operaciones y almacena una copia de esta en cada uno de los enlaces que forman parte
de la red. Esto permite que las transacciones sean seguras y transparentes, ya que
cualquier cambio en la cadena de bloques es detectado y rechazado por la mayoria de los

enlaces de la red.

Igualmente, indica Blanco (2022), le resulta interesante que un pais con grandes
problemas econdmicos, como Venezuela, sea el mayor tenedor de bitcoins del mundo.

La explicacion logica es que los venezolanos buscan refugio en bitcoin para evitar la



hiperinflacion que los azota todos los dias. Otros dos paises que se destacan son Brasil y
México, los cuales tienen salarios muy bajos. Chile también es asombroso en este sentido.

Sin embargo, debemos mirar la naturaleza de este dinero.

Del mismo modo, los autores Restrepo y Ocampo (2019), establecen que las

criptomonedas tienen ventajas y desventajas, a continuacion, se detalla alguna de ellas:
Ventajas:

e Descentralizacion: Al no estar respaldadas por ningln gobierno o entidad central, las
criptomonedas son descentralizadas y no estan sujetas a las politicas econdémicas de
un pais o a la intervencién de un banco central.

e Seguridad: Latecnologia blockchain utilizada en las criptomonedas realiza su funcion
para que las transacciones sean seguras y claras, ya que cualquier cambio en la cadena
de bloques es detectado y rechazado.

e Anonimato: Las transacciones con criptomonedas son anénimas, lo que significa que
no se requiere compartir informacién personal o financiera para realizar una
transaccion.

e Internacionalidad: Las criptomonedas no estan sujetas a las barreras geogréficas, lo

que las hace ideales para transacciones internacionales.
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Desventajas:

e Volatilidad: El valor de las criptomonedas puede variar significativamente en un
corto periodo de tiempo, lo que las hace una inversion de alto riesgo.

e Falta de regulacion: Aunque existen algunas regulaciones en algunos paises, la
mayoria de las criptomonedas no estan reguladas, lo que las hace vulnerables a estafas
y fraude.

e Adopcion limitada: El uso de criptomonedas todavia es limitado en comparacion con
el dinero tradicional, lo que significa que no todas las tiendas y servicios las aceptan
como forma de pago.

e Almacenamiento y seguridad: Almacenar y proteger las criptomonedas puede ser

dificil, especialmente para los usuarios no experimentados.

Las criptomonedas ofrecen una serie de ventajas, como la descentralizacion, la
seguridad y la internacionalidad, pero también tienen desventajas, como la volatilidad, la
falta de regulacion y la adopcion limitada. Es importante evaluar cuidadosamente los

riesgos y beneficios antes de invertir en criptomonedas.

Como afiade Barroilhet (2019), se reconoce que un factor fundamental ante los
usuarios que utilizan las criptomonedas es la “volatilidad”, ya que el uso de esta moneda
digital en el mercado representa caidas inesperadas del precio y al contrario, también
representa subidas inesperadas en el precio de esta moneda; por ello para muchos
inversores el uso de estas monedas representa riesgos en la perdida inesperada de su
dinero, para esto toman medidas preventivas como no invertir tanto dinero en estas
aplicaciones de monedas digitales y utilizan, por otro lado, transacciones de monedas

tradicionales en instituciones bancarias ya conocidas.
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En esa misma linea, Ramos, Flores y Zeballos (2017), afiaden que de esta forma
hace varios afios las criptomonedas se han hecho necesarias en el mercado comercial, por
su rapidez en las transacciones, por su irreversibilidad que ayuda a prevenir
falsificaciones o fraude en los registros y sistemas. La confidencialidad es una de las
grandes ventajas del uso de las criptomonedas, ya que no se necesita proporcionar algun
dato personal, este uso de moneda esta disponible para todos, incluso pueden hacer su

uso sin conocimientos en el sistema.

De acuerdo con la normativa, las criptomonedas no son consideradas alternativa
de pago, y no estan avaladas por bancos centrales u otras autoridades. En cuanto a la
funcionalidad de esta moneda digital, es importante destacar que, cuando se realiza una
transaccion con criptomoneda, es decir, cuando el usuario compra o vende, no se podra
cancelar la transaccion, ya que la estructura blockchain prohibe este tipo de movimientos
y no elimina ningun tipo de dato. Para que el usuario pueda "revertir" la operacion, se

debe ejecutar la transaccion opuesta.

Dado que las criptomonedas no son fisicas, el usuario se vera obligado a utilizar
un servicio digital para almacenar las monedas digitales, a su vez este sistema no se

encontrara regulado por ninguna entidad.

Se diferencian entre una moneda comin y una criptomoneda es que estas no estan
reguladas por ningin gobierno, su valor esta sujeta en funcion al conocimiento que tenga
el usuario al momento de invertir y que tan arriesgado el mismo sea de perder todas las

monedas invertidas.
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1.1.3 INVESTIGACIONES LITERARIAS DE LAS
CRIPTOMONEDAS. ORIGEN, EVOLUCION Y CLASIFICACION DE LA
LITERATURA

Afade Ochoa (2015), indicando que los libros desde un principio estuvieron
asociados a un grupo de personas cultas, los relatos que se publicaban iban orientados a
este grupo, esto provoco diferencias entre la comunidad. Con el paso del tiempo y tras la
incorporacion de la imprenta, permitié que los libros no solo se enfocaran en un grupo,
sino que ampliaran su publico objetivo dirigido a ellos, ya que posibilitaron la publicacion

de mas libros. lo que llevé a la gente a buscar y encontrar muchos libros.

El desarrollo de la literatura actual hace posible contar con diversas publicaciones

que ayudan a tener un conocimiento méas amplio de los temas de interés.

Asi mismo, indica Hered (2017), al comienzo de la publicacion electrénica como
un analogo del material impreso, se ha desarrollado hacia tipos de material como weblog,
paginas sociales, foros, datos vinculados y documentos originales. A esto se suma el
creciente interés de los periodistas por difundir informacion cientifica, a través de los

diarios, sus aplicaciones y fuentes de Internet.

No obstante, Hered (2017), hace énfasis que la literatura cientifica se puede
dividir en: primaria, secundaria, terciaria y cuaternaria. El primario es un resultado de
investigacion publicado; la secundaria forma grupos y produccién de conocimiento
existente, como analisis tematico y andlisis sistematico; lo terciario presenta
conocimientos que han dejado de ser debatidos, como libros, y el cuaternario difunde a

otras comunidades cientificas, escritos por los propios investigadores. Es importante
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conocer la clasificacion de la publicacion cientifica para reconocer con mayor facilidad

lo que se esta investigando.

En una investigacion uno de los puntos més importantes es realizar un buen
mapeo bibliogréafico, es por ellos que las fuentes documentales que se utilizan se
clasifican. Las primarias abarcan informacion de primera mano que no ha sido evaluadas
por otras personas, conferencias, seminarios, tesis, libros, documentales, informes
técnicos de instituciones publicos y primarias; son basicamente las fuentes que dan
originalidad a una investigacion. Las fuentes secundarias hacen referencia a la
interpretacion de las fuentes primarias, de estas se ofrecen resumenes, descripciones o

criticas; la mayoria de las personas fundamentan las investigaciones bajo esta alternativa.

Las investigaciones literarias sobre criptomonedas han ganado auge en los
ultimos tiempos, por ellos los usuarios le han dado popularidad y el interés en esta
tecnologia financiera emergente. El auge de las investigaciones literarias sobre
criptomonedas se traslada al 2008, con la creacién del Bitcoin, la primera criptomoneda

descentralizada.

Desde entonces, la literatura sobre criptomonedas ha evolucionado para abarcar
una variedad de temas, desde la tecnologia subyacente hasta la regulacién y la adopcion
de criptomonedas. Algunos de los temas principales de la literatura sobre criptomonedas

incluyen:

e Tecnologia: Un gran nimero de investigaciones se centran en la tecnologia
subyacente de las criptomonedas, incluyendo el protocolo blockchain, los

mecanismos de consenso Yy la seguridad criptogréfica.
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Regulacidn: Otra linea de investigacion importante se centra en la regulacion
de las criptomonedas, incluyendo las dificultades y desafios a la hora de
regular estas tecnologias, asi como las implicaciones legales y fiscales.

Adopcion: También hay un gran nimero de investigaciones sobre la adopcion
de criptomonedas, incluyendo el uso de criptomonedas en el comercio y las
transacciones, asi como el papel de las criptomonedas en la economia global.
Impacto: Otro tema recurrente es el impacto de las criptomonedas en la
sociedad, incluyendo su uso en actividades ilegales y su papel en la inclusion

financiera.

Es muy importante recalcar que las investigaciones literarias sobre criptomonedas

han evolucionado para abarcar una amplia variedad de temas, desde la tecnologia

subyacente hasta la regulacion y la adopcién. A medida que las criptomonedas siguen

siendo un tema cada vez més relevante, es probable que la literatura en este campo

continde creciendo y desarrollandose.

La literatura sobre criptomonedas como alternativa de inversion en América

Latina abarca una variedad de temas, desde los riesgos y beneficios de invertir en

criptomonedas, hasta la regulacion y el impacto en la economia local. Algunos ejemplos

de temas recurrentes en esta literatura son:

Riesgos y beneficios: Muchas investigaciones evalUan los riesgos asociados
a la inversion en criptomonedas, como su volatilidad y la falta de regulacion,
pero también se discuten los potenciales beneficios, como el alto potencial de

retorno.
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e Regulacion: En América Latina la regulacion es un tema recurrente en la
literatura, incluyendo las dificultades y desafios a la hora de regular estas

tecnologias, asi como las implicaciones legales y fiscales.

Incluso afiade Gonzalez (2022), que no hay duda de la conveniencia de usar
criptomonedas para transferir dinero alrededor del mundo, ya que es mas barato y
eficiente que lo que sucede cuando se hace a través de sistemas internacionales

centralizados, debido a los altos costos y métodos de sistema existentes.

Asi hacen referencia los autores Lopez y Camberos (2020), las criptomonedas son
una forma segura y anénima de realizar transacciones. Al utilizar un sistema de cifrado
de datos, las transacciones con criptomonedas son mucho mas seguras que las
transacciones con tarjetas de crédito o transferencias bancarias. Ademaés, al no requerir
informacion personal del usuario, las transacciones con criptomonedas son

completamente an6nimas.

Ademas, las criptomonedas son muy convenientes para realizar transacciones
internacionales. Establece Lojo (2018), que las criptomonedas no estan sujetas a las
regulaciones y barreras de los paises, las transacciones internacionales con

criptomonedas son mas veloces y economicas que las transacciones tradicionales.

Las criptomonedas, segun los autores Hernadez, Ordofiez y Pérez (2018), son
utiles para quienes no tienen acceso a los servicios bancarios tradicionales. En paises en
desarrollo o en zonas rurales, es comdn que muchas personas no tengan cuentas bancarias
0 tarjetas de crédito. Sin embargo, con un teléfono mdévil y una conexién a internet,

cualquier persona puede utilizar criptomonedas para realizar transacciones.
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1.2 ANTECEDENTES

Para la investigacion se realizd una exhaustiva basqueda, por ello es necesario

conocer estudios previos en relacion con el tema.

Por su parte, en Lima, los autores Cavello, Coronel y Terrones (2018) realizaron
una investigacion que tuvo como propdsito general explicar la estrategia de inversion en
criptomonedas en términos de rendimiento y relacion de riesgo, utilizaron gréaficos
estadisticos y tablas de comparacion de diferentes tipos de monedas digitales utilizadas,
mostraron como resultados importantes que tiene una gran parte de las ganancias diarias
en comparacion con otras criptomonedas, y han concluido indicando que las
criptomonedas se crean con la intencion de estar fuera de las leyes de cualquier estado o
pais y para que puedan intercambiar dinero comercial o efectivo en particular.

plataformas de Internet.

En Medellin-Colombia; Pineda, Pastrana y Ostos (2018) realizaron una
investigacion que tuvo como objetivo encaminar a los inversionistas en la botica de las
criptomonedas para crear oportunidades de rentabilidad, a través de la constancia de
herramientas de explicacion técnica utiliza cifras de correlacion todas las criptomonedas
son analizadas con respecto al Bitcoin, encontrando como resultados que el bitcoin es la
criptomoneda mas interesante y su aspecto es mas llamativo con respecto al resto de
monedas digitales, y concluyeron indicando que es espontaneo que las criptomonedas
mantengan un control, las monedas digitales que actualmente son relevantes, deben

acoplarse a los requisitos que se le hagan por parte de las autoridades, para asi aplicar
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calma a los inversionistas y que puedan hacer uso de este sistema tan renovador que puede

revolucionar la economia.

De igual manera en Lima, los autores Palacios y Vargas, (2020) realizaron una
investigacion que tuvo como objetivo describir a las monedas digitales y su aplicacion
como decision para producir posesiones econdmicas, a través del empefio de
herramientas de interpretacion técnico y fundamental, para el convento de datos
utilizaron la herramienta de la interpretaciéon documental y definicién de especie
cientifica, que describen a las criptomonedas, su aplicacion, su gratificaciéon o la
moralidad de estas monedas, a su vez incluso muestran como describir e indagar
definiciones sobre las criptomonedas y concluyeron indicando que van obteniendo un
acrecentamiento en los Gltimos afios, las monedas digitales deben afrontar las
restricciones de las autoridades; la descentralizacion, volatilidad, anonimato y la efusion

de quiebra estafas informaticas, dificultan el uso de las criptomonedas.

No obstante en Colombia, la autora Giraldo (2020) realizo una investigacion con
el objetivo principal de buscar conversar sobre los lugares de Latinoamérica que han
procesado o investigado el uso de las monedas digitales, y si es asi que medidas afrontar
la regular estas monedas y como se ha incorporado los departamentos contables para
apuntar levante don nadie de transacciones en sus informes, utilizd la revision
documental como técnica para el convento de la novedad se mostraron como resultados
importantes el &ambito contable para el manejo de las criptomonedas en América latina,
ya que no hay normativa legal establecida ni difundido por las NIIF o IASB y en pocos
paises hay legislatura de los gobiernos que sienten bases solidas y eficaces del uso de

criptomonedas. Pero la realidad es clara, las criptomonedas son un producto de valor
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fluctuante y que se mueve en el mercado latino con escasas normativas y con un aumento

exponencial.

En esa misma linea, en Ecuador, los autores Cardenas, Lascano, Proafio, Macas y
Chango (2022) realizaron un sondeo con la meta de describir a las criptomonedas como
un mecanismo de transparencia que permita una transformacion en el comercio.
Consideraron como base de datos para la recoleccion de la informacion, reflexiones e
interpretacion, se mostraron como resultados importantes que hoy en dia, el efectivo no
es solamente un producto de consumo y venta, tiene una consideracion especifica como:
divisa. En los concurrentes avances de la tecnologia que trajo consigo el internet, el
efectivo ha sido concebido como una estructura criptografica, garantiza firmeza a su

usuario.

En Lima, los autores Asto y Villavicencio (2019) realizaron una investigacion
con el objetivo de aclarar si las monedas digitales deben ser consideradas como dinero,
utilizaron cuadros comparativos en lista de enterarse las diferencias entre el dinero
electronico, virtual y fisico, se mostraron como resultados importantes, se ha opuesto que
existe un méximo de afinidad de la totalidad de los autores, sobre el uso de las
criptomonedas como dinero. Esto se ve en los resultados de a favor y en contra, el primero
es excelente, y ademas, hoy en dia se usa en varios lugares como medio de pago, por lo

tanto, es aceptado por otros como dinero.

Del mismo modo, en Lima, Berdejo (2022) rea lizo una investigacion con un
enfoque cuantitativo epistemoldgico post positivista: el disefio sigue el método de
eliminacién de hipdtesis, que implica la creacién de una hipétesis basada en dos areas,

como resultados todas las variables que se consideraron primero en este estudio como
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factores que pueden influir en el proyecto de adopcion de criptomonedas en América

Latina mostré grandes resultados. directa o indirectamente.

En Ecuador, los autores Caizapanta, Borja y Gonzélez (2018) realizan una
investigacion teniendo como objetivo conocer el paso a paso de las criptomonedas en el
Ecuador en el transcurso del tiempo y la responsabilidad y riesgo para los usuarios,
utilizaron como técnica la revision bibliogréafica, y en esta investigacion obtuvieron como
resultados que en Ecuador, la moneda digital no es una moneda legal, debemos tener
cuidado al realizar transacciones. La criptomoneda es un mercado reciente y no es tan
importante como los mercados tradicionales y con el tiempo las monedas digitales pueden

desempefiar un papel importante en el sistema del entorno financiero.

De la misma forma en Bogota, Pérez (2018) realizd una investigacion que tuvo
como finalidad examinar el movimiento que ha tenido el bitcoin en distintos paises como
uso comercial, y la tendencia de las transacciones, tomando en cuenta su transformacion
entre 2010 y 2018, utiliz6 como técnica la revision documental y tuvo como resultado
que se visualiza que el incremento de las criptomonedas continuara de forma exponencial,
esto gracias a las ventajas comparativas como validez en las transacciones y actividades
relacionadas; que continue su incremento de forma exponencial, ya que presenta validez

y disminucidn en tiempo en las transacciones.

En Ecuador, Contreras (2020) realizé una investigacion con el objetivo principal
de realizar una busqueda exhaustiva de las revisiones literarias del mercado de valores en
Ecuador y establecer propuestas, para la recoleccion de informacién utilizo como técnica
RAI que béasicamente es un cuadro donde se realiza un resumen de todas las

investigaciones encontradas, y concluyo indicando que en la poblacién ecuatoriana se
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desconoce mucho sobre el mercado de valores y especificamente sobre la cantidad de
productos que ofertan, por esta razén establecié como propuesta fomentar en la educacion

investigaciones primarias y secundarias.

De la misma manera se realizé otra investigacion en Ecuador por Gutiérrez (2020)
con el objetivo principal de analizar las tendencias de investigacion en América Latina,
utilizo técnicas el analisis documental, y concluyo indicando que en paises como Ecuador
y Nicaragua se descubrié una extensa cantidad de tesis sobre la auditoria administrativa,

pero, sin embargo, la cantidad de revista indexada es minima.
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1.3 BASES LEGALES

La presente investigacion se soporta en documentos legales como: Constitucion
de la Republica del Ecuador (2008); el Cddigo Organico Monetario y Financiero (2014),
Ley Organica de Defensa del Consumidor (2015), La Junta de Politica y Regulacion

monetaria (2022), Ley de Compaiiias (2022).

El articulo 94 del Codigo Organico Monetario y Financiero confirma que el
Banco Central es el ente que tiene la facultad de emitir y controlar la moneda legal o
moneda digital en el Ecuador, igual a la que puede ser convertida en ddlares
estadounidenses, sujeto a los requisitos de este Codigo. y aprobacion y visto bueno de la
Junta de Derecho y Finanzas y Administracion. La cantidad descrita en este articulo es

un método de pago. (Asamblea Nacional de la Republica del Ecuador, 2014).

En la misma ley, el art. 99 establece que pago significa cheque y medios de pago
electrénico, incluyendo pago o cobro, tarjetas de crédito o débito, tarjetas de recarga y
otros pagos similares de conformidad con las condiciones establecidas y reguladas por la

Politica Financiera y Consejo de Control.

En la misma ley, el Art. 101 establece que los medios de pago electrénico seran
implementados y administrados por el Banco Central del Ecuador y los organismos del
Estado Nacional, de conformidad con las normas que emita la Junta de Politica y
Regulacion Financiera y con la aprobacion de dicho organismo, sin perjuicio de otros

requisitos legales.
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El Art. 89 de la Ley Orgéanica de Defensa del consumidor establece que se
comienza por promover la posibilidad de eleccion libre y efectiva entre los servicios y

bienes que ofrece el mercado. (Constitucién de la Republica del Ecuador, 2008).

El articulo 303 de la Constitucion de la Republica del Ecuador confirma que la
reformay la politica monetaria son competencia de las autoridades y se realizaran a través
del Banco Central. La ley regulara el movimiento de dinero y el derecho dentro del

Ecuador. (Constitucion de la Republica del Ecuador, 2008).

Art. 1 de la Junta de Politica y Gestion Monetaria confirma que la moneda oficial
de Ecuador es el ddlar estadounidense y todas las operaciones contables y transacciones

financieras (Junta de Politica y Gestion Monetaria, 2022).

El articulo 290 de la Ley de Sociedades Andnimas indica que toda entidad debe
llevar la contabilidad en espafiol y presentarla en moneda nacional. Solo con la
autorizacion de la Direccion de Sociedades, las que estén bajo su cuidado y control,
podran llevar registros en una parte del pais, distinta del domicilio principal de la

sociedad.
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CAPITULO 11

2. MARCO METODOLOGICO

Es apropiado destacar que la investigacion se baso en un marco metodolégico, el
cual permitid conocer los métodos, procesos, instrumentos que se utilizaron en la

investigacion.

2.1CONTEXTO DE LA INVESTIGACION
El estudio se realiz6 en América Latina, haciendo una revision correspondiente al
periodo entre los afios 2008-2022 en los paises que han utilizado las criptomonedas como
alternativa de inversion . Ademas, al ser un estudio documental no tiene levantamiento
de informacion absoluta, por lo tanto, se recolectd informacion que permitié analizar y

determinar alternativas de inversion utilizando criptomonedas.

2.2 METODOLOGIA DE LA INVESTIGACION

2.2.1 ENFOQUE DE LA INVESTIGACION
El estudio tuvo un enfoque cualitativo, asi indican Hernandez, Fernandez y Baptista,
(2014) “la investigacion cualitativa es una estrategia de investigacion la cual se enfoca en
cualificar el analisis y la recoleccidn datos tedricos. Asimismo, proporciona un punto de vista
claro, natural y holistico” (p.16). Por lo tanto, no se presentaran datos NnUMericos, sino que se
buscé identificar las investigaciones primarias y secundarias que se han realizado en América

Latina, también se debe reconocer la metodologia que fue utilizada para el desarrollo de esas
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investigaciones y de la misma manera se presentd los resultados mas relevantes en estas

investigaciones.

2.2.2 ALCANCE DE LA INVESTIGACION
Tamayo (2015) describe que la investigacion descriptiva “Comprende la
descripcidn, registro, analisis e interpretacion de la naturaleza actual, composicién o
procesos de los fendmenos. El enfoque que se hace sobre conclusiones es dominante, 0
COMO una persona, grupo o cosa, conduce a funciones en el presente. La investigacion
descriptiva trabaja sobre las realidades de los hechos y sus caracteristicas fundamentales

es de presentarnos una interpretacion correcta”.

Tuvo un alcance descriptivo, puesto que buscé identificar las investigaciones
primarias y secundarias que se han realizado en América Latina, también se debe
reconocer la metodologia que fue utilizada para el desarrollo de esas investigaciones y de

la misma manera se presentd los resultados mas relevantes en estas investigaciones.

2.2.3 DISENO DE LA INVESTIGACION
La investigacion fue transeccional y de tipo no experimental porque la variable
criptomoneda no serd manipulada y se analiz6 mediante la informacion que se recolecto
de fuentes bibliograficas, como articulos cientificos en revistas indexadas, tesis de grado

y posgrado.
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2.3 PROCEDIMIENTOS PARA LA RECOLECCION Y

ANALISIS DE DATOS

2.3.1 PROCEDIMIENTOS
Este estudio tuvo la caracteristica de revision documental en paginas de internet
como libros, ensayos, articulos de revistas cientificas, tesis de grado, posgrado y demas
trabajos afines que abordan el tema investigado, sobre lo cual se presentaradn los

resultados.

2.3.2 RECOLECCION Y ANALISIS DE DATOS
La recoleccion de la informacion se hizo mediante el formato de fichas
bibliograficas y de revision documental que consta de apellidos y nombres del autor del
articulo, pagina o revista a investigar, seguido del titulo del libro, trabajo de investigacion
o articulo, la ciudad o el pais, el afio de la publicacidn, las palabras claves, la sintesis de
la publicacion y la valoracion critica; en donde, de cada sitio se busc6 informacion que

sustente a los objetivos.

El andlisis de la informacidn se presenta a manera de redaccion para interpretar

la documentacidn revisada en concordancia con los objetivos y tematica planteada.

Como indica Gonzélez, Bufuel y Evid, (2006) las fuentes de informacion mas
importantes son las que a partir de las cuales es primordial realizar una revisién exhaustiva
de la literatura. Estas son las fuentes comunes de informacion que hemos estado usando desde

el principio. En esta investigacion se realizé una clasificacion de los documentos encontrados
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en fuentes primarias y secundarias, pero también existen las fuentes terciarias, se detallan
continuacion:

Fuentes primarias: Son aquellas las cuales proporcionan conocimientos o
informacion original y directa sobre un tema o evento. Estas fuentes incluyen documentos
originales, registros, entrevistas, encuestas, archivos y materiales creados en el momento en

que ocurri6 el evento.

Fuentes secundarias: Son aquellas que tienen informacion basada en fuentes
primarias. Estas fuentes incluyen libros, articulos de revistas, andlisis y resimenes de

fuentes primarias.

Fuentes terciarias: Las fuentes terciarias son aquellas que resumen y organizan
la informacion que proporciona las fuentes primarias y secundarias. Estas fuentes son

enciclopedias, diccionarios, guias de estudio y resuimenes de materiales anteriores.

Gonzélez, Bufiuel y Evid, (2006) recomiendan usar una combinacién de fuentes
primarias, secundarias y terciarias para obtener una comprensién completa y confiable del
tema que se estd estudiando. Las fuentes primarias son importantes porque proporcionan
informacion original y directa sobre un evento, mientras que las fuentes secundarias y
terciarias pueden ser Gtiles para obtener una visiébn mas amplia y una interpretacion mas

profunda del tema.

27



2.3.3 TECNICAS E INSTRUMENTOS A UTILIZAR
Se emple6 como técnica la observacion y el instrumento con el método RAI vy el
chek list los cuales permitieron indagar y conocer de manera general a las criptomonedas

como alternativas de inversién en América Latina.

Asi mismo, los datos que se obtuvieron para su analisis se basaron en una
busqueda de documentos fiables encontrdndose en la base de datos de buscadores como;
Scielo, Google Académico, Dialnet donde se seleccionaran revistas bibliograficas,
articulos cientificos, libros y trabajos de investigacién de grado y posgrado relacionados

con el uso de las criptomonedas como alternativas de inversion.

24 POBLACIONY MUESTRA
Como poblacion se selecciond documentacion en relacion con los criterios que
permitan determinar a las criptomonedas en América Latina como alternativas de
inversion. Se seleccionaron las mas relevantes a criterio y conocimiento de la

investigadora, por lo cual es una muestra no probabilistica de tipo discrecional.
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2.5 MATRIZ CATEGORIAL

TABLA1

MATRIZ CATEGORIAL

Variable

Unidades a Investigar Indicadores Técnicas

de instrumentos

Criptomonedas
alternativas de inversién, una

literaria en América Latina

-Investigaciones primarias -ldentificacion de
y secundarias publicaciones primarias. (autores, afio
como y metodologia).
revision . Documentos
originales
. Libros
. Articulos
cientificos RAI y
. Tesis Check List.
-ldentificacion de

publicaciones secundarias:
. indices

. Critica literaria
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CAPITULO I11

3.  RESULTADOS

Una vez desarrollada y utilizada la herramienta RAI, para poder recolectar
informacion a través del anélisis de documentos como publicaciones, libros, articulos

cientificos y tesis de las criptomonedas como alternativa de inversion en América Latina.

3.1 INVESTIGACIONES PRIMARIAS Y SECUNDARIAS QUE SE
HAN REALIZADO EN AMERICA LATINA SOBRE
CRIPTOMONEDAS.

3.11 FUENTES DE PUBLICACION PRIMARIAS
Como lo indica la figura 1 la informacion obtenida por medio de la revision
documental arrojé un total de 16 documentos de las fuentes primarias, se encontrd 13

investigaciones sobre criptomonedas, 4 en tesis de grado y 9 postgrados que representan

la mayor cantidad de informacidn obtenida, contintia con 2 articulos cientificos, y 1 libro.

FIGURA1

CLASIFICACION FUENTES PRIMARIAS

FUENTES PRIMARIAS

W TESIS ARTICULOS CIENTIFICOS  ® LIBROS

Nota: Elaboracién del autor de la investigacion en base a la informacion obtenida en la técnica RAI
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3.1.2 FUENTES DE PUBLICACION SECUNDARIAS
De la misma manera, en la figura 2 se realizd una blsqueda, una clasificacion
de las fuentes secundarias, en las cuales da a conocer que se obtuvo un total de 14
documentos, en el cual se obtuvo mas informacidn de los articulos de revistas, las cuales
proporcionaron referencias de distintas bases de datos como Scielo y Dialnet, contindian

los repositorios universitarios y criticas literarias con el mismo porcentaje de articulos.

FIGURA 2

CLASIFICACION FUENTES SECUNDARIAS

FUENTES SECUNDARIAS

m REPOSITORIOS = ARTICULOS DE REVISTA  m CRITICA LITERARIA

Nota: Elaboracién del autor de la investigacion en base a la informacion obtenida en la técnica RAI
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3.1.3 PALABRAS CLAVE FUENTES DE

INVESTIGACION PRIMARIAS

FIGURA 3

PALABRAS CLAVE FUENTES PRIMARIAS

PALABRAS CLAVE FUENTES PRIMARIAS

REGULACION ECONOMICA
BITCOIN

MONEDAS VIRTUALES
CRIPTOMONEDAS
BURBUJA FINANCIERA
MINERIA

BLOCKCHAIN

N
w
IN
wn
o))

Nota: Elaboracién del autor de la investigacion en base a la informacion obtenida en la técnica RAI

Como se observa en la figura 3 para la revision de las palabras clave se toma en
cuenta las palabras mas mencionadas en los documentos de fuentes primarias, las
palabras que eran mencionadas mas de una vez en todos los documentos fueron
clasificadas. Dando como resultados a las criptomonedas como palabra clave con mas

mencién en distintos documentos de América Latina.
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3.1.

D

PALABRAS CLAVE FUENTES DE
INVESTIGACION SECUNDARIAS

Como se visualiza en la figura 4 para el andlisis estadistico de las palabras clave

de fuentes secundarias, se reviso las palabras con més de una mencion en adelante en

todos los documentos. Arrojando como resultado que la palabra criptomoneda es la que

obtiene mayor mencion, de lamisma manera le sigue la palabra volatilidad y blockchain.

FIGURA 4

PALABRAS CLAVE FUENTES SECUNDARIAS

PALABRAS CLAVE FUENTES
SECUNDARIAS

ECONOMIA
VOLATILIDAD
LIQUIDEZ

DIVISAS
DESCENTRALIZADO
BITCOIN

MONEDAS VIRTUALES
TOKENS
INVERSIONES

DINERO FIDUCIARIO
FINTECH

COMERCIO INTERNACIONAL
BLOCKCHAIN

CRIPTOMONEDAS

DINERO

o
[
N
w
N
Ul
[e)]
~
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Nota: Elaboracién del autor de la investigacion en base a la informacion obtenida en la técnica RAI
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3.15 TENDENCIAS POR ANO FUENTES DE
INVESTIGACION PRIMARIAS

Como se evidencia en la figura 5 se realizo el célculo de la tendencia por afio
de las fuentes primarias, el cual indica que en el afio 2020 se realizaron 5 investigaciones
sobre las monedas virtuales como alternativa de inversién en Latinoamérica,
consecutivamente los afios 2018, 2019, 2021 con tres investigaciones cada uno, y se

nota una baja tendencia de investigacion en el afio 2022.

FIGURAS

TENDENCIA FUENTES PRIMARIAS

TENDENCIA FUENTES PRIMARIAS

\‘

2018 2019 2020 2021 2022

Nota: Elaboracién del autor de la investigacion en base a la informacion obtenida en la técnica RAI
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3.16 TENDENCIAS POR ANO FUENTES DE
INVESTIGACION SECUNDARIAS

En la figura 6 se calcul6 la tendencia por afio de las fuentes secundarias sobre
las criptomonedas como alternativa de inversion en Ameérica Latina, obteniendo que los
afios con mayor documentacion sobre el tema son 2018, 2019 y 2022, de la misma
manera le contintan investigaciones en el afio 2017 y se nota una baja tendencia de

investigacion en los afios 2008, 2020 y 2021.

FIGURA 6

TENDENCIA FUENTES SECUNDARIAS

TENDENCIA FUENTES SECUNDARIAS

2008 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Nota: Elaboracién del autor de la investigacion en base a la informacion obtenida en la técnica RAI
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3.2METODOLOGIA QUE FUE UTILIZADA PARA EL
DESARROLLO DE ESTAS INVESTIGACIONES.

3.2.1 ENFOQUE FUENTES PRIMARIAS
En la figura 7 para la revision del enfoque en las fuentes primarias, se tomaron en
cuenta los tres componentes, enfoque cualitativo, cuantitativo y mixto. En la recoleccion
de los resultados se dio a conocer que el enfoque cualitativo es utilizado en la mayoria de

las investigaciones encontradas.

FIGURA 7

ENFOQUE FUENTES PRIMARIAS

ENFOQUE FUENTES PRIMARIAS

3,5

2,5
1,5
OI I I I . I I

Argentina Venezuela Cuba Colombia México Peru Chile Bolivia

N
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6]

o

M cualitativo  ® cuantitativo B mixto

Nota: Elaboracién del autor de la investigacion en base a la informacion obtenida en la técnica RAI
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3.2.2 ENFOQUE FUENTES SECUNDARIAS

En la figura 8 de las fuentes secundarias, los autores abordaron su informacién en
un enfoque cualitativo, utilizado para explorar y comprender fendmenos complejos y
subjetivos. De igual manera, en foque mixto fue utilizado en algunas investigaciones,
siguiéndole el enfoque cuantitativo utilizado para evaluar relaciones causales y para

probar hipotesis y teorias previas.

FIGURA 8

ENFOQUE FUENTES SECUNDARIAS

2,5

1,5

Ecuador Costa Rica Cuba Colombia México Peru Chile Bolivia

[EnY

0

w

M cualitativo M cuantitativo ® mixto

Nota: Elaboracién del autor de la investigacion en base a la informacion obtenida en la técnica RAI
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3.2.3 ALCANCE FUENTES PRIMARIAS

De igual manera en la figura 9 se realizo el analisis del alcance en las fuentes
primarias, cada tipo de alcance tiene un objetivo en la investigacién, y puede ser utilizado
para responder a diferentes preguntas y para obtener diferentes tipos de informacién,
obteniendo asi que el alcance mayormente utilizado es el descriptivo en la mayoria de los
paises, siguiéndole el alcance explicativo utilizado para explicar las causas y las

relaciones entre variables, y por ultimo el alcance documental.

FIGURA 9

ALCANCE FUENTES PRIMARIAS

ALCANCE FUENTES PRIMARIAS

Bolivia

Chile

o BRI
México
Colombia

Cuba

Coma EEGI

Argentina

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

B documental mdescriptiva [ exploratoria correlacional W explicativa ® experimental

Nota: Elaboracién del autor de la investigacion en base a la informacion obtenida en la técnica RAI
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3.2.4 ALCANCE FUENTES SECUNDARIAS

Asi mismo, en la figura 10 se realiz6 un analisis del alcance mas utilizado en las
fuentes secundarias, obteniendo que el alcance descriptivo es el que genera mayor
impacto en las investigaciones porque se enfoca en la interpretacion de los datos y la
presentacion de resultados en forma de tablas, graficos y descripciones detalladas, en
particular coincide describir un fendmeno de manera objetiva y sistematica, con la
finalidad de obtener una comprension mas profunda , de la misma manera le continta el
alcance documental que béasicamente busca analizar documentos, registros o datos

secundarios, y por ultimo con un menor impacto el alcance exploratorio.

FIGURA 10

ALCANCE FUENTES SECUNDARIAS

ALCANCE FUENTES SECUNDARIAS

Bolivia
Chile

Peru
México
Colombia
Cuba
Costa Rica

Ecuador | #3,33% ‘ ‘

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

W documental m descriptiva exploratoria M correlacional M explicativa M experimental

Nota: Elaboracién del autor de la investigacion en base a la informacion obtenida en la técnica RAI

40



3.3RESULTADOS MAS RELEVANTES OBTENIDOS EN ESTAS INVESTIGACIONES

A continuacidn, se detalla en un cuadro de doble entrada los paises, titulo de la investigacidn con su respectivo autor o autores que

formaron parte de la redaccion de la informacion, se explica las conclusiones y resultados mas relevantes obtenidos en cada investigacion.

TABLA?2

RESULTADOS Y CONCLUSIONES OBTENIDOS EN ARGENTINA

Argentina

Titulo

Autor

Resultados y Conclusiones

Criptomonedas Monedas Virtuales
y su impacto en el comercio
electrénico e-commerce

Bitcoin, un analisis de los
determinantes de su valor en

Argentina.

(Riquelme, 2020)

(Lojo, 2018)

Esta moneda proporciona un escaso valor econémico y la convierte en una
alternativa ineficaz al mercado (baja liquidez y capitalizacion), ademas de la
volatilidad de su precio.

Los bitcoins son atractivos para los argentinos no solo como tipo de cambio
"parcial”, sino también como cobertura contra la inflacion. Y esta Gltima
caracteristica es similar a Argentina, debido a su constante ascenso en los afios

analizados.
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TABLA3

RESULTADOS Y CONCLUSIONES OBTENIDOS EN BOLIVIA

Bolivia

Titulo

Autor

Resultados y Conclusiones

Bitcoin y criptomonedas, ¢la nueva
forma de dinero?, Bolivia Yy
Latinoamérica en un entorno
globalizado

Impacto de las criptomonedas en la
poblacion estudiantil universitaria

de la republica de panama

(Cuenca,2021)

(Ramos,  Flores
Zeballos, 2017)

y

Esto no es una barrera para ser considerado dinero, ya que parece que las
criptomonedas generalmente satisfacen los criterios basicos para ser

consideradas dinero en su forma béasica y su uso como medio de pago.

Una nueva tendencia son las criptomonedas. También se cree que, aunque las
criptomonedas estén cubiertas en transparencia y seguridad, nunca estos seran
superiores a la seguridad que maneja los sistemas informaticos, por lo que se

debe tener cuidado al habilitarla y se debe investigar mas al respecto.
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TABLA4

RESULTADOS Y CONCLUSIONES OBTENIDOS EN CHILE

Chile

Titulo Autor

Resultados y Conclusiones

Criptomonedas, economiay derecho (Barroilhet, 2019)

Tributacion de las criptomonedas en  (Ossandon, 2019)

Chile: desafios regulatorios actuales

El riesgo del sistema es alto y los beneficios son bajos. Parece que la mejor
estrategia seria reducir los esfuerzos para prevenir el uso ilegal e intentar
controlar el uso de las criptomonedas, facilitindoles la cooperacién con el
sistema legal, especialmente en el caso de las criptomonedas.

Los contribuyentes compran criptodivisas que pueden utilizar como inversion
en el futuro y, en menor medida, como medio de pago. Aunque el estado legal
de las criptomonedas no esta claro en nuestra ley, el Servicio de Impuestos

Internos las considera activos digitales o fisicos para efectos fiscales.
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TABLAS

RESULTADOS Y CONCLUSIONES OBTENIDOS EN COLOMBIA

Colombia

Titulo

Autor

Resultados y Conclusiones

Criptomonedas;  Alternativa de

Inversion y Medio de Pago

Realidad de

criptomonedas en Latinoamérica

contable las
El impacto de las criptomonedas en

el Peru

Estrategias para desarrollo de un
marco normativo referente a la
regulacion de las criptomonedas en

Latinoamérica

(Pineda,
Ostos, 2018)

Pastrana y

(Giraldo,2020)

(Fonseca y Tacuma,
2018)

(Padilla'y Aguilar,2022)

Los inversores que deseen ingresar a este mercado emergente deben ser
conscientes del alto riesgo asociado con la inversion en criptomonedas, que a
menudo es volatil y ofrece altos rendimientos, pero también oportunidades
riesgosas.

El sector contable en criptomonedas tiene una forma vaga e incierta de ser
identificado y reportado, ya que no existe una pauta clara a seguir.

Se determina que el uso de criptomonedas en Per( es bajo, las fuentes de
informacion no son tan fuertes como en otros continentes, lo que da una
desconfianza en su sistema.

La falta de un sistema adecuado y completo para el manejo de las actividades
de inversion relacionadas a las monedas digitales, desde la venta hasta su
liberacion y comercio, representa una violacién al control, pues no sera posible
contar con informacion confiable que permita el cobro de material apropiado.

impuestos.
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El trueque: tradicion, resistencia y (Tocancipd, 2008)
fortalecimiento de la economia

indigena en el Cauca

Las criptomonedas: ventajas y (Restrepo
desventajas para la economia de las Ocampo,2019)
personas y las empresas en la ciudad

de Medellin

El valor creciente del intercambio en las Gltimas décadas significaba repetir el
proceso en diferentes lugares. Sin embargo, esta propuesta también ha sido
reorganizada para el uso de las relaciones de poder.

Las criptomonedas actualmente se instauran en diferentes paises como
alternativa al dinero cotidiano y con el objetivo de brindar oportunidades para
invertir y control total de los negocios basados en el dinero digital.

TABLA 6

RESULTADOS Y CONCLUSIONES OBTENIDOS EN COSTA RICA

Costa Rica

Titulo Autor

Resultados y Conclusiones

Criptomonedas, signos de valor y (Mance,2019)
liberacion econdémica en América

Latina

Blockchain para compras, intercambios y donaciones, intermediarios con
diferentes tokens de valor local, autosustentables por las comunidades
econdmicas cuando se liberan y cierran, con el flujo de riqueza que se
relaciona entre si alrededor del mundo a través de la expresion del valor de un
pago comun. Este indicador de valor funcionara de la misma manera que un
préstamo conjunto, no dinero, sino un informe financiero de transacciones

econdmicas.
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TABLA7

RESULTADOS Y CONCLUSIONES OBTENIDOS EN CUBA

Cuba
Titulo Autor Resultados y Conclusiones
Criptomonedas en nuestra América (Blanco, 2022) Un joven emprendedor en América Latina debe tomar medidas decisivas ante
Latina: un nuevo amanecer el riesgo que representan las criptomonedas. Debes elegir el que creas, que es
financiero méas confiable y estable, y usarlo con audacia y al mismo tiempo con
prudencia.
Las criptomonedas en Cuba. (Morales,2021) El mercado de criptomonedas de Cuba esta comenzando a crecer en medio de
Valoracion de las bases para su dificiles condiciones econdmicas en todo el mundo. El auge del acceso a la
regulacion juridica tecnologia y los negocios digitales ha llevado a la creacion de varias

plataformas en Cuba.
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TABLAS

RESULTADOS Y CONCLUSIONES OBTENIDOS EN ECUADOR

Ecuador

Titulo

Autor

Resultados y Conclusiones

Revision literaria de la
implementacion de Criptomonedas y
Blockchain dentro de las Fintech en

América latina

El mundo de las criptomonedas y su

importancia en el comercio virtual

Desarrollo de las criptomonedas en

Ecuador, responsabilidad y riesgo

(Cuadrado, Ponce,
Valdivieso y Proafio,
2021)

(Cérdenas, Lascano,
Proafio, Macas vy
Chango, 2022)

(Caizapanta, Borja y
Gonzélez, 2018)

Es importante mostrar la perspectiva de que las criptomonedas estan siendo
comercializadas a los usuarios potenciales, ya que son vistas con mucha
indecision, todo por el alto riesgo de volatilidad que representan, sin
mencionar los cambios dia a dia que pueden ocasionar los eventos y numero

reducido de participantes.

Con el répido y continuo desarrollo de la tecnologia propiciado por la llegada
de Internet, el dinero se ha considerado un activo digital que, a través de la
encriptacion criptografica, brinda proteccion a su propietario y puede
aumentar o disminuir el valor en el mercado.

En Ecuador, la moneda digital no es legal, se debe tener cuidado al realizar
transacciones. La criptomoneda es un mercado relativamente nuevo y no es
tan importante como los mercados tradicionales y en el futuro las
criptomonedas pueden llegar una de las principales monedas en el mercado

financiero.
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Evolucion e impacto de las (Fernandez, Gallardo y EIl desarrollo de las criptomonedas ha sido continuo y negativo, a partir del
criptomonedas en la sociedad Ofia, 2017) 2012, algunos inversionistas comenzaron a lidiar con esta forma especial de
ecuatoriana intercambio y dinero. El problema es que las personas solo saben cuales son

los costos reales y cuales son los beneficios, y carecen del conocimiento para

ganar dinero de manera segura e inteligente.

TABLA9

RESULTADOS Y CONCLUSIONES OBTENIDOS EN MEXICO

Meéxico
Titulo Autor Resultados y Conclusiones
Origen, evolucion y problemas del (Neira, 2020) El surgimiento de las criptomonedas como solucién a los problemas de los
dinero hasta las criptomonedas métodos de pago electronicos tradicionales representa una posible alternativa

al dinero fiduciario sin necesidad de un programa publico de ajuste del sistema
financiero para solucionar los problemas financieros. Con las criptomonedas
se creara un sistema multimoneda donde se eliminara el sistema financiero, el
sistema de reserva fraccionaria y la necesidad de un banco central.
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El Bitcoin: una revision de las
ventajas y desventajas de las
transacciones comerciales con

dinero virtual

Estrategia de masificacion en el uso
de criptomonedas en América
Latina

Aceptacion y confianza de Bitcoin en
México: una investigacion empirica

Tratamiento fiscal de las

criptomonedas

(Rodas y Nurfiez, 2021)

(Gonzalez, 2022)

(L6pez
2020)

y Camberos,

(Hern&ndez, Ordofiez y
Pérez, 2018)

Los autores coinciden que el bitcoin tiene superioridad para los inversores
debido a su libre acceso para intercambiar con monedas tradicionales. Lo
realmente llamativo es que el Bitcoin representa para los inversionistas ciertos
costos, que son: falta de confianza, falta de garantia de recursos, mal uso de
los usuarios, fluctuaciones en el precio de otras monedas, y uno de los
principales motivos es la falta de regulacion y gestion financiera.

El uso de bitcoin para todos los remitentes y receptores de cualquier parte del
mundo hacia Latinoamérica les ayuda a reducir las tarifas y el tiempo de
transferencia, y finalmente, la economia local también ayuda a ahorrar mucho
dinero.

Las transacciones financieras estadn recibiendo cada vez més atencion,
especialmente Bitcoin como medio de intercambio y dinero, lo que genera
grandes problemas para esta tecnologia. Quizas dado que Bitcoin existe desde
2008, su adopcion y uso no se han explorado completamente. A esto hay que
agregar que no existen estudios que analicen la adopcién de criptomonedas o
bitcoins en México.

No hay duda de que las criptomonedas seguiran estando en nuestra opinion, es
cierto que pueden tener un gran o pequefio auge, sin embargo, era necesario
su control desde el punto de vista financiero, esto daria certeza a las
transacciones que se realizan. Sin embargo, se ha observado que el sector
financiero permanece inactivo, al menos segun lo visto por los expertos en este
campo.
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TABLA 10

RESULTADOS Y CONCLUSIONES OBTENIDOS EN PERU

Peru

Titulo

Autor

Resultados y Conclusiones

Las Criptomonedas: Una estrategia

de inversion

Las criptomonedas y su uso como
alternativa para generar ingresos

econdmicos en Peru — 2019.

¢Las criptomonedas deben ser

consideradas dinero?

(Cavello, coronel vy
Terrones, 2018)

(Palacios 'y Vargas,
2020)

(Asto y Villavicencio,
2019)

Las criptomonedas se crean para que estéen fuera de la ley de cualquier
gobierno o cualquier pais, por lo tanto, pueden realizar transacciones
financieras o inversiones a través de Internet.

Se argumenta que la regulacion de las criptomonedas es inevitable por ahora,
las monedas digitales que estan en el mercado deben cumplir con los requisitos
que les imponen el gobierno y las instituciones financieras con el fin de

garantizar la seguridad y proteccién de los usuarios.

El Blockchain se considera una parte importante del nuevo sistema financiero,
ya que es la estructura que protege la base de datos con informacion de los

usuarios, ofrece la seguridad necesaria para las transacciones.
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Variables que influyen en la
intencion de adopcion de

criptomonedas en Latinoamérica

El uso de criptomonedas en
crowdfunding y en otras estrategias
de negocio para promover el
crecimiento empresarial

internacionalmente

(Berdejo, 2022)

(Berdejo, 2019)

Todas las variables se consideraron primero en este estudio como posibles
factores que intervienen en la adopcion de aceptar criptomonedas en América
Latina directa o indirectamente en este comportamiento en diferentes grados.
La variable mas influyente encontrada en el estudio actual fue el valor
percibido, que quedo rezagado con respecto al valor social.

Existe potencial para que Bitcoin y otras criptomonedas importantes ganen
traccion en el mercado y creen una base con el tiempo. Es posible que, en
menos de 10 afios, formen parte de nuestra vida diaria y podamos comprar
diversos bienes y servicios con su ayuda. En cuanto a su uso como forma de
hacer crecer un negocio, en el futuro, muchas empresas podran crear sus
propias criptomonedas para usarlas de diferentes maneras para acelerar su
crecimiento. Todo lo que se necesita es que los gobiernos apoyen estas nuevas
iniciativas, creando las regulaciones necesarias que garanticen seguridad y

confianza.

TABLA11

RESULTADOS Y CONCLUSIONES OBTENIDOS EN VENEZUELA

o1



Venezuela

Titulo Autor Resultados y Conclusiones
Factores que determinan la (Ayala,2020) Se mostré un efecto positivo del riesgo pais, que basicamente es el indicador
adopcion del Bitcoin en Venezuela de precios al consumidor, asi como también un efecto negativo de las

fluctuaciones cambiarias del dinero.
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CAPITULO IV

4. DISCUSION

El estudio fue realizado con la intencion de revisar la produccion literaria en
Ameérica Latina sobre las criptomonedas como alternativas de inversion, de la misma
manera se establecieron objetivos especificos, identificar las investigaciones primarias y
secundarias que se han realizado en América Latina sobre criptomonedas, reconocer la
metodologia que fue utilizada para el desarrollo de estas investigaciones, y presentar los
resultados mas relevantes obtenidos en estas investigaciones. Tomando en cuenta todas
las técnicas y herramientas utilizadas en la investigacion, se pudo establecer los resultados

obtenidos que seran discutidos a continuacion:

Por lo tanto, se realizé una identificacion de las fuentes de investigacion primarias

y secundarias.

En las investigaciones primarias se destaca que los autores se inducen en las tesis;
la informacién fue recolectada por medio de 4 tesis de grado y 9 de postgrado, también

se encontrd 2 articulos cientificos y 1 libro.

De la misma manera se realizd un analisis de las palabras clave de las fuentes
primarias en las que se optd por las palabras mas mencionadas en las investigaciones:
Blockchain, Mineria, Burbuja financiera, Criptomonedas, Monedas virtuales, Bitcoin, y
Regulacion econdmica. De las cuales se hall6 la palabra mas menciona es “criptomoneda”
asi también lo indica Cavello, Coronel y Terrones (2018) establecen las palabras clave en
su investigacion, entre ellas se encuentra “criptomoneda” indicando que las palabras

clave no solo son utiles para realizar investigaciones, sino que también se utilizan para
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analizar el trabajo del sujeto que se esté estudiando, lo que le permite ver cambios en los

métodos de investigacion y otras cosas de interés para los investigadores.

En consecuencia, se observé la tendencia de las investigaciones de fuentes
primarias por afio y pais, indicando que en el afio 2020 se realiz6 la mayor cantidad de
investigacion sobre las criptomonedas en los paises de Argentina, Venezuela, Colombia,
México, y Per(. Asi lo indica Contreras (2020) al monitorear las tendencias de
investigacion, es posible identificar areas de estudio que estan ganando importancia y
relevancia, que pueden ser una fuente de nuevos conocimientos y avances.

En las investigaciones de fuentes secundarias se obtuvo que los autores se
inclinan por los articulos de revista; se encontr6 12 articulos de revista, 1 repositorio
y 1 critica literaria.

De igual manera se analiz las palabras clave de las fuentes de investigacion
secundarias en las que se analizo las siguientes palabras clave més utilizadas entre
todas las investigaciones: dinero, criptomonedas, blockchain, comercio internacional,
fintech, dinero fiduciario, inversiones, tokens, monedas virtuales, bitcoin,
descentralizado, divisas, liquidez, volatilidad, y economia. Y se obtuvo que la palabra
mas utilizada es ‘criptomoneda’. Asto y Villavicencio (2019) mencionan que las
palabras clave son un componente crucial en muchas areas, ya que permiten a los

sistemas de informacion identificar y categorizar el contenido de manera eficiente.

Consecuentemente se analizé la tendencia de investigaciones de las fuentes
secundarias, encontrando que, en el afio 2022, 2019 y 2018 abarcé la misma cantidad
de investigaciones en los paises de Ecuador, Cuba, México, Costa Rica, Peru, Chile, y
Colombia. Pérez (2018) en su investigacion sobre el analisis de la transformacion de

las criptomonedas al paso de los afios, hace énfasis en que al monitorear las tendencias
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de investigacion, es posible identificar oportunidades para la modernizacion y las

nuevas tecnologias.

Para el reconocimiento de la metodologia se analiz6 el enfoque y alcance de las
investigaciones primarias y secundarias. En el enfoque se analizaron 3 componentes:

enfoque cualitativo, cuantitativo y mixto.

En las investigaciones primarias y secundarias se encontré que el enfoque
cualitativo es el mas utilizado, concordando con Contreras (2020) indica que en los
hallazgos en su investigacion con respecto al mercado de valores: revision de la literatura
en Ecuador y propuestas de investigacion se encontr6 que el enfoque cualitativo es el méas

utilizado en las revisiones literarias en América Latina.

Por consiguiente, para el andlisis del alcance de las fuentes primarias y
secundarias, intervienen los alcances: documental, descriptiva, exploratorio,

correlacional, explicativa, y experimental.

En los cuales se obtuvo descriptivo y documental son los més utilizados por los
autores en las investigaciones, coincidiendo con Gutiérrez (2020) que hace énfasis en que
el alcance descriptivo y documental se utiliza en investigaciones cientificas y sociales

para describir y analizar informacion relevante sobre un tema especifico.

En los aspectos de resultados y conclusiones que coinciden en mayor medida
todos los autores es que resulta importante recalcar que se puntualiza que el mercado de
criptomonedas continla creciendo y evolucionando, y muchas instituciones financieras y
empresas estan comenzando a adoptar y utilizar criptomonedas. Es probable que la
popularidad y el uso de criptomonedas continden aumentando en el futuro, y puede ser

una oportunidad interesante para los inversores que estan decididos a asumir el riesgo.
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Sin embargo, es importante hacer una investigacion exhaustiva y tener una comprension

clara de los riesgos antes de invertir en cualquier criptomoneda.

Con las conclusiones obtenidas surge la interrogante: ¢Se puede determinar que
este tipo de inversiones son de alto nivel de riesgo? El mercado de criptomonedas es
altamente volatil, lo que significa que los precios pueden fluctuar significativamente en
poco tiempo. La falta de regulacion en este mercado también puede aumentar el riesgo de

fraudes y estafas, lo que ha llevado a algunos inversores a tener precaucion.

Asi coincide Cardenas, et al. (2022) indicando que el mercado de criptomonedas
es un espacio en constante evolucion, y es importante que los inversores hagan su propia
investigacion y evallen los riesgos antes de invertir en este mercado. Con este analisis
surge la interrogante: ¢Sera posible realizar una investigacion donde se analicen actores
que se hayan decidido por esta alternativa de inversién para determinar su nivel de éxito

o fracaso?

Estas alternativas deberian ser consideradas como investigaciones futuras que

puedan realizar otros estudiantes de la carrera cuando inicien sus procesos de titulacion.
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CAPITULO V

5. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

5.1 CONCLUSIONES

La busqueda permiti6 analizar las revisiones literarias de las criptomonedas como
alternativas de inversion en America Latina mediante la recopilacion de informacion por
medio de la técnica RAI. Se considerd asi la clasificacion de las fuentes de investigacion
primarias y secundarias, los autores, el afio de publicacion, el pais, el titulo de la
investigacion, palabras clave, fuentes, metodologia, resultados, y asi se llega a las

siguientes conclusiones:

e En la identificacion de las investigaciones primarias y secundarias, se
encontrd que se han realizado mas investigaciones primarias en tesis, le siguen
los articulos cientificos y libros en América Latina sobre criptomonedas, con
respecto a las investigaciones secundarias no se encontré variedad de
informacién, los articulos de revista fueron los que prevalecen en su
informacidn, en referencia al analisis de las palabras con mas mencién en las
investigaciones de fuentes primarias y secundarias se encontrd que la palabra
“criptomonedas” es la mas utilizada por los autores, también se detall6 la
tendencia por afio de las fuentes primarias en la cual indica que existe un
aumento significativo de investigaciones en el afio 2020, y para las fuentes de
investigacion secundarias se encontrd que para el afio 2018, 2019 y 2022 que

representan la tendencia mas alta por afio en investigaciones.
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Para ambas fuentes de investigacién primarias y secundarias, en el
reconocimiento de la metodologia se obtuvo que el enfoque cualitativo es el
mas utilizado por los autores en las investigaciones, sin embargo en una
cantidad especifica de investigaciones se encontré el uso del enfoque
cuantitativo y mixto debido a que en esas investigaciones se buscd analizar
por medio de instrumentos estandarizados, como cuestionarios, encuestas o
pruebas, el impacto al riesgo ligado al uso de las criptomonedas, y en el caso
del alcance de la investigacion se encontrd que el mas utilizado es el alcance
descriptivo, de la misma manera una cantidad minima de autores utilizan el
alcance explicativo, exploratorio, documental y correlacional, para analizar y
sintetizar la informacion disponible sobre un tema especifico con respecto al

uso de las criptomonedas .

En el analisis de las conclusiones y resultados mas relevantes, se encontr6 que
la mayor cantidad de los autores coinciden en que no es factible invertir en las

criptomonedas por la volatilidad y descentralizacion en América Latina.
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5.2 RECOMENDACIONES
o Promover las investigaciones sobre criptomonedas como alternativa
de inversion, con respecto a las investigaciones primarias se
recomiendan que se publiqguen mas libros, articulos de revistas
académicas, tesis y con respecto a las investigaciones secundarias que
se realicen mas criticas literarias, entrevistas, entre otros. Con respecto
a la tendencia por afo, para el aumento de investigaciones se
recomienda utilizar diferentes estrategias, como identificar la
importancia del tema, establecer colaboraciones, buscar fuentes de
financiamiento, y fomentar la participacion de la comunidad, de esta
manera poner en practica estas estrategias ayuda al aumento de

tendencia de investigaciones.

o Se deberian realizar investigaciones con metodologias cuantitativas o
experimental donde se planteen nuevos enfoques, aportando a la
literatura trabajos con mayores evidencias que contribuyan a la toma

de decisiones en esta alternativa de inversion.

o Se deberian tomar muy en cuenta los resultados y conclusiones a los
que llegaron los investigadores de los diferentes trabajos revisados,
sobre todo si se desea utilizar esta alternativa de inversion, de esta
manera con el tiempo se podra conocer a profundidad actores que
intervienen directamente en su uso e identificar sus ventajas y

desventajas en la aplicacion.
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