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Resumen

Para entender la problematica del nivel de ocupacion en el Ecuador se analizan dos aspectos derivados
de la distribucién de la riqueza como son la reproduccion y la acumulacion del capital, que para
efectos del andlisis se tomara en cuenta como flujo de inversion al crédito productivo por el segmento
de mercado al cual se focaliza. Para ello se hace una revision de la literatura de las teorias del empleo,
inversion, ahorro y acumulacion que sirven de base para la construccidn teérica en el establecimiento
de la relacion entre las tasas de monopolizacidn, localizacién del crédito, y los niveles de ocupacion
generados en los territorios entre los afios 2008 al 2014. Finalmente se encuentra la evidencia empirica
de como los procesos de acumulacién determina los niveles de empleo en los territorios. En el caso de
la localizacion de las inversiones es evidente el efecto dinamizador dentro de la actividad econdmica
tal que aumenta la ocupacion. Por otro lado los procesos de monopolizacion del crédito son el
resultado de la especializacion de la actividad econdémica, siendo esta la versién empirica de la teoria
del empleo y distribucion de la riqueza.

Palabras clave: monopolizacién, centralizacion, localizacién, crédito productivo, ocupacion plena,
regresion clasica lineal, datos de panel.
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Introduccién

El tema de la ocupacion ha sido un debate permanente en el desarrollo de la teoria econdmica, en tanto
no se contiene solamente en la economia sino también como resultado de la forma de distribucion de
los recursos. En esta linea es claro que la estructura econdmica condiciona al crecimiento y a la
expansion productiva, el nivel de crecimiento de cada territorio, la especializacion de la fuerza de
trabajo y las condiciones de bienestar de la sociedad. Desde la existencia del Estado como el actor
regulador de la economia, se han creado instrumentos técnico-econémicos con el proposito de
amortiguar posibles efectos negativos del proceso de reproduccion del capital sobre el empleo; sin

embargo, éstas al ser de caracter paliativo, no reforman la estructura de base que los provoca.

Si bien el problema del empleo y desempleo ha sido evaluado desde diferentes paradigmas de la teoria
y politica econdmica; se ha encontrado que las principales variables que afectan a la dinamica
econdmica, a la asignacion de los recursos y por tanto a las condiciones del mercado laboral son la
inversién, el ritmo de crecimiento y las condiciones de la produccion. En este contexto, es importante
tener en cuenta el papel que cumple el sistema financiero como agente asignador del “crédito de
capital”, dado que el volumen de inversion y, por tanto, el de la produccion; se condiciona de alguna

manera de los niveles de intermediacion crediticia.

Esta investigacion realiza una identificacion de la estructura productiva y financiera de las ciudades de
Ambato, Machala, Cuenca, Guayaquil y Quito para fundamentar la correlacién entre los niveles de
monopolizacion y localizacién del crédito con los niveles de ocupacién. Se estima el grado de
sensibilidad en cada espacio geografico, conjuntamente con la dindmica de la distribucion de los

recursos, y su incidencia sobre la estructura de empleo.

En el primer capitulo, correspondiente al marco teérico, se expone las principales corrientes de
pensamiento teérico como son: la escuela clasica, keynesiana y marxista; pues son las que abordan la
problematica empleo-inversidn-crédito y produccion. Sin embargo, para el desarrollo del estudio empirico
se rescatd aquellas que se acercaban a la comprension de la realidad econdmica desde una construccion
social. No obstante se tuvo que realizar una aproximacion epistemoldgica entre el pensamiento
keynesiano y marxista, con el objetivo de complementar el analisis de la reproduccion basado en la
composicion orgénica del capital y los niveles de crédito asignado para su realizacion. Esto tiene como
propdsito definir la forma en que la estructura econémica determina los procesos de monopolizacion y
localizacién del crédito sobre el empleo. Este capitulo permite definir la estructura, los supuestos y la

informacion necesaria para construir el modelo correlacional entre crédito y el empleo.



En el segundo capitulo se analiz6 la estructura productiva de cada espacio geografico seleccionado, en
relacion con la organizacion productiva del pais, puesto que sus caracteristicas definiran la dinamica del
mercado laboral, el comportamiento de la cartera de crédito y la estructura para los diferentes segmentos
de mercado. De esta manera no solo se realiz una linea base de la estructura del empleo y mercado
laboral de cada ciudad; si no también se encontré los aspectos de la estructura econdmica que determinan
el nivel de colocaciones realizadas por la banca privada.

En el tercer Capitulo se expone la metodologia de calculo de los indices de Herdindalf —Hirschman (HHI)
para el analisis de la monopolizacion del crédito y el de Entropia para localizacion del crédito.
Posteriormente, los coeficientes resultantes de estos dos indices se implementaron en el modelo
correlacional de interdependencia del empleo con los procesos de localizacién y monopolizacion de la
inversion a través del crédito productivo. En este apartado se analizaron los resultados de los indices de
focalizacion en el tiempo, con el fin de entender la I6gica de la acumulacion y reproduccion del capital en
funcién de los niveles de inversién-empleo en cada ciudad, y su relacién con la estructura productiva del

territorio.

Finalmente se expuso las conclusiones del fenémeno distributivo y de acumulacion de capital en el
Ecuador que responden a las preguntas y objetivos, asi como las recomendaciones derivadas del
estudio.



METODOLOGIA DEL TRABAJO

Procedimiento Metodoldgico

Para el tratamiento del problema de investigacion planteado, los capitulos de la disertacion se

desarrollaron bajo el siguiente procedimiento:

1)

2)

3)

4)

En la Argumentacion y fundamentacion tedrica se analizaron los paradigmas que establecen la
relacién acumulacion-crédito-inversién-generacion de empleo-acumulacién. Para este fin se utilizo la
técnica de investigacion documental al tratarse de una recopilacion critica de conceptos, con el
proposito de definir una estructura, los supuestos y la informacién necesaria para el modelo
correlacional entre inversién y empleo.

Posteriormente, se realizd una descripcion de los procesos de asignacion del crédito, del ciclo de
inversion y de la configuracion del mercado laboral pues luego de la revision de la literatura se
encontrdé que este proceso efectivamente configura y a su vez se reconfigura a partir de los
determinantes fundamentales de la estructura productiva en cada territorio, asi como de su papel en el
todo nacional; para diferentes tamafios y segmentos de mercado. El objetivo tratar de construir una
estudio y linea base sobre la relacion caracteristicas de la acumulacion y estructura del empleo y
mercado laboral a nivel nacional y por cada ciudad de analisis.

Finalmente, se procedi6 a estandarizar la informacion oficial disponible, con el objetivo de construir
un modelo de distribucion sectorial y geogréafica de la asignacion del crédito, para de esta manera
realizar un primer acercamiento a su influencia en la dindmica del mercado laboral. Para este efecto se
evaluaron los componentes del indice de Herdindalf —Hirschman (HHI) y el de entropia (E) con el
objeto de analizar el fendmeno de la monopolizacion y localizacion del crédito productivo.

El proceso investigativo concluye con la demostracion de la existencia de una correlacion entre la
monopolizacion y localizacion del crédito con los niveles y caracteristicas de la ocupacién en la
economia ecuatoriana. Se llegd a resultados deterministicos a través de la utilizacion de modelos de
datos de panel y lineal, en donde los cocientes de focalizacion y localizacion determinaron el valor
correlacional de las variaciones del proceso de asignacién (monopolizacion y localizacion) del crédito

sobre el nivel de empleo en los territorios analizados.



Metodologia de la Investigacion

Tipo de investigacion

En primera instancia se trabajé desde la investigacion analitica ya que el principal objetivo de la
disertacion fue tratar de identificar la relacion que existe entre los efectos de la monopolizacion y
localizacion del crédito productivo, como determinante de la inversion y la generacion de empleo en un

grupo de ciudades.

Una vez identificadas estas relaciones correlacionales se determind la distribucion y monopolizacién del
crédito por segmento de mercado y por tipo de cartera en las principales ciudades del pais: Machala,
Ambato, Cuenca, Guayaquil, Quito. Se escogio estas ciudades dado que el Instituto Nacional de
Estadistica y Censos determina esta como la muestra base para la medicion de la estructura del empleo

anual.

Esta disertacion utiliz6 una metodologia deductiva porque parte de los conceptos tedricos generales
neoclasicos, keynesianos y marxistas; a partir de los cuales se estructura la hipétesis de trabajo con el
objetivo de asociar e identificar aquellos caracteristicas que permitan establecer los principios
fundamentales del comportamiento y evolucién del mercado laboral y crediticio del Ecuador, mas alla de

las interpretaciones clasicas.

Unidad de Analisis

La unidad de andlisis es mdltiple. Se podria afirmar, en términos generales que es el proceso de
acumulacién del capital en el Ecuador; pero al adentrase en este concepto-unidad, la problematica se
complejiza en términos del mercado laboral / la inversion / el crédito comercial / que se analizan como
particularidad y como totalidad, tanto a nivel nacional como de las 5 ciudades identificadas, como son:

Quito, Guayaquil, Cuenca, Ambato y Machala
Delimitacién Temporal:

El estudio toma en cuenta el periodo comprendido entre el afio 2008 y el 2013 por tres razones: 1)
Primeramente porque el Banco Central realiz6 un cambio en el afio base para el calculo de las cuentas
nacionales lo que permite reflejar mejor las condiciones actuales de la economia ecuatoriana; 2)
porque estas fechas estan proximas a los cambios metodologicos de la Encuesta Nacional de Empleo y
Desempleo realizados en el 2007 (ENIGUR) por el INEC; y 3) porque es importante para el modelo la

disponibilidad de al menos 85 datos para lograr una significacion minima.
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Preguntas de Investigacion

Pregunta General

¢Cudles son los efectos de la monopolizacién y localizacion del crédito en los niveles de empleo
urbano del Ecuador y estas sobre la configuracion de las formas de acumulacion durante periodo
2008-2013?

Pregunta Especifica

1) ¢Cual es la situacion actual de la estructura y dindmica del empleo, de las condiciones
productivas y de las dindmicas de acumulacion del capital en el pais tanto a nivel nacional
como territorial (evaluados en ciudades de Quito, Guayaquil, Cuenca, Ambato y Machala)?

2) ¢Como ha incidido los niveles de monopolizacion en la localizacion y asignacion del crédito en
la configuracién del mercado laboral del Ecuador?

3) ¢Como ha incidido los niveles de monopolizacion en la localizacion y asignacion del crédito en
el volumen en la configuracion del mercado laboral de Quito, Guayaquil, Cuenca, Ambato y
Machala?

Obijetivos de Investigacion

Obijetivo General
Evaluar los efectos monopolizacion y localizacién del crédito en los niveles de empleo urbano del

Ecuador y estas sobre la configuracién de las formas de acumulacion durante periodo 2008-2013.

Obijetivo Especificos

1) Identificar el panorama actual de la estructura y dinamica del empleo, de las condiciones
productivas y de las dindmicas de acumulacion del capital en el pais tanto a nivel nacional
como territorial (evaluados en ciudades de Quito, Guayaquil, Cuenca, Ambato y Machala.

2) Evaluar la incidencia de la monopolizacion en la localizacién y asignacion del crédito ha tenido
incidencia en la configuracién del mercado laboral del Ecuador.

3) Determinar los efectos de monopolizacién en la localizacién y asignacion del crédito en el
volumen en la configuracion del mercado laboral de Quito, Guayaquil, Cuenca, Ambato y

Machala.
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Variables, Indicadores y fuetes de informacion
Variables e Indicadores

uni Variables Fuente de Institucion o sistema proveedor Forma Técnica de
nidad de . i A
Analisis: informacion del Investigacion
Documen
Volumen de to
Inversion
Volumen CAPCOL Superintendencia de Bancos y Digitaly | Documental
., de crédito 2005-2012 Seguros Fisico Estadistica
Colocacion en ) . P
cONsSUMo de http://www.sbs.gob.ec/practa/p i Econométrica
consumo ndex
Volumen CAPCOL Superintendencia de Bancos y Digitaly | Documental
de crédito 2005-2012 Seguros Fisico Estadistica
Colocacion en http://www.sbs.gob.ec/practg/p i Econométrica
microcrédito microcrédit ndex
0s
Volumen CAPCOL Superintendencia de Bancos y Digital y | Documental
Volumen de de crédito 2005-2012 Seguros Fisico Estadistica
crédito comercial http://www.sbs.gob.ec/practg/p i Econométrica
comercial ndex
Estructura | Consultas Sistema Integrado de Fisico Documental
de empleo temaéticas: Indicadores Sociales: Estadistica
empleo- http://www.siise.gob.ec/siiseweb/si Econométrica
Numero de estructura iseweb.html?sistema=1#
ocupados por
canton Indicadores
sociales
INEC
Esturade | Consultas Sistema Integrado de Digitaly | Documental
ingreso teméticas: Indicadores Sociales: Fisico Estadistica
medio empleo- http://www.siise.gob.ec/siiseweb/si Econométrica
Banco estructura iseweb.html?sistema=1#
Ingresos central del ) ) _ o
promedio por Ecuador Ind_lcadores Instituto N§C|onal de Estadl_st!ca
canton http:/_/www. sociales http://www.inec.gob.ec/estadisticas
bce.fin.ec/fr | INEC /
ame.php?C
NT=ARBO00
00175
Instituto
Nacional de
PIB Cuentas Banco central del Ecuador Digitaly | Documental
Nacional y | Nacionales Fisico Estadistica
PIB Cantonal | €antonal Regionales | pn:/amww.bee. fin.ec/frame.php?C
afio base 2007 Matriz NT=ARB0000175
oferta
utilizacion
cantonal
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FUNDAMENTACION TEORICA

Las escuelas de pensamiento clasicas, keynesianas y marxistas a lo largo de la historia han tratado de
explicar, desde sus referencias epistemoldgicas, como la estructura, forma y dindmica del proceso de
produccion /acumulacion definen las relaciones entre: 1) inversion y empleo, 2) crédito e inversion; vy,
3) acumulacién y empleo. No obstante ninguna de ellas llega a establecer como el crédito condiciona
las relaciones de produccidn y éstas a su vez configuran los niveles de empleo de la sociedad. En este
apartado se pasa revista a estas relaciones desde las diversas teorias econémicas, con el objeto de
observar hasta qué punto establecen los vinculos e interrelaciones de las formas de organizacion del
sistema financiero (banca comercial) con las del sector real de la economia, para de esta manera

determinar su impacto sobre la configuracién del empleo en la economia.

En este propésito serd necesario realizar un acercamiento epistemolédgico entre las escuelas
Keyenesiana y Marxista, tal como lo propone P. Singer (1970). Del mismo modo y con el objeto de
llevar a la préctica los objetivos de la presente disertacion se seguira la metodologia planteada por
Piketty (2014). Finalmente se realiza una exposicién de los indicadores de monopolizacién vy
localizacion que se utilizaron con el propdésito de esquematizar y relacionar los procesos de inversién

con los de la acumulacion.

Teoria Neoclasica del créedito, inversion, y empleo

Dentro de la linea de la epistemologia clasica; el crédito surge como resultado de la intermediacién
financiera. La intermediacion financiera se entiende como el ejercicio de captacion de los depdsitos de
los hogares (ahorro) y de colocacién de estos excedentes sea en actividades econdmicas rentables
(Arrow; 1953); o sea en el consumo; a una determinada tasa de interés y, a través de organismos
especializados tales como: bancos privados, cooperativas de ahorro y crédito, fondo de pensiones y
financieras (Laurent; 2010). Para esta escuela los actores mas importantes dentro del mercado
financiero son los bancos por el volumen de recursos que manejan (Barro; 1973), y dado que son
justamente las organizaciones econdmicas encargadas y especializadas en conceder préstamos y
recibir depositos del publico (Freixas et al; 1999).

Dentro de sus funciones principales figuran: 1) reducir de los costos de transaccion al ser especialistas
en la evaluacién y cobranzas, 2) gestionar el riesgo de captar en corto y prestar en largo plazo;
optimizando la rentabilidad intertemporal, 3) procesar la informacion de clientes que permita reducir
los riesgos de seleccion adversa y riesgo moral; y, 4) contribuir al funcionamiento del sistema de
pagos (Freixas; 1999). Como estas instituciones financian gran parte de sus operaciones con recursos
de terceros; Freixas (1999) sostiene que éstas “ejercen una influencia fundamental en la asignacion del

crédito, reparto del riesgo y el crecimiento econémico”. Tal como se plantea en este paradigma
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tedrico, el proceso de determinacion de precios asi como las regulaciones implantadas en el sector

promueven e incentivan el aparecimiento de mercados imperfectos. (Waldman; 2007).

Freixas et al (1999) establece que, en los mercados financieros, las formas de organizacion en
estructuras hibridas de integracion como clusteres o “networks”, responden a la naturaleza de la
actividad bancaria, que oferta productos financieros bancarios (depésitos y créditos) y no bancarios
(emision de bonos). Adicionalmente sefiala que, al ser la colocacion de créditos de consumo y
productivo, el mercado relevante para ellas, cualquier control que se imponga sobre la tasa de interés
resulta ineficiente, dado que aumenta los costos de transaccion y promueve el racionamiento y la

asignacion ineficiente de las inversiones (citado en Morel; 2003).

Bajo este paradigma se plantea que la presencia de mercados imperfectos determina o condiciona la
estructura de focalizacion y asignacion del crédito; que va a estar caracterizado por la diversidad de
tasas de interés; para cada mercado especifico (Khandker et al; 2009). Como estos nichos se atienden
desde una diversidad de instrumentos tales como titulos valor de renta fija o variable, papeles
comerciales entre otros; se afecta la configuracion, distribucién y crecimiento de los sectores
econdémicos en esos territorios (Mato et al; 2011). De ahi que Autores como Escobal (1992), Mato et
al (2011), Morel (2003), Belmonte (2008) concluyen que, un mayor dinamismo en el mercado de
capitales, se dara a partir de la desconcentracion y mejoramiento de los productos financieros, ya que

se desarrollara una mayor trasparencia y competitividad en los mercados de intermediacién financiera.

Para esta escuela los problemas de asignacidn de recursos tienen su origen en la forma en como se ha
organizado el mercado, pues esta organizacion influye en la determinacién de los precios de los
bienes, productos o servicios ofrecidos. Es decir, son los precios los que trasmiten la informacion
sobre las caracteristicas de organizacion de los mercados. Es asi que, para el caso del mercado
financiero, sera la convergencia de la oferta de fondos (ahorros) con todas sus caracteristicas y
limitaciones con la demanda de ellos (crédito); igualmente con todas sus caracteristicas y limitaciones,
la que determinen su precio (tasa de interés). Esta teoria no realiza (al menos de manera explicita) una
lectura de esta relacion entre oferta y demanda como un proceso social, en el cual interactlan

depositantes y deudores, desde sus propios intereses, aspiraciones, culturas, presentes y futuras.

En modelos neoclésicos el crédito se mantiene como una caracteristica fundamental de la relacion
ahorro/inversion. No obstante en modelos un poco mas sofisticados se reconoce la existencia de
mercados imperfectos, por la presencia de barreras de entrada, controles gubernamentales, barrera de
salida, etc. Por ejemplo, en Freixas et al (1997) se lee que, el supuesto de la competencia perfecta, no

puede ser la base del andlisis del mercado bancario pues en este existen: 1) grandes barreras de
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entrada, al ser un sector altamente regulado, con grandes costos inversion y 2) existe la persistencia de

la asimetria de informacion®.

Al partir de las funciones de produccion de los bancos un entorno de competencia perfecta; se
demuestra que el entorno competitivo incentiva al banco a realizar sucesivos ajustes en sus niveles de
depositos con el fin de aumentar el volumen del crédito; llegando a un punto en que la intermediacion

financiera pierde su incentivo al reducir el beneficio marginal a O:

Como lo propone Freixas et al (1997) la funcién de produccién de un intermediario financiero es:
nm(D,L) = (r; —r)L+ (r(1 —a) —rp)D — C(D,L)

En donde:

(D, L) Es la funcidén del beneficio del Banco al ofertar dos servicios de la intermediacion financiera

como son los depdsitos (D) y créditos (L), cuyo volumen estara en funcion de:

e (rj —r)L que expresa los rendimientos obtenidos del volumen de crédito generado (L) frente
a la diferencial de la tasa de interés activa (r)) menos la tasa de interés media fijada en los
mercados (r).

e (r(1—oa)—rp)D donde r es la tasa de interés media fijada en los mercados, (a) es la
proporcién de estos depdsitos en el Banco, y D es el volumen de depdsitos

e C(DL) son los costos de intermediacion que se ajustan a los supuestos neoclasicos

convencionales (convexidad, rendimientos decrecientes, etc.)

Al trabajar bajo un esquema donde se ajustan las tasas de interés de los depositos a la oferta y
demanda de inversion, en un ambiente competitivo con informacién prefecta y completa, la busqueda
de la maximizacion del beneficio por parte de los competidores tiende a igualar los costos marginales
con los ingresos marginales; hasta el punto en el cual el beneficio sera igual a cero, tal como se lo

puede demostrar en el siguiente desarrollo:

1. Maximizando el beneficio de la ecuacidn anterior, se llega a la condicion de primer orden por

cada producto ofertado por el intermediario financiero en donde:

on L aCDL 0
— —_ —_—— —
= (rL=1) == (D, L)
on

dc
6—D—>T(1—(X)—8—D(D,L) =0

! Esta informacion puede ser de naturaleza incompleta en lo referente con seleccion adversa o imperfecta en lo
referente con el riesgo moral
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2. Se evidencia que los margenes de intermediacion financiera expresados en los términos de

(rL—r) y r(1 —a); son iguales a los costos marginales de gestion de la intermediacion
financiera expresado como % (D,L)y % (D, L), por lo que un aumento en la tasa de interés de

los depésitos (rp) entrafia una reduccién de la demanda de préstamos del banco. Es decir se

genera un efecto cruzado.

Por lo que se puede deducir que dentro del negocio financiero, a pesar que la competencia mejora la
atencion a los clientes, los costos de incurrir en esta practica afectan la solvencia institucional. Esto
lleva al negocio financiero a un contexto en donde la competencia desincentiva la innovacién?; y se
evidencia la necesidad empresarial de adoptar estrategias activas como la cartelizacién, colusion o

diferenciacion (Freixas et al; 1997).

Para resolver esta inconsistencia se propone como modelo de competencia imperfecta, en el sector
financiero, al duopolio de Cournot; pues bajo este marco de desarrollo se puede llegar a identificar la
incidencia de las estructuras de competencia imperfecta sobre los beneficios obtenidos de la
intermediacidn financiera y se demuestra que el banco es la institucion que elige focalizar el volumen
de préstamos a otorgar (Freixas, 1997). A continuacion se explica este proceso partiendo del analisis
separado de la oferta y de la demanda de crédito para luego incorporar sus resultados en un analisis de

Cournot.
Dada la siguiente ecuacién de beneficios del Banco:
=rnL*—rBy, —rpD~

Donde = es la ecuacion de beneficio, L es el volumen de crédito concedido por el banco, r, es la tasa
de interés activa sobre, r son los rendimientos de los bonos del estado (By,) en posesién de los bancos;
p es la tasa de interés pasiva sobre el volumen de depésitos D. Cuando se obtiene la condicion de
primer orden® se encuentra que el nivel de crédito concedido (L*) depende de: 1) demanda de

depdsitos (D), y 2) de la emisién de titulos (B) como lo expresa la siguiente ecuacion
Lt =Bg + D~

Para esta escuela la oferta de crédito dependeré entonces de la disponibilidad de recursos netos y de
los costos marginales de intermediacion®. La identidad contable, define que la demanda de crédito sera
la que determine la empresa, que es la que elige su grado y composicion de apalancamiento, sea a
través del crédito bancario y de la emision de titulos; tal como se determina en la siguiente ecuacion;

que presenta el proceso de optimizacion de sus rendimientos:

2 Siendo este un factor fundamental dentro del negocio financiero.

® Considerando que las tasas de los bonos, depésitos y créditos son iguales.

4 este Gltimo sera un instrumento de la politica monetaria que determinaré el multiplicador del dinero agregado por las
operaciones del mercado abierto realizado por la banca central (Ponsot; 2010).
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me=f() —(1+r)Bf— (1 + 1)L~

En donde f es la funcion de produccién de la empresa que dependera del capital fisico invertido (1),
representa la tasa de descuento de los préstamos bancarios, y By representa la rentabilidad de activos
financieros como los bonos y las acciones como alternativas de financiamiento usadas por la firma.
Por esta razon la demanda del crédito esta condicionada de alguna manera por la capacidad de la firma
d acceder al mercado de Bonos, lo que disminuye los incentivos para una financiacion indirecta®
(Freixas et al; 1997).

Bajo este esquema de la oferta y demanda, se puede realizar un proceso de maximizacion al estilo

% con el objetivo de evidenciar la concentracion del mercado a partir del indice de Learner

“Cournot
medido por las elasticidades de la demanda de inversion al igualar los beneficios marginales con los

costos marginales; tal como lo expresa:

SrxL 1
1) = T
SR 1y
SrD= 1-a
2 =
) Sr 1+L

Ne

r+L o . - .
Donde ;—; es la condicion de primer orden, Ne es la elasticidad precio de la demanda de fondos

prestables; alfa (a) es la proporcion de los depdsitos en el Banco, y r es la tasa de interés activa

manejada en el mercado. Esto nos muestra el grado de concentracion del mercado financiero; y la
S, - . . . . . SrD=
relacién inversa entre el volumen de préstamos y la tasa de interés activa; mientras que v demuestra

la relacion positiva entre el volumen de depositos y la tasa de interés pasiva. Por lo que se puede
concluir que la elasticidad precio de la demanda de depoésitos (inversa del costo marginal de la

intermediacion) es la que determinara finalmente el volumen de inversion.

Como se ha visto en el desarrollo de estos modelos la tasa de interés juega un papel importante a la
hora de vaciar los mercados. Es ésta la que determinara los rendimientos futuros del Banco. Para esta
escuela la tasa de interés es un instrumento que afecta las decisiones inter temporales de los agentes;
(empresas y hogares) de tal manera que se tiene una estrecha relacion con el mercado de bienes y
servicios. Por lo tanto, cualquier desequilibrio en el mercado real se logra corregir con movimientos en

la tasa de interés.

% En referencia a los préstamos bancarios
® Donde las decisiones de inversion de los empresarios dependeran de las decisiones de depésitos de los cuenta
ahorristas
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Laurent (2010) enfatiza la importancia del anlisis de la tasa de interés en la inversion financiera, pues
a pesar de no ser igual a la tasa de retorno, esta influye en los equilibrios en la oferta y demanda de
inversion. Es importante sefialar que la tasa de interés, que definird el equilibrio en el mercado
financiero, es la tasa de interés en la que se ha descontado la inflacion (tasa de interés real), pues el
descuento de la distorsion de los precios evidencia los verdaderos retornos en términos de productos
del presente.

En este contexto Laurent (2010) concibe que las variaciones de la tasa de interés produce los
siguientes comportamientos: 1) “cuando la tasa de interés real disminuye, se generan grandes
incentivos para endeudarse (aumento de la demanda de inversion), mientras que se reducen los
incentivos para prestar (disminuye el ahorro); y 2) cuando la tasa de interés real aumenta, se
disminuyen los incentivos para endeudarse (disminuye la demanda de inversion), mientras que se
aumenta los incentivos para prestar (aumenta el ahorro). Estos movimientos derivaran en una
situacion de equilibrio cuando a una determinada tasa de interés los incentivos para endeudarse como

para prestar se concilian.
La Inversiéon

En este apartado se expondré las teorias neoclasicas de la inversiéon en donde se considera el aspecto
ciclico del proceso de produccién. Es importante sefialar que bajo esta escuela de pensamiento se
considera que para explicar los determinantes de los procesos de inversion se parte del analisis de
stocks de capital, la tasa de depreciacion y el grado de sustitutibilidad entre el capital fijo y la

inversion realizada.

Los modelos neoclasicos de inversion se empiezan a desarrollar desde 1917 con M. Clark, economista
que formula el concepto de la inversidn desde un proceso de generacion de la riqueza que influye en el
crecimiento econémico. Este autor determin6 que los agentes econémicos buscan un stock de capital
deseado que forma parte de una fraccion del ingreso nacional. Dado que esta teoria trabaja bajo el
supuesto donde el stock de capital deseado es igual al realizado en el periodo t, se hace alusion a que
el ahorro es igual a la inversidn puesto que tanto los inversionistas como los banqueros demandan y
ofrecen los recursos requeridos para invertir. El supuesto fuerte de este modelo radica en que la

relacién capital/producto es constante en el tiempo. Segln Clark (1917)

¢ = uY,

Donde Yt es el producto interno bruto o ingreso nacional, p es la relacion capital/producto (Kt/Yt), y
K*t es el stock de capital deseado. Como se sefiald para los clasicos la relacion capital-producto es
considerada fija en el tiempo; ya que se considera que en el largo plazo los impuestos, salarios y tasas

de interés no tienen efecto alguno en los gastos de capital. Esta Ultima expresion indica implicitamente
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que el stock de capital deseado es igual al stock de capital realizado; lo que supone un escenario en el
que el sector financiero tiene recursos para prestar a toda persona que lo solicite a una tasa de interés
dada. Una vez definido el stock de capital deseado y realizado, se incorpora el concepto de inversion
neta (Int) como la variacion en el stock de capital entre dos periodos; para llegar determinar el efecto

del acelerador de la inversion como resultando de la siguiente expresion:
Ing = u(K; — K1)

Mas tarde el economista Koyck (1954) elabora el Modelo de Aceleracion Flexible de la Inversion.
Este autor trata de dar respuesta a la influencia que variables como los rendimientos esperados, la
incertidumbre e incluso factores financieros, tienen sobre la brecha entre nivel de inversion deseada y
efectiva. De ahi justamente su nombre de “acelerador flexible”; es decir la inversion en tanto variable

explicada pasa a variar en correspondencia con estas nuevas variables explicativas.

El aporte de estos modelos es la idea de que el stock de capital realizado es una fraccién del stock de
capital deseado por lo que no puede existir un ajuste Gptimo ni automatico; pero insisten en el
comportamiento constante de la relacion capital-producto. La idea central de la formulacion de este
modelo es expresar que el comportamiento de las empresas en relacién a su inversion, no pasa 0 no se
explica por la demanda final; sino por el propdsito de cerrar la brecha entre el stock deseado y el stock
existente de bienes de capital; lo que denomina: la “aceleracion de la demanda”. Seguramente porque

en su esencia, incluyen como supuesto determinante a la Ley de Say.

In,=tu AY,

* —— %
1-(1-7)L

La ecuacion anterior explica justamente como este modelo entiende el proceso de inversion y
acumulacion de capital. Int es la diferencia del stock de capital actual con el anterior, p es la relacion
capital/producto; L es el nivel de trabajo empleado como factor de produccion y AYt es la variacion
del producto resultante del proceso productivo. La velocidad del ajuste se mide a través de T

(coeficiente de aceleracion).

Con el desarrollo del pensamiento keyenesiano durante el periodo de la post guerra, se realizaron
algunas criticas a los modelos clasicos de inversién; se advierte por ejemplo que dentro de la relacion
proporcional entre el producto y stock de capital, no se consideran las reducciones del producto que se
puedan dar en el transcurso del proceso de produccion asi mismo no se toma en cuenta el precio del

capital; etc.
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De alguna manera Solow (1956) con su modelo de inversién de largo plazo intenta dar respuesta a
estas criticas. Esta, se convierte en una de las construcciones mas importantes del pensamiento
neoclésico ya que, intenta dar una explicacion de los diferentes niveles de crecimiento entre paises
desde los niveles de inversion y tecnologia. Se lo ha llamado también “el modelo de crecimiento
exogeno™’, porque la forma en la que establece la relacion entre productividad y crecimiento (Doepke;
1999).

Los supuestos mas importantes con los que trabaja el modelo son: 1) la homogeneidad del capital; 2)
tasa de crecimiento de la poblacion dada; y, 3) ausencia de progreso técnico. La funcion de produccion
(F), se ve afectada por las variables: trabajo (L) y capital (K). Segin Doepke (1999) esta funcion de
produccion indica las potenciales fuentes de la produccion donde sus inputs seran el trabajo y el
capital; y, la productividad, estard definida por la forma en la que se combinen estas actividades, lo
que definira la tecnologia. De ahi que, en el equilibrio el aumento del capital (Ak) sera igual a la
inversion (inv) considerando la depreciacién del capital obsoleto (dk) y neto del crecimiento

poblacional (nk). Es decir:
AK = inv — dk — nk

Como para la escuela neoclésica el ahorro es igual al monto de inversion (inv), la variacion del capital
(Ak) dependeré del ahorro realizado por las familias en una proporcion del ingreso agregado (sq). Al

introducir esta variante en la ecuacion anterior se obtiene®:

Ak = sq — dk — nk

Este modelo predice una relacidn positiva entre la inversion, las tasas de ahorro e ingresos medios por
habitante; por lo que supone que a una mayor tasa de ahorro, mayor sera la inversion; y esta inversion
determinard un mayor ingreso per capita en el estado estacionario (Posada; 2011). El estado
estacionario es el equilibrio alcanzado en el largo plazo (Larrain et al; 2002) donde la variacion del
acervo del capital por el aumento del nimero de trabajadores en la economia llega a ser constante e
incluso igual a su valor. Es importante entender al estado estacionario como un proceso dinamico; que
demuestra que el crecimiento en el largo plazo no depende de la relacién ahorro-inversion, si no de los

cambios tecnoldgicos que se presente en los procesos de produccion (Barro; 1986).

" Se lo identifica también como el modelo neoclasico de crecimiento al utilizar una funcion de produccidn neoclasica
® Formalizacion realizada por Larrain et al (2002) en su libro “Macroeconomia en la economia Global”
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Teoria neoclésica de la ocupacion: Del trabajo al empleo

Para los clasicos los niveles de ocupacion de una economia se configuran desde las decisiones
microecondmicas de los hogares en relacion la forma en la que asignan su tiempo entre ocio y trabajo;
dependiendo obviamente de sus respectivas valoraciones. En el caso de las empresas (la demanda de
trabajo) la dependencia atenderd a la productividad marginal del trabajo (salario real) en tanto factor
de produccién en el largo o corto plazo (Torres et al; 2005).

El estudio del empleo comienza con Adam Smith en 1776, quien concluyé que la riqueza de las
naciones estd dada por la intensidad del valor trabajo incorporado en los bienes que se
comercializaban en el mercado (Smith; 1776). Para Smith (1776) el trabajo condicionara el valor y la
motivacion a la propension al cambio y a la division del trabajo; mientras que su producto es el

salario. Segun éste autor el salario dependera del convenio entre los patronos y los obreros.

Adicionalmente Smith plantea que el valor monetario del trabajo no podia situarse por debajo de la
subsistencia del trabajador, pero si por encima del precio de los bienes salarios, siempre y cuando
exista una alta demanda de mano de obra como resultado de un aumento del capital. Es decir para
Adam Smith (1776), la demanda de mano de obra y los salarios crece en la misma proporcién que la
riqgueza monetaria de una nacion ya que se estimula la actividad econémica. Lo contrario ocurre
cuando los salarios aumentan por fuerzas ajenas a las econémicas, pues se provoca un aumento de
precios en los productos. Finalmente Smith (1776) afirma que los salarios no fluctGan con el precio de
las provisiones o bienes salarios ya que las primeras dependeran de su valor de cambio intrinseco
mientras que lo segundo (es decir el salario) dependera de los rendimientos en la produccién; por esta

razon estos pueden fluctuar con mayor rapidez en sentido opuesto.

Posteriormente, Jevons (1909) instaura el concepto de utilidad como el Gnico originador del valor de
las mercancias, lo que elimina el concepto del trabajo como fuente del valor de los objetos en el
mercado (Citando en Torres et al; 2005). Por tanto para los marginalistas, el trabajo ya no es una
fuente de valor si no una mercancia en si misma que se compra y vende segln los vaivenes del
mercado cuyas caracteristicas mas importantes son: 1) el precio del trabajo dependera de la oferta y de
la demanda en tanto mercancia, 2) el trabajo puede llegar a transarse en un mercado de competencia
perfecta; y 3) en el equilibrio del mercado laboral se alcanza el pleno empleo. Bajo estos principios el
equilibrio estard dado por la demanda de trabajo (dada por la Productividad Marginal del Trabajo
PML), y la oferta (determinada por el poder adquisitivo del salario real W/P) en tanto estas converjan.
En este proceso se explica el surgimiento del concepto de, “desempleo voluntario” que aplica para
aquella poblacién que no esta dispuesta a trabajar al salario real dado en la economia; y que por tanto,

prefiere el ocio (Mankiw; 2006).
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Es asi que la teoria neoclasica propone una teoria del empleo en la que “los salarios son flexibles, la
oferta y demanda surge de la maximizacion del beneficio de las empresas y la utilidad del
consumidor”... (Artus et al; 1999:3). Esta maximizacion del beneficio de las empresas deriva en la
determinacion de los niveles de produccién a una determinada demanda de trabajo pues de este
proceso se obtiene el equilibrio en el mercado laboral. Como lo establece Artus et al (1999) en su
sintesis clasica del empleo, mediante esta formula se obtiene que la utilidad marginal del trabajo se

iguala al el salario real cuya tangente representa la funcion de produccion como lo muestra la figura 1.

Figura N° 1.A
Productividad Marginal del Trabajo y empleo
Produccion
Trabajo
Salario real

Oferta de
trabajo

Demanda
de trabajo

Trabajo

Fuente y Elaboracién: Cruz Oscar. (2010). macroeconomia en la practica: La inversion productiva. 12/05/2015,

de Universidad Mexicana. Recuperada de: http://coca27.blogspot.com/

Después de la publicacion de la Teoria General de la Ocupacion, Interés y Dinero; el matematico
Hicks (1937) desarrollé una construccion en la que establece la relacion entre el sector financiero y el
sector real de la economia, no obstante dentro de su formulacion epistemoldgica olvida el “costo de
uso” del capital; ya que plantea la igualdad ahorro inversion. Este nuevo desarrollo trabaja con los

siguientes supuestos:

1) La dotacion inicial del capital fisco y existencias al tratarse del andlisis en el corto plazo, 2) existe
una homogeneidad del trabajo, 3) los requerimientos de inversion seran igual a la nueva inversién lo
que permite asumir que la depreciacion es una tasa casi despreciable, y 4) el costo de uso es un aspecto

irrelevante para el modelo.
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Este modelo y todas sus derivaciones se plantean el problema de la estabilidad y no del crecimiento.
Por tanto se modifica el interés de la teoria econdmica y por tanto de su objeto de estudio. Recogiendo
los planteamientos de Keynes sobre la crisis de 29, se plantea la interrogante de como resolver los
problemas de desempleo involuntario que se presentan en las fases recesivas del ciclo econémico.
Emerge por tanto y con mucha fuerza, la necesidad del ejercicio de la politica econémica, como un
acto subjetivo de los “hacedores de politica” en la intensiéon de corregir, en el corto plazo, aquellos
problemas que el mercado provoca. Y, todo con el objeto de evitar la interrupcién del proceso de

acumulacién, o la dindmica misma de la inversién y crecimiento.

Este modelo no formula una propuesta alternativa para evaluar los determinantes del mercado laboral,
pues su desarrollo asume las caracteristicas y determinantes del pleno empleo, no obstante se puede
realizar una interpretacion de las causas del desempleo a partir de sus postulados. Por esta razén, este
modelo plantea que los desajustes en el mercado laboral se pueden presentar solo en el corto plazo; ya
gue solo en este periodo de tiempo se pueden presentan rigideces en las variables que vacian el
mercado como el nivel de salarios, precios, tasa de interés (Artus et al; 1999). Por ejemplo si en el
corto plazo existe un incremento de inversion, se eleva el costo marginal del capital, lo que induce a
elevar las tasas de interés y modificar las preferencias por el ahorro. Por otro lado, en el caso que se

elevara los salarios nominales, se disminuira el nivel de empleo.

Esto sucede porque mientras no aumente la masa monetaria en la economia, no se puede comprar la
misma cantidad de bienes a un precio mas alto; por lo que es necesario reducir el nivel de empleo para
gue los costos marginales son superen al precio de los bienes. Es decir se llega a encontrar que los
disturbios de los procesos de inversion afectan significativamente a los precios relativos y tiene efectos
ambiguos en el nivel de ocupacion®; por lo que un aumento de inversion genera empleo, pero va

acompafiado con efectos inflacionarios y aumentos en la tasa de interés.

° Debido a que esté relacionado con las elasticidades de oferta de las industrias que producen tanto bienes de
produccion como de consumo
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La critica al pensamiento neoclasico surge en la historia del capitalismo, cuando estas en un periodo
de recesion no pueden explicar los determinantes de los ajustes, tal que se adapten a la realidad en la
que se estan desarrollando. Es evidente que autores como Marx (1885) en el siglo XIX, Keynes (1936)
en el siglo XX, en Latinoamérica con Raul Prebish (1982), que ante la falta de realismo y practicidad
de los supuestos clésicos proponen alternativas tedricas que intentan explicar la realidad.

A continuacion se desarrollardn dos de las corrientes principales que ponen en tela de juicio el
pensamiento neoclésico. En el caso del pensamiento keynesiano se sefiala que los problemas de la
teoria neoclasica son conceptuales, lo que hacen de ella ser una teoria no aplicable a la realidad;
mientras que paralelamente se encuentra la corriente de pensamiento marxista, donde se enfatiza que
el problema de los economistas burgueses es que “ven sin duda la forma que se produce dentro de la

relacion capitalista, pero no como se produce esta relacion .

Keynes: “Teoria General de la Ocupacion, el Interés y el Dinero”

En la teoria General de la Ocupacion, el Interés y el Dinero, Keynes (1936) empieza su formulacién
planteando la critica a la epistemologia de la teoria neoclésica, pues para este autor la desocupacion se
produce por la existencia de desajustes en el economia a nivel general; de manera especial cuando se
producen saltos tecnoldgicos; y, solo bajo estas circunstancias es compatible con el concepto de
desocupacion voluntaria, en el sentido clasico. De esta manera comienza su desarrollo con la
explicacion de la teoria de la ocupacion para luego enfocarse en la teoria de la inversion, que si bien
no lo aborda directamente, se establece como base para la formulacién de su teoria del dinero y tasa de

interés.

Keynes (1936) comienza su construccion teorica sobre el desempleo abandonando dos de los
supuestos clasicos mas importantes: aquel que sostiene que los trabajadores eligen su salario real
segln sus opciones entre ocio y trabajo; es decir segun la desutilidad del trabajo; y el otro, que los
empresarios determinan su demanda de empleo en funcion de la productividad marginal de este factor
de produccién. Este autor introduce una categoria nueva: la del desempleo involuntario definido como
aquella masa de la poblacion que esta dispuesta a trabajar por el salario establecido en el mercado pero
no encuentra trabajo. Por esta razon plantea que la ocupacién se determina a partir de tres variables
independientes: la propensién al consumo; curva de eficiencia marginal del capital; y de la tasa de
interés. En otras palabras el empleo dependera de la demanda efectiva de hogares (consumo) y de
empresas (inversion); de su actitud y comportamiento respecto a la liquidez y de los rendimientos

esperados sobre el capital.
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Es asi que; en tanto la demanda efectiva posea dos componentes fundamentales (consumo e
inversion'®), cada nivel de ocupacion se correspondera de forma proporcional con un nivel dado de
inversion y de consumo. Por tanto, Keynes (1936) infiere que, las variaciones de la tasa de inversion
son proporcionales al multiplicador de la ocupacion.

Por ello Keynes concluye que durante los ciclos econdmicos lo importante es mantener estable la
relacion inversién, empleo y consumo; y sefiala que la dinamica de la acumulacion se presenta por el
efecto del multiplicador. Es decir, el aumento proporcional del consumo provoca un incremento en la
demanda de mano de obra, la que a su vez, una vez ocupada, conduce a incrementar los niveles de
produccion; y, asi sucesivamente. Si bien acepta que los salarios nominales se modifican en funcién de
los cambios ocurridos en la ocupacion; no lo hacen de forma inmediata, ni en una proporcion que
afecte el circuito de la acumulacion, dada la existencia subutilizacion de la capacidad instalada. Por
tanto la formulacion tedrica de la ocupacion va a depender del estado del ciclo y de las decisiones de

inversion por parte de los empresarios y de consumo por parte de los hogares.

Keynes y el Costo de Uso: una teoria de la Inversion y Ahorro

Para el pensamiento heterodoxo como el de Robinson (1963) o Keynes (1936) el ahorro no es igual a
la inversion puesto que, en el estricto sentido de esta escuela el ahorro es la diferencia de la renta o
ingreso y el desembolso realizado para la adquisicion de bienes de consumo ordinarios; pero que, no
llega a convertirse de manera inmediata en inversion, pues ésta deviene primero en atesoramiento
individual, que evidentemente no estimula la produccién del capital real o fisico. Por esta razon
Robinson (1963) plantea que las decisiones de dejar de consumir o de invertir son “tomadas con entera
independencia entre si”. Lo contrario ocurre con la renta y el ahorro que depende directamente de las
decisiones empresariales respecto a la conveniencia o no de invertir, que estan relacionadas con el

rendimiento sobre el capital.

Son las expectativas sobre el rendimiento las que daran origen a la inversion; entendiendo a ésta como
la sumatoria de las colocaciones financieras y de compras de insumos, maquinas y medios de
produccion. Para Keynes (1936) las expectativas de inversion se conforman a partir de la demanda
efectiva, dada una estructura salarial y un nivel tecnoldgico, en un contexto econdémico que condiciona
el “espiritu empresarial”. Esta teoria propone que para comprender cOmo se estructuran los niveles de
inversion en una economia atendiendo a la utilizacién del capital fijo o fisico; al nivel de inventarios;

y, al capital en uso", se debe primero entender el concepto de “costo de uso” (Keynes, 1936).

19 Que deben encontrarse en relaciones proporcionales
1 |_a Gnica diferencia es su capacidad de volverse capital liquido y la forma como lo produce y trasforma.
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El costo de uso es un concepto Unico, incorporado y desarrollado por este autor, que debe entenderse a
partir del uso o desgate del equipo o capital fisico en el transcurso del proceso de produccion mismo;
y, repartido entre los articulos que se venden versus el equipo que se conserva. En otras palabras el
costo de uso es la reduccion del valor del equipo cuando este se emplea al momento de producir o
trasformar las materias primas a mercancias comparadas con la maquinaria que no se usara para
dichos procesos después de incorporar el costo de mantenimiento (Keynes; 1936). Vale advertir que el
costo o coste de uso es un concepto distinto al de depreciacidn, al que este autor llama coste
suplementario que se explica por la depreciacion del stock de capital debido a su obsolescencia o por

una variacion en sus precios (V).

Si la produccion final de bienes se distribuye en bienes de consumo (C) y bienes que se venden a las
empresas (A1) el valor real del equipo (stock de capital) al final de un proceso productivo estara dado
por la siguiente identidad contable:

G=G—-B -U+4

En donde G” representa el valor inicial del stock de capital; B" el desgaste del stock de capital
independientemente de su uso o no; U el costo de uso y Al las ventas a otras empresas. A partir de
esta identidad podemos encontrar la forma de estimacién del costo de uso, tal como se expresa en la

siguiente ecuacion:
U= 4+ -B)-G
Si la inversidn esta definida como sigue:
I =A; — U ylainversionnetacomo I,; = A;, —U—-V

Entonces Keynes llega a establecer que la inversion bruta va a estar determinada por (G- B") — G; es
decir, por la diferencia entre lo que el empresario ha invertido en su equipo de trabajo denominado
capital fisico (maquinarias; equipos, etc.) y el valor de éste que se ha incorporado en la nueva
produccion, “equilibrando de esta manera la inversion corriente con la inversion en su propio
equipo”... (Keynes; 1936:66). También se plantea que en el caso que no hubiera existencias o un
stock de capital de manera que se tenga que incurrir en una nueva inversién en capital fisico; es légico
que el costo marginal de uso sea cero y se considere Unicamente el costo corriente de reposicion y se
reduzca la eficiencia del equipo. Por otro lado, al haber un excedente, el costo de uso dependeré de la

tasa de interés, mas el costo suplementario o de desgaste del equipo.
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Toda vez que el empresario debe decidir el nivel de produccion alcanzar (escala de uso del stock de
capital); al hacerlo define también el nivel de empleo requerido para tal efecto. De esta manera se
puede concluir que desde la perspectiva Keynesiana la inversion decidida genera una demanda
determinada de empleo; misma que ratificard, mediante el salario, las expectativas de la demanda
sobre los bienes y servicios; y finalmente luego de establecer los niveles de consumo de la economia

al final del ejercicio determinara sus niveles de ahorro o desahorro.

En la obra de Keynes no se plantea directamente una teoria del crédito, pero si hace alusion critica a la
forma en como la teoria neoclésica conceptualiza la dinamica entre los préstamos, depdsitos y tasa de
interés. Por esta razon desde el capitulo XI de su obra hace una reformulacién a la teoria monetaria
clasica, partiendo de dos principios importantes: 1) la tasa de interés no es el precio de equilibrio entre
la demanda de inversion y la decision de abstenerse del consumo y 2) la relacién depdsitos y crédito
no estan directamente relacionados, a pesar de la interdependencia parcial entre la cantidad de dinero

en la economia y los depésitos bancarios.

En relacién con el primer punto, Keynes (1936) plantea en su obra que la tasa de interés estara
definida a partir de la preferencia por la liquidez, misma que depende, por un lado, de la propension
marginal al consumo y por otro, por la forma en que se desea conservar el poder adquisitivo. Por esta
razén la tasa de interés no puede ser, para él, una “recompensa al ahorro”, pues un acto de
atesoramiento™” solo inhibe el consumo, més no se generan rendimientos sobre este’®. Keynes (1936)
asegura que la tasa de interés es una recompensa por privarse de liquidez durante un periodo
determinando, ya que este valor refleja los beneficios que se pueden obtener de una deuda. Por esta
razén, para la teoria Keynesiana la tasa de interés es el resultado de la relacion entre la curva de la
preferencia por la liquidez** y la cantidad de dinero en la economia en una relacion inversamente

proporcional.

Estas definiciones le ayudan a Keynes (1936) a conectar la tasa de interés con las decisiones de
inversion., El aumento o disminucion de la demanda de inversion, por parte del sector empresarial,
dependera de la eficiencia marginal del capital; definido como el equilibrio entre el valor presente de
las anualidades de los futuros rendimientos esperados y la tasa de descuento. La eficiencia marginal
del capital disminuye conforme aumenta la inversién de un tipo de capital fisico que producird un

nuevo bien™. Esta dinamica definira la curva de demanda de inversion'® cuya tasa real llegara hasta su

12 Refiriéndose al acto de guardar el poder adquisitivo en términos monetarios

13 para Keynes (1936) la funcion de los bancos radica en la otorgacion de un servicio para asegurar el dinero,
mas no lo plantea desde la intermediacion financiera.

1 Ya sea esta por la necesidad de efectivo necesario para completar el nivel de transacciones registradas
comUnmente en el economia, como reserva de valor para precautelar el valor de los bienes en el futuro, y con el
proposito de obtener ganancias de la especulacion. Keynes afirma que cuando los mercados no estan
completamente organizados para cumplir la Gltima funcién, la preferencia por la liquidez debida al motivo de
precaucion tendria mayor peso

5 Keynes (1936) explica que esta dindmica se produce porque al elevarse la demanda de un bien de esta
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méaximo valor, en cuanto la tasa de interés del mercado se iguale a la tasa de la eficiencia marginal del
capital. Es asi que Keynes (1936) plantea que: “la tasa de interés rige las condiciones en que se
provee los fondos para nuevas inversiones, mientras que la eficiencia marginal del capital rige los
términos en los que se demandan dichos fondos ”. De esta manera se sintetiza su teoria de la inversion
y tasa de interés, y desde este capitulo se introduce los posibles efectos de la cantidad de dinero en la
economia analizadas conjuntamente con las preferencias por el nivel de liquidez en el desarrollo de la

actividad economica.

Perspectiva Neo Keynesiana de la restriccidon del Crédito, Riesgo y salarios de
eficiencia

Si bien en la teoria Keynesiana no existe una mayor profundizacién sobre los determinantes o sobre la
dindmica de los equilibrios en el mercado financiero; hay varios desarrollo posteriores que sin
desprenderse de la misma linea marcada por Keynes; advierten las caracteristicas de este mercado; y
se concentran en especial en la identificacién de aquellas restricciones que impiden un vaciado de

mercado walrasiano.

Fue el modelo de Arkelof (1970), uno de los primeros trabajos en donde se incluyeron la asimetria de
informacion y seleccién adversa. En esta primera aproximacion se pone en consideracion la forma en
como las elecciones econdmicas de uno de los agentes dependen de las decisiones del otro, en un
contexto de incertidumbre respecto a la calidad de los bienes ofertados. Segin Ulgen (2010) estas
condiciones incitan a la formacion de mercados imperfectos, pues la incertidumbre al ser una

condicion no probabilistica, las decisiones que se tomen llegan a estar por debajo del éptimo.

Dada su importancia en el desarrollo del pensamiento econdmico a continuacion se expone el modelo
de restriccion del crédito por riesgo moral y seleccion siguiendo a Freixas et al (1997); dado que
incluye la seleccion de tecnologia como determinante en la otorgacion del crédito. Este autor parte de
la hipotesis que el sistema financiero posee una estructura de mercado no competitiva al estilo clésico;
pues dentro del sector bancario existen grandes barreras a la entrada al ser un sector econémico
altamente regulado, con grandes costos de inversion, donde existe la persistencia de la asimetria de

informacion®’.

Freixas et al (1997) parte de una estructura de mercado monopdlico en el negocio financiero para
explicar el racionamiento del crédito. Se entiende como racionamiento a una ‘“situacién en la que un

prestatario se deniega, aun cuando esté dispuesto a pagar todos los elementos del contrato de

naturaleza, el precio de oferta tiende a subir.

16 Cuya la inversa es la curva de la eficacia marginal del capital

7 Ulgen (2010) establece que la asimetria de la informacién tiene dos naturalezas. La primera se trata de la
informacion imperfecta donde el agente no puede identificar las decisiones que puede tomar el otro agente, a lo
cual se lo ha Ilamado seleccién adversa; mientras que el riesgo moral se da con la informacion incompleta e
donde el agente no tiene conocimiento de las caracteristicas del agente o de sus bienes y servicios ofertados.
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préstamo, relacionado o no con su precio”... (Baltensperger: 1978; citado en Freixas, 1997). Por lo
tanto no se trata de una discriminacion o segmentacion del mercado, sino de un proceso en el que
algunos receptores de préstamos se ven excluidos por la decision de los oferentes de créditos; dada la
inexistencia de garantias que solventen o aseguren la operacion. Al igual que Stiglitz (1980) Freixas et
al (1997) propone que dado que las instituciones financieras son precio decisoras y estan altamente
reguladas por instituciones de control estatal, la curva de la oferta de crédito tiende hacia atras dando
posibilidades a una estructura de racionamiento por riesgo moral. El racionamiento de crédito por
riesgo moral llega a presentarse cuando el banco no tiene la capacidad observable del tipo de
tecnologia que utiliza la empresa. En las figuras 2.A y 2.B se representa la forma de racionamiento del
crédito del tipo | y del tipo Il en la relacion rendimiento esperado (p) y tasa de interés activa (R), y
finalmente ngr y mar son las rectas de beneficios generada por la empresa con la utilizacion del tipo de

tecnologia buena (G) y mala (B).

Para Freixas et al (1997) la devolucion o pago del préstamo estara condicionado a los beneficios que
deriven de la utilizacién de la tecnologia por parte del prestatario. Es decir, la probabilidad de que las
deudas sean canceladas dependera de si los beneficios totales obtenidos por la utilizacion de la buena
tecnologia (ngr) son mayores a los rendimientos generados por la utilizacion de tecnologia mala o
desactualizada (mgr). Se optara por la tecnologia buena siempre que el tipo de interés nominal (R) sea
menor al optimo (R*) mientras que cuando es mayor se optara por la tecnologia mala representandose

en esta region un tipo de devolucién constante que no puede ser superior a B,

Se pueden dar dos tipos de racionamiento de crédito por riesgo moral; condicionados por las
caracteristicas especificas de los rendimientos a escala. Asi, el racionamiento de tipo | (figura N°2.A)
se caracteriza por altos tipos de interés (R,), fijos en el tiempo, se relaciona con una funcion de
produccion con rendimientos decrecientes a escala; y en este caso el 6ptimo de Pareto se alcanza
cuando el interés es menor al maximo reglamentario (R;). De otro lado, el racionamiento del tipo I1
(figura N°2.B), ocurre igualmente, con intereses altos y fijos (B); pero, el 6ptimo de Pareto se puede
alcanzar en un punto en el que el interés es mayor al interés del tipo | (R*>R;a), pero menor al
maximo reglamentario (R*<Rjg), ya que estd relacionado con una funcion de produccién con
rendimientos crecientes de escala. Freixas et al (1997) concluyen que el riesgo moral ocurre cuando
las instituciones de crédito no tienen informacion respecto a la estructura de los rendimientos del
proyecto, motivo por el que tienden a establecer una tasa de interés mayor a los 6ptimos anteriormente

sefialados.

18 para Freixas et al (1997) B es la produccion de la tecnologia mala que utiliza una probabilidad g,

29



Figura N°2.A Figura N°2.B
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De la restriccion del crédito a la dualidad en el mercado laboral: una aproximacion desde
América Latina

Los analisis de esta escuela sostienen que las distorsiones del mercado laboral no radican Gnicamente
en las rigideces del salario; de las practicas salariales de las empresas debido a la ausencia de
informacion; o a las leyes que protegen al trabajador. Considera que el origen de los problemas del
empleo y subempleo es estructural, que se explica por las formas de asignacion y utilizacién de los
recursos que inciden de manera sustancial en la composicion del capital. Para J. Ramos (1984) el
empleo y subempleo (a lo que se ha Ilamado dualidad) en la region esta dado por el acceso restrictivo
al capital con que se financia las actividades productivas. A este problema se lo ha llamado
inmovilidad del capital que implica que las empresas y los sectores econémicos se enfrentan a una

escasez adicional de capital. Esta inmovilidad del capital se produce cuando existe:

> Segmentacion en el mercado internacional del capital: El excedente de capital producido en los
paises desarrollados fluye en menor intensidad hacia la periferia, lo que provoca que los bancos
privados limiten el acceso y racionen el crédito. Es decir se producen grandes operaciones de
crédito para grandes empresas que prefieren una alta composicion organica del capital; en la que
prevalezca el capital constante sobre el variable concentrando el crédito en sectores intensivos en
capital

> Sesgos en la inversion Pudblica: significa que la inversion publica a través de las empresas

publicas en los sectores estratégicos llegan a limitar la movilidad del capital. En el caso de muchos
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paises de la region latinoamericana, reservan estas actividades econémicas al aparato estatal, cuyas
decisiones suelen derivar en la utilizacion de grandes volimenes de capital financiero para
financiar las operaciones que requieren un uso intensivo en capital. Esto provoca también que
parte del crédito externo se canalice hacia estas actividades que tienen garantia estatal; lo que
provoca que las actividades estratégicas que se caracterizan por tener un uso intensivo de capital
tengan un financiamiento garantizado, mientras que la expansion econdémica de aquellas que
tienen un uso intensivo de mano de obra este limitada a la capacidad de financiamiento propio.
Adicionalmente a estos problemas presentados por la estructura que mantienen las empresas
estatales, cuando se producen un excedente medido a través de las utilidades, se opta como opcion
mas rentable la reinversion de los recursos, por lo que si bien estas empresas enfrentan un bajo
costo de la utilizacién de este excedente cuando se analiza la oferta global del crédito se llega a

reducir el volumen de excedentes que queda en la economia para el resto de sectores.

Desde esta perspectiva es indtil actuar sobre la base de los precios para mantener el equilibrio en el
mercado laboral, ya que la inmovilidad del capital produce efectos adversos en la asignacion de los
recursos, provocando que los sectores con un uso intensivo del capital cuenten con un acceso
preferencial al crédito y se promueve una economia dual donde una pequefia fraccion de la poblacion
econdémicamente activa se encuentre en una situacion de pleno empleo, mientras que el resto se
encuentra subempleada. Estas condiciones estructuran un sector productivo latinoamericano que opera
en forma paralela y distorsionada, pues coexisten empresas con una utilizacion excesiva de capital con
otras con una productividad infima pero con una alta composicion de capital variable (fuerza de
trabajo). Por ende para demostrar que el desempleo es causado por la inmovilidad del capital invertido
y que la causa del subempleo es la flexibilidad salarial; Ramos (1984), plantea un modelo que parte
con una dotacion inicial de los factores de produccion, en un sector que produce un mismo bien pero

con dos opciones tecnoldgicas fijas como lo muestra el siguiente grafico:

Figura N° 4
Un bien (sector), dos opciones tecnoldgicas fijas
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Ramos (1984) utiliza la gréfica N°4, donde se representan la relacion entre los niveles de capital (K) y
los niveles de empleo (L)', para establecer dos momentos de anélisis: 1) cuando existe perfecta
movilidad de capital (lineas homogéneas), y 2) cuando se incorpora los efectos de la restriccion del
capital (lineas punteadas). Dada la funcion de produccion de los dos sectores (linea puntada I y 1), la
grafica N°4.A representa un escenario donde se parte del pleno empleo, mientras que el grafico N°4.B
parte de una economia con desempleo en el punto U;. En esta representacion grafica se parte del

supuesto de perfecta movilidad de capitales y flexibilidad de los salarios®.

Para el primer caso (seccion A), se entiende que la economia se encuentra en pleno uso de sus factores
de produccion; lo que incluye la utilizacion de ambas tecnologias y la generacién de pleno empleo.
Por ello la frontera de posibilidades de produccion ubica al acervo de capital total utilizado (K) en el
punto medio (E) de la produccién entre el sector mas intensivo en capital, como la mineria (lado

izquierdo), y el sector menos intensivo en la utilizacién del capital como la agricultura (lado derecho).

En la seccion “B” se representa a una economia que ha optado por la utilizacion de la tecnologia que
requiere de un uso intensivo de mano de obra, lo que hace que el acervo de capital utilizado (K,) se
ubique a la par con la frontera de posibilidades de produccién de este sector. Esto provoca un
desplazamiento de la funcion de Leontief del éptimo (*) hasta el punto E, lo que resulta en la

generacién de desempleo en el punto u;.

Ramos (1984) demuestra su argumento cuando incorpora, en los dos escenarios (seccion A y B), el
efecto de la inmovilidad del capital (lineas punteadas). Como se puede apreciar de la grafica
mencionada, es evidente una caida en la produccion en ambos casos (Q:-Qq), bajo esas condiciones
impacta de manera diferente en ambas “economias”. La diferencia radica justamente en los niveles de
desempleo generados. Para la seccién A el nivel de desempleo generado por el desplazamiento de E al
punto F, esta valorado en el eje X por el segmento u; mientras que en la seccion B los efectos son mas
nocivos, pues el desplazamiento del punto E al F involucra un desempleo mayor al de la seccion A

dado por u, = u+u;.

Finalmente Ramos (1984) concluye que al integrar los fendmenos dindmicos en el mercado del
trabajo, se evidencia la forma en coémo el sector mas intensivo en capital limita la produccion de los
sectores mas intensivos en mano de obra, en un escenario de inmovilidad del capital. Esto determina

niveles de produccién sub-6ptimos y se produce un efecto sobre el mercado laborar en donde: 1)

1% Ramos (1984) utiliza la funcién de Leontief, a razén de que a través de esta se logra expresar la interdependencia entre las
industrias; ademas establece un escenario donde la tecnologia es de proporciones fijas; lo que se traduce en que
independientemente de la composicion relativa entre capital y trabajo; es imposible sustituir un factor por otro; por lo que
para aumentar el volumen de produccién se requiere de mas trabajo y capital. Esto permite reflejar los rendimientos a escala
en tanto se incrementan proporcionalmente los factores. En este caso la tecnologia actia como un factor endégeno que
afecta a la cantidad de produccion.

2 Que se encuentra representado por las lineas completas en su punto de equilibrio E
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persiste niveles de desempleo, 2) el salario es inferior al 6ptimo y 3) se profundiza la desventaja
productiva entre los sectores generado por el acceso al volumen de capital requerido. Por otro lado, en
el caso de no existir la mencionada inmovilidad del capital, se llega a producir un 6ptimo de Pareto en
el mercado laboral pero con la presencia de grandes niveles de subocupacion. Para esta escuela, la
solucion para corregir las causas que provocan el aparecimiento de la inmovilidad del capital, es la

intermediacion financiera, creando franjas de capital virtual y reducir la concentracion del capital.

Teoria Marxista del trabajo, acumulacion, y crédito

Para el desarrollo de este apartado se comenzara con la definicion de la acumulacién del capital
realizada por Marx (1867:535): “el aumento paulatino del capital mediante la reproduccion” sin
olvidar que las condiciones bajo las cuales se materializa este proceso dependerd de las decisiones de
inversion por parte del empresario segun los planteamientos de Robinson (1963).

Para entender el proceso de acumulacion, Marx (1867) parte de la definicion de la composicion
organica del capital. En esta direccidn plantea que ésta puede ser visualizada de dos formas: desde el
valor, donde la composicion del capital tomard el nombre de composicion organica del capital; vy,

desde el funcionamiento material, en donde tomara el nombre de composicion técnica del capital.

Si bien las dos formas representan el mismo fendémeno; las particularidades en el analisis desde el
valor o el de la composicién material del capital son diferentes. En el primer caso, se toma en cuenta el
valor de los medios de produccion definido en el capital constante mas la suma global de los salarios
gue se integra en el capital variable, mientras que, en el otro hace referencia al volumen de medios de
produccion utilizados mas la cantidad de trabajo necesaria para su empleo. Tal interdependencia la

podemos expresar en la siguiente expresion matematica:
Composicién Organica = kv + kc ;
Donde Kv es capital variable y Kc es el capital constante
Composién Técnica del capital = MP + FT
Donde MP son los medios de produccién y FT es la fuerza de trabajo

Esto es el resultado del primer movimiento de la acumulacion que permite convertir al dinero en
medios de produccion y en fuerza de trabajo. En el en segundo movimiento, se convierte a estos
medios de produccion en mercancias cuyo valor de cambio excede a la sumatoria de los costos;
diferencia que Marx (1885) ha Ilamado plusvalia. Este proceso ejemplifica las condiciones mediante

las cuales se da el proceso de acumulacion del capital:
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1) Cuando el capitalista logra vender las mercancias a un precio mayor que la composicion
organica del capital , empieza a generar ganancias extraordinarias que serviran para futuras
inversiones

2) Cuando el capitalista destina una parte de la plusvalia a la expansion del capital

No obstante para que la acumulacion del capital cumpla su rol de expansion del capitalismo, es
necesaria la inversion del producto neto o excedentario en el mejoramiento, adquisicion o reparacion
de los factores de produccion destinados a producir los bienes salarios (Spiridonova et al, 1963). Por
tanto la acumulacién y reproduccion ampliada del capital es un proceso de aumento continuo del
valor, que ha pasado por el proceso de transformacion y produccion; donde este aumento de las
cantidades producidas, conjuntamente con la reinversion en factores de produccion sustentan el
volumen de mercancias que conducen a un proceso de disminucion del valor de cambio y de los costos

de los factores de produccion.

Es por ello que se puede decir que: sin la acumulacion del capital no existira la inversion y sin la
inversion no existird la acumulacion de capital puesto que la inversion y acumulacion son estados del

capital segun la etapa en el que se encuentre el proceso econémico

En este mismo contexto, la formulacion de la teoria del trabajo es la formulacion de la teoria del valor
de una economia capitalista, puesto que dentro de la relacion social de produccién entre el asalariado y
el capitalista se esconde la enajenacion del valor trabajo, cuyo fruto determina el nivel del excedente o
plusvalor que se ha generado dentro de la actividad productiva.

De esta manera Marx (1885) empieza separando la fuerza de trabajo del concepto del trabajo como
valor, ya que de esta forma logra deconstruir la epistemologia clasica con que nacié la teoria del valor
de Adam Smith (1776). Para Marx (1885) la fuerza de trabajo es el conjunto de las acciones fisicas o
intelectuales para materializar los objetos en mercancias; es decir a partir de esas acciones logra
producir un valor de uso de cualquier clase. Esta actividad es una actividad alienada de su funcion
original; ya que la mercancia salario desvirtia la percepcion espiritual de transformacion de la
naturaleza que conlleva la actividad del obrero. Adicionalmente para Marx (1885) el verdadero valor
del trabajo se halla en el tiempo de produccién y reproduccién de las mercancias elaboradas, que no
fluctdan por actividad econémica aunque el precio de las mercancias y el grado de explotacion que

implica la elaboracion de cada actividad econdmica, si lo hace.

Por tanto el valor de la fuerza de trabajo se determinara en funcién de los precios de los bienes salarios
0 bienes de subsistencia para el obrero, tal que le permita la reproduccion de su capacidad de producir.
Ciertamente el precio de la fuerza de trabajo dependera del nivel de adiestramiento del asalariado,

puesto que el trabajo calificado crea mayor valor en un menor tiempo, sin embargo esta no puede
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reducirse a niveles inferiores del precio de los articulos para asalariados ya que esto atentaria contra la

conservacion de la vida del obrero y su familia.

Segun Singer (1977), las variaciones del valor en el mercado de la fuerza de trabajo se puede explicar
mediante 3 fendmenos econdmicos: 1) la dindmica de la expansion capitalista que exige la
incorporacion de un mayor nimero de medios de produccion, en cuanto la técnica sigue siendo la
misma, 2) la incorporacién de tecnologia al proceso de produccion con el fin de aumentar la
productividad en la elaboracion de las mercancias, lo que abarata la produccién de los medios de
subsistencia, o 3) la ampliacion del ejercito industrial de reserva debido a la expulsion de los
campesinos o artesanos hacia las grandes ciudades. Estas fuerzas exdgenas aumentan o disminuyen

tanto la mano de obra empleada como el nivel de salarios en la economia.

Para el primer caso el salario y el volumen de ocupacidn tienden a aumentar, en tanto que, dentro del
sistema econdémico se demanda més bienes de consumo para el proletariado lo que aumenta el precio
de los articulos de los bienes salarios. En el segundo caso el abaratamiento de los medios de
subsistencia hace que el valor de la fuerza de trabajo se abarate, razon por la cual la composicién del
capital (c/v)** aumenta e incrementara el desempleo. Finalmente el tercer punto tiene como causa
fundamental el desempleo de los pequefios campesinos quienes ante la caida de la tasa de ganancia en
las actividades agricolas, se desplazan hacia los territorios con un fuerte proceso de expansion de las
actividades econdmicas manufactureras y comerciales, lo que provoca en estos sectores una reduccion
del salario real, aumento del subempleo en las areas de expansion econdmica, y se acrecienta la masa

de mano de obra denominado “ejército industrial de reserva”.

Por otro lado el crecimiento del nivel de produccion reduce los costos, especialmente el de la mano de
obra. Por esta razon si el proceso de transformacion esta condicionado a los niveles de capital
empleado, es claro que el aumento del plusvalor® aumenta el volumen de mano de obra en sus tres
formas: 1) el empleo flotante que son los desempleados que fluyen de un empleo a otro, 2) el empleo
latente que ejemplifica la expulsién de la clase campesina a la ciudad, y finalmente 3) el empleo
estancado que forma parte del ejercito industrial de reserva de manera activa, y se caracteriza por
mantener condiciones de vida por debajo del nivel estandar, pero necesario, para mantener el nivel

medio de explotacion, y los salarios constantes en el tiempo.

De Salarios Reales y Nominales: una interpretacion marxista

Sin bien la descripcién de la teoria de la fuerza de trabajo, ya ubica de manera general, los conceptos
marxistas del trabajo, y de la mercancia que se deriva de la necesidad de mano de obra en el proceso
de produccion; es importante aclarar los determinantes que influiran en la conformacién de los salarios

reales y nominales. Para Spiridonova et al (1963), el salario es el precio de la fuerza de trabajo, que

21 Donde c es el capital constante y v el variable (volumen de mano de obra)
22 forma del capital que no ha sido invertido en el periodo t+1
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expresa el valor de cambio de los medios de subsistencia y de la fuerza fisica del obrero. Por tanto de
aqui parte la distincion entre el salario nominal y real; siendo el primero la expresion cuantitativa en
dinero de lo percibido luego del proceso de produccién, mientras que la segunda expresa la cantidad
de bienes materiales y servicios que se pueden obtener por el salario en dinero. De esta manera, para
tener en claro las condiciones de vida de la “clase obrera” hay que tomar en cuenta la cuantia del

salario nominal y el poder de compra del salario real.

Cuando se realiza el anélisis de los salarios reales, se entiende que la magnitud de este dependera del
nivel de precios de los articulos de consumo para asalariados, por tanto el nivel de inflacion e
impuestos determinaran el nivel de reduccién del salario real. Por otro lado, es preciso anotar que el
nivel de salarios nominales expresan la fase de la produccién capitalista, misma que tiende a bajar el
nivel medio de los salarios, en tanto que, aumenta el nivel de produccion a un bajo costo. Este
aumento en la productividad del trabajo, es la que conduce a la baja, los precios de los articulos para
asalariados. Por esta razon no es normal, que dentro del sistema de produccion capitalista los salarios
estén a un nivel superior al valor real de la fuerza de trabajo, pues normalmente tiende a estar por
debajo de ella. Por esta razdn, en el siguiente apartado se realizard la interpretacion marxista del
proceso de acumulacion y reproduccién del capital, pues como se ha visto, desde esta escuela, la
dindmica y contradiccion del sistema capitalista incide en el volumen de ocupacion y el nivel de vida

de la clase asalariada.

Acumulaciéon y Empleo

Marx (1886) establece que los niveles de empleo son el resultado de los procesos de acumulacién del
capital, por esta razén Singer (1970) establece, en su interpretacién tedrica de la escuela marxista, que
el empleo es una funcién del capital; y por tal razon los procesos de acumulacion de capital son

sostenidos por el nivel de ocupacion y los salarios medios.

La Ley General de Acumulaciéon (LGA), permite entender que durante los procesos de acumulacion,
todo incremento del capital influye positivamente en la composicién del capital variable. Es decir en
un proceso de acumulacion del capital, necesariamente, se produce un aumento de la masa de fuerza
de trabajo Esta masa de trabajadores solo puede llamarse fuerza de trabajo en el momento que es capaz
de transformar los medios de produccion en capitales. Por lo tanto, cuando los medios de produccion
logran reproducir su valor, con el trabajo no retribuido pero socialmente necesario, se consolida el

proceso productivo y se produce un capital adicional llamado plusvalia.

En el analisis del volumen y costo de la fuerza de trabajo se puede analizar dos circunstancias
fundamentales que marcan las caracteristicas del proceso de acumulacion del capital: 1) cuando
permanece constante la composicion del capital, y 2) cuando varia la relacion proporcional relativa de

trabajo y capital.
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En el primer caso, existe un aumento proporcional entre el capital constante y la fuerza de trabajo, lo
que implica un aumento de la masa salarial sin afectar al proceso de reproduccion y expansién del
capital. Para la LGA capitalista, el aumento de la masa salarial no puede sobrepasar las posibilidades
de expansion, llamada reproduccion a escala, pues en el largo plazo, si el salario llega a amortiguar la
acumulacién sera el mismo sistema el que corrija dicha situacion a través de los procesos de

centralizacion del capital.

En el segundo caso, presenta el escenario en el que las variaciones del capital constante alteran el
equilibrio del cociente, estableciendo una especie de relacion causal entre acumulacion y volumen de
empleo. En este caso, la acumulacion opera como una variable independiente del volumen de la fuerza
de trabajo; por lo que se refleja en las variaciones absolutas de la composicion organica del capital, y
relativas en el valor de la fuerza de trabajo. Esto da como resultado la ocurrencia de cambios

consecuentes en la composicion del valor del capital, segun las siguientes dindmicas:

e Cuando el KC > KV (capital constate es mayor al variable) los salarios aumentan

e Cuando el KC <KV (capital constate es menor al variable) los salarios disminuyen

De ahi que se pueda identificar facilmente el momento del ciclo econémico en el que se encuentre un
sector, ya que estas relaciones afectan la composicién del valor de las mercancias. En el primer caso el
aumento del precio de las mercancias es consecuencia del aumento del salario o del volumen de
empleo generado, lo que se traduce en una disminucion de las tasas de interés; mientras que una
reduccion del precio de las mercancias como resultado de la reduccion de la fuerza de trabajo se
traduce en un aumento de la tasa de interés como un mecanismo de ajuste a los niveles de
reproduccion del capital. Al primer caso se lo puede identificar como la fase expansiva del capital, y

analogamente en el segundo escenario se puede hablar de una fase recesiva o de crisis.

Finalmente, los procesos de reproduccion progresiva del capital y la configuracion del ejército
industrial de reserva se entenderan desde la dinamica de la concentracion y centralizacion. Como la
concentracion y centralizacién impulsan el proceso de reproduccion ampliada del capital, y solo
pueden ser explicadas en un régimen de acumulacion, este sera el que determine las directrices y

organizacion de la produccion.
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Para Marx (1836) la concentracion del capital esta determinada por el régimen de acumulacion®, ya
que influye en los niveles en que aumenta la composicion orgénica provocando una expansion de la
produccion capitalista (nuevos mercados, nuevos competidores, etc). Lo contrario sucede con la
centralizacion del capital, pues este actua como un complemento al proceso de acumulacion del
capital, porque acelera el proceso de transformacion de la composicion técnica del capital, mas no
depende de este ultimo ni de los niveles de riqueza social. Para efectos de la presente investigacion se
llamara al proceso de centralizacién como monopolizacién o focalizacién del capital®”.

Economia Politica del dinero: el crédito y el interés

El dinero se vuelve el elemento trascendental en sociedades donde las decisiones dependen de las
relaciones voluntarias. Esta necesidad del intercambio, sustenta las relaciones sociales al materializar y
unir a una sociedad desarticulada por la division del trabajo (Hilferding; 1971). Conforme se fueron
desarrollando las actividades productivas la economia dejé de ser netamente comercial, pues los
esfuerzos se enfocaron en la produccién o transformacion de la materia que resulta en productos para

el consumo o bienes de capital.

Este cambio introdujo un nuevo proceso en el ciclo productivo marcado por la transformacion del
dinero en mercancia y la mercancia transformada nuevamente en dinero que incorpora un nuevo valor
(D-M-D’). Esto implicé una nueva configuracion en las relaciones sociales de produccion, marcadas
por la necesidad del capitalista de transformar dinero en capital y luego este capital en mercancias,
para llegar a tener una ganancia extraordinaria o plusvalor. Es decir en este nuevo proceso el
capitalista va al mercado con el objetivo de adquirir medios de produccion y fuerza de trabajo; mismos

gue producirdn mercancias con un nuevo valor.

Siguiendo a Hilferding (1971), este nuevo proceso derivo en un aumento del tiempo de produccién, al
cual se lo llam6 tiempo de circulacién. Esta fase del proceso productivo requeria de un capital
complementario que garantice la continuidad del ciclo de reproduccion: este fue el dinero de crédito.
Es asi que el dinero cuya funcién se circunscribia solamente al proceso de intercambio, al
transformarse en el medio de pago, establece una nueva forma de relacién social; ya no solo entre
compradores y vendedores; sino entre deudores y acreedores. Esto impulsé la inscripcion en el

proceso econémico de dos clases de crédito:

-La primera, surgi6 en la revolucion industrial, bajo la forma de crédito de circulacion, que constituye
una promesa de pago al vendedor de medios de produccidn a través de letras de cambio, pagarés u
otras formas de dinero. Este tipo de crédito sustituye en cierto modo al dinero, y también al capital

complementario requerido para la continuacion del ciclo productivo, en caso de que el capitalista asi lo

2% Es decir depende del grado de desarrollo de la riqueza social en el periodo previo a la inversién.
2% Se recogera esta terminologfa clésica con el propésito de aplicar los indicadores sin que con ello se caiga en confusiones
epistemoldgicas por la construccion del concepto.
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demande. Uno de los resultados de este crédito es que aumenta de manera paulatina y progresiva
conforme se materializa el proceso de transformacion de los medios de produccion. Esta forma de
crédito-dinero requiere de la generacion de un ahorro por parte de los prestamistas de mercancias; por
lo que se da en las relaciones sociales de los capitalistas industriales.

-La segunda forma entra a la escena en las fases de expansion del capital (Siglo XIX). Es importante
recordar que a través de la ruptura del proceso de circulacion de dinero a mercancia y luego a dinero
(D-M-D) se puede acelerar el proceso de reposicion del capital adelantado. Por esta razon el “dinero
de crédito” entra como circulante del fondo de compensacion y permite anular el proceso de
sustitucion de mercancias, y cuyo monto dependera del valor de la operacion que desee realizarse.
Hirfending (1971) denomina a este capital monetario adelantado por la banca privada como “crédito
de capital”, pues este resulta ser una transferencia de recursos de “otras clases” e inclusive del mismo

|25

capital industrial® que debe ser empleada como capital.

De aqui que en el modo de produccion capitalista el dinero produce beneficios, siempre y cuando, se
transforme en capital. Por lo tanto el interés es el valor de uso que paga el capitalista industrial al
propietario del dinero (banco) por la generacion de beneficios del capital que se ha invertido. Como la
tasa de interés es el precio del préstamo de dinero, esta tiende a ser el resultado de una forma de
distribucion®, y consecuentemente dependera de los niveles de oferta y demanda sobre el dinero
congelado.

La oferta del “dinero de crédito” dependera del dinero en efectivo existente en las bovedas de los
bancos, mas el dinero crediticio (que depende de los niveles de produccidn y capital circulante). En
cambio la demanda del crédito productivo dependera de la expansion de la produccién, de la
expectativa de expansion de la circulacion, y de la demanda del capital monetario. Por ello el aumento
del tipo de interés se presenta en el largo plazo, siempre y cuando, la variacién de la demanda del
capital monetario sea mas fuerte que el dinero crediticio existente en las instituciones financieras, para
lo cual se requerira de un aumento de dinero en efectivo para mantener la solvencia de la institucion
financiera. Cabe sefialar que a diferencia de la interpretacion del proceso de Ahorro e Inversion
postulada por la teoria convencional, el crédito de capital no requiere de un ahorro en el estricto
sentido, pues forma parte de un proceso de asignacién selectiva de recursos, por parte del capitalista

financiero, quien decide el monto o volumen de crédito concedido.

Segun Hilferding (1971) esta nueva configuracion de relaciones sociales de produccién genera una

dependencia simbidtica entre la industria y la banca. Como la industria requiere de los fondos de

% sjguiendo al mismo autor el capital industrial constituye el capital monetario que poseen las empresas; mismo que se
encuentra en un estado inmaévil en funcién al tiempo de circulacion de la mercancia producida requerido para no descontinuar
el siguiente proceso productivo. Este capital usualmente se encuentra en forma de corriente en los bancos, de donde parte
estrictamente la relacién empresa-banca

% | a tasa de interés no se puede confundir con los rendimientos o beneficios derivados de la apropiacion y explotacion de la
fuerza de trabajo.
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inversion proporcionados por los bancos; mientras que el volumen de crédito de capital, que determina
el estado del negocio financiero, depende de la acumulacion de capital circulante?” concentrando en las
cuentas corrientes por la misma clase de industriales; es claro que la expansion del primer sector

dependera del grado de centralizacion del sector financiero, y viceversa.

Esta condicion se evidencia, con mayor claridad, cuando se analiza los procesos de centralizacion del
sector industrial; pues la necesidad de constituir una estructura de organizacion empresarial
monopdlica promueve paralelamente el desarrollo de las estructuras del negocio bancario. Para
Hirfending (1971) la condicion de expansion de la produccion y generacion de economias de escala®®
se yuxtapone con las barreras econémicas generadas por el grado de transferibilidad del capital fijo.
Por esta razon, la expansion productiva desarrolla la centralizacion como forma de movilizar el

capital, nivelar la tasa media de beneficio y suprimir la libre competencia.

Es decir que en un proceso de relaciones mutuas de dependencia entre unidades econdémicas
capitalistas, “la cartelizacion fomenta la unién entre Bancos, como, por el contrario la union de
Bancos promueve la cartelizacion”... (Hirfending; 1970); a consecuencia de que estas estructuras
requieren de un mayor volumen de crédito, brinda una mayor seguridad y regularidad en los
rendimientos, y aumenta la tasa de ganancia en los dos sectores.

La intensificacion de las relaciones entre el Banco y la Industria, determina una nueva organizacion
crediticia cuyo crecimiento aumenta los fondos de las clases productivas y no productivas; reduce el
crédito de especulacion y aumentan el monto de capital destinado a la industria. Como se puede
evidenciar esta dependencia no es mas que una consecuencia en las relaciones de propiedad sobre los
medios de inversion, ya que generalmente la industria solamente dispone de sus fondos a través del
Banco. Por ello Hirfending (1970) define que “el capital financiero es el capital bancario, esto es, en
forma de dinero, que de este modo se trasforma realmente en capital industrial 7, y de esta relacion

depende el grado de expansion capitalista en un contexto mundial.

Para entender la participacion el mercado financiero en estos procesos de acumulacién es importante
recuperar el trabajo realizado por Aglietta (1979) donde se pueden identificar las relaciones sociales de
produccion del capital financiero, con la reproduccion ampliada del capital. A continuacion se

describira de forma muy breve este aspecto vinculante y persistente en las economias.

Este autor describe la existencia de dos periodos de acumulacion en lo que va de la historia del

capitalismo. En una primera fase se encuentra la concentracion propiamente dicha, caracterizada por la

2 E| capital circulante se lo puede definir como el eslabén entre el proceso de produccién y la venta de la mercancia; este
capital ayuda a reponer el capital necesario para en un menor tiempo generar otro proceso de produccion. Esta forma que
adquiere el capital es fundamental en un proceso expansivo del capitalismo.

%8 Para este autor esto se puede llegar bajo dos condiciones: 1) el desarrollo tecnolégico permite una reduccién de costos de
produccion con una modificacion significativa en la composicion organica del capital pero genera inmovilidad al momento
de requerir un mayor volumen de capital.
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transformacioén del consumo del proletariado bajo un régimen de acumulacién extensiva. En tanto, la
segunda fase (1945-1970) se caracteriza con el proceder de la centralizacion del capital es decir un
proceso de acumulacion intensiva; cuando este proceso se basa en el consumo en masa de los bienes

salarios.

Para Aglietta (1979) la acumulacion es intensiva cuando se adoptan estrategias en haréas de concentrar
los mercados y segmentos en el dominio patrimonial de las empresas, por tal razén las relaciones
sociales de produccién se producen entre los mismos ejes del grupo empresarial. Por otro lado la
acumulacion extensiva requiere de los organismos financieros, pues es el ente monopolizador de los
frutos del stock de productos monetarios vendidos, y es el eje de la recaudacion del ahorro como
demanda de inversion (Aglietta; 1979).

Finalmente, para Aglietta (1979) y Marx (1887), esta dindmica de las relaciones de poder entre
capitalistas de los diferentes sectores afirman los procesos de crisis y deflacién en el sistema
capitalista. Es decir las crisis financieras son una forma de encausar nuevamente al capitalismo
extensivo, con el proposito de que sean los bancos privados, quienes encausen nuevamente el
“ahorro”, para luego distribuirlo a través del crédito segun el requerimiento del capital, sus funciones y

procedencia de dicho capital “ocioso”.

Como se ha visto en el presente desarrollo teérico, las tres escuelas mas representativas del
pensamiento econdmico han planteado a la inversion, al empleo, y al crédito, como problematicas
inherentes a la forma en cdmo se han colocado los recursos dentro de la economia. Si bien el episteme
manejada por cada uno es antagdnica entre ellas, es importante destacar que las corrientes heterodoxas
como la keynesiana, en algunos casos la teoria Neo keynesiana y finalmente la Marxista, plantean la
problematica por fuera del andlisis clasico y convencional del mercado. Es decir para estos autores el
problema del empleo, la inversion y el crédito se asienta en las condiciones estructurales del sistema
econdmico. A pesar que el marco tedrico referencial de esta investigacion es la estructura conceptual
de Marx, se ha tomado en consideracién las criticas levantadas por J. Robinson (1963) cuando advierte

gue la teoria marxista no incorpora:

1) El andlisis de la demanda efectiva dentro del analisis de la tasa de ganancia, por tanto Marx
asumira que esta tasa siempre tiene una tendencia decreciente a medida que aumente el nivel
de produccién.

2) No encuentra verdaderamente una explicacion clara del proceso de formacion de los precios
en la economia con el analisis de la fuerza de trabajo como valor y los efectos sobre estos
cuando existe un aumento de los salarios reales.

3) Al igual que los economistas ortodoxos, “Marx sostiene que un crecimiento en los salarios
nominales conducen a un crecimiento en los salarios reales, situacion que provoca
desempleo”... (Robinson, 1963).
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4) lateoria marxista plantea un escenario de competencia perfecta, por lo que no se puede asumir
dentro de esta teoria que parte del capital permanece ocioso, por ello Marx plantea que el
limite de la produccion se lo establece por la capacidad del capital y no por la imperfeccion de
los mercados

Estas criticas hacen imprescindible retomar los elementos de la teoria de Keynes (1936) para otorgar
la complementariedad sobre todo en la relacién indispensable entre la capacidad ociosa y el
desempleo, para lo cual se recupera nuevamente a P. Singer (1970) quien, en el desarrollo de la teoria
del desempleo para los paises subdesarrollados, hace un intento por conciliar a estos dos autores.

Marx y Keynes en la reproduccion

Como se lo habia expuesto anteriormente, para Singer (1970) abordar la teoria de la ocupacion con
Marx y Keynes de manera conjunta, es una violacion a las condiciones epistémicas con lo que estas
teorias plantean en torno a la problemética de los niveles de empleo en la economia, pues como se
menciond para Marx (1883) el empleo es una funcién del proceso de acumulacion del capital, mientras
que para Keynes la ocupacion es una variable que dependera del nivel de produccién en la economia.

El mismo Singer sugiere que al incorporar dentro de la teoria marxista, de la acumulacion y
reproduccion del capital, el analisis de la demanda efectiva y utilizacién del capital en niveles
inferiores al maximo de su capacidad; se logra conciliar los determinantes del empleo de estas dos
corrientes tedricas, pues son estas condiciones las que permiten entender el concepto y la funcién del

gjército industrial de reserva.

La teoria keynesiana no profundiza en los procesos de acumulacion; por esta razon es fundamental
tener presente el andlisis de Max sobre todo en lo relacionado con el papel de la plusvalia y los
procesos de concentracion y centralizacion del capital como mecanismos que actllan para evitar que
esa caiga la tasa de ganancia. Como es evidente, para la teoria econémica, cuando el nivel de costos de
produccion se eleva, la inversion tiende a disminuir de una manera dramatica y en términos
keynesianos se empiezan acumular los stocks conforme empieza a existir desempleo en la economia

en las tres categorias de la ocupacion® desarrolladas por Singer (1970).

Por tanto para entender la dindmica del empleo que establecen Marx y Keynes es necesario incorporar
el analisis de la reproduccion del capital. Para Singer (1970) la condicién general de la reproduccion
establece que el volumen de produccion serd determinado en funcién de las necesidades de los
productores, donde la produccién de bienes de consumo (llamese sector 2) determinara la produccion
de bienes de capital (Ilamese sector 1). Por tanto el nimero de trabajadores necesarios en el sector 2

dependera del consumo productivo de este sector que es atendido por el sector 1.

2 Empleo flotante, el empleo latente y el empleo estancado.
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Paralelamente a este proceso, el sector 1 determinard su nivel de consumo productivo en funcién del
excedente generado por el sector 2. En palabras de Singer (1970) “esto significa que dada una oferta
global de bienes dentro de la economia, la clase dominante primero establece su propio consumo
(PN2) dejando los restantes bienes de consumo para el sector de los trabajadores (PN1) ”. Es decir la
clase dominante determina el nivel de distribucidn de su ingreso destinando una parte al consumo de la
clase obrera, y otra a la inversion. En la siguiente ecuacion se puede expresar claramente estas

relaciones dado los dos sectores de la economia antes expuestos:
P1=PN1+PE1 y P2=PN2+ PE2

Donde P1 es la produccion bruta, PN1 es el sustento de los trabajadores y PEL es el excedente del

capitalista en el sector 1, y lo mismo se extiende al sector 2.

Cuadro N°1
Equilibrio de oferta y demanda
Oferta Demanda
Sector 1: P, =CT+ CT, Sector 1: CTq+ V i+ My
Sector 2: P,=V;+V,+ M, Sector 2: =CT;+ V,+ M,

Fuente: Singer (1970)
Elaboracién: Ma.José Mufioz

En esta linea, cuando se quiere analizar los efectos globales del proceso de produccién y consumo, se
debe incorporar el andlisis de la oferta y demanda de estos bienes. En el primer caso se incorpora el
analisis de la composicién organica del capital en las ecuaciones anteriormente expuestas. Como el
capital constante® (CT2) dependeréa del excedente generado en el sector 1, y viceversa, el nivel de
producto del sector 2 dependera del nivel de salarios del sector 1y 2 (PEN, =V, +V,). Por el lado de

la demanda se tendrd que analizar la demanda del capital variable, en donde se involucra las
. . - . M
necesidades de consumo de los trabajadores frente al analisis de la tasa de plusvalia (m)“, que

determinara el grado de inversion o proporcion del capital destinado a la produccion.

Finalmente, al igualar las ecuaciones de la oferta y demanda establecidas en el Cuadro N° 1, se
establece que PN; dependerd de CT, y PE; depende de CT,; mientras que M es lo mismo que PE,
pues representa la plusvalia para los capitalistas, lo que, en una simplificacion del sistema de

ecuaciones, resulta en la siguiente expresion:

CT2:V1 + M 1,

% O también llamados Medios de produccién
1 M= M+ M, por lo tanto MyM,= (CTy+ V4) / (CT, +V>)
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Donde se expresa que la cantidad de capital constante necesario en el sector 2 (CT,) dependera del

nivel de salarios en | (V1) mas el excedente de este sector (M,).

Estas ecuaciones expresan de manera abstracta, la formacién de las relaciones sociales de produccion.
Con ello se llega a demostrar que las decisiones de inversion dependeran de manera sustancial de la
ley del valor planteado por Marx (1887), mientras que la eleccion de la técnica satisface la condicion
general de la reproduccién donde prima la maximizacion de la plusvalia y el ritmo de reproduccion.
Segun Singer (1970) las fases de reproduccion dependerdn del valor real del producto, en las

ecuaciones antes desarrolladas.

De estas aseveraciones teoricas la presente tesis tomard en cuenta los siguientes postulados con el
proposito de establecer las relaciones entre las variables antes mencionadas, pues se parte del hecho
que “el comportamiento de los capitalistas, es lo que determina el nivel de actividad econdmica, y
solo en un efecto de realimentacion esta ultima afecta su comportamiento”...(Singer, 1970). De esta

manera en la presente tesis se partira de:

1. La productividad marginal del trabajo no definird el equilibrio entre la oferta y demanda de
empleo; ya que se considera que la tasa de ganancia, que indica la relacién proporcional entre el
plusvalor y la composicion técnica del capital®®, es la que determinara la estructura de las

inversiones del periodo t+1, la fase de la reproduccidon y las necesidades de acumulacion.

2. El nivel de empleo depende del nivel de produccién de los bienes salarios, ya que al estar ligado los
excedentes del sector I, donde se producen los bienes consumo, con el nivel de la produccion del
sector 11, donde se producen los bienes de capital; el nimero de trabajadores necesarios en el sector

Il dependera del plusvalor generado por el niamero de trabajadores del sector 1.

3. Los desequilibrios en el proceso de acumulacién y reproduccién del capital estaran dado por los
niveles de ahorro®*. Cuando existe un ahorro excesivo se produce una caida en la demanda efectiva,
es decir en la inversion, lo que derivard en un proceso de atesoramiento que reduce los niveles de
produccion, nivel empleo, salarios y finalmente afectara a la tasa de ganancia. Por otro lado cuando
la economia presenta niveles de ahorro insuficientes se pueden producir tres escenarios: 1)
desempleo y aumento de capacidad ociosa, 2) si no se produce un aumento en la capacidad ociosa
ni desempleo esta necesidad de ahorro no cubierta, se traduce en una elevacion de los precios;
provocando una trasferencia de ingresos entre asalariados y capitalistas y un aumento de stocks que
impiden la interrupcion del proceso de reproduccion y postergan la realizacion de la mercancia; 3)

en una economia con pleno empleo; también se podria provocar un aumento en los salarios ; que

%2 definida por el capital constante (materias primas) y el capital variable (salario de trabajadores)
* Bajo un significado heterodoxo donde el atesoramiento (atesoramiento del dinero en el sistema financiero) no genera
inversion, mas el ahorro (es decir la produccion de stocks y no utilizacion de los recursos en la economia)
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desata procesos inflacionarios hasta que la escasez de recursos frustren la expansion de la demanda

efectiva.

4. El crédito de capital sustituye los requerimientos de ahorro antes descritos para la expansién de los
procesos productivos, pues al ser un proceso de asignacion selectiva de recursos permite la
aceleracion del tiempo de la circulacién del capital (D-M-D”), la produccion por debajo del costos
de produccion (pues se adelanta la compra del capital constante més el variable), y aumento la tasa
de ganancia. Esto finalmente incentiva la continuacion del proceso de reproduccion ampliada, y el

mantenimiento del nivel de salarios en la economia.

Como en esta disertacion se analizaran los efectos producidos por la sustitucion del ahorro por el del
crédito de capital sobre el nivel de empleo en un contexto de reproduccion y acumulacion, se recogera
los planteamientos de Picketty (2014), en relacion a la inversion en el largo plazo; pues a partir de su
critica a la forma clésica y conservadora de analizar el proceso de inversion y de stocks de capital,
elabora la relacion entre flujos de inversion y de stock de capital con el objetivo de determinar la tasa
de inversion en las economias, tal como lo expone la siguiente ecuacion:

T_g'
ﬂ’

Donde [ representa el ratio del Stock de capital y el PIB (producto interno bruto), o es la

participacion del acervo de capital en el producto nacional, y r es la tasa de retorno del capital. Estas
relaciones hacen que f se determine como un ratio de inversion generada en la economia; es decir la
inversion no llega a ser un stock, ni un flujo si no una tasa proporcional al PIB. Con esto se logra
demostrar la ley fundamental del capitalismo que plantea que “a mayor tasa de crecimiento, se
acelera la concentracion de la rigueza’; que para la presente disertacion marca un hito fundamental
dentro de la teoria econémica, puesto que se liga los procesos de asignacion de la inversion (volumen

del crédito) con los de acumulacion y generacion de riqueza.

Finalmente a través de la medicién de los indicadores de participacion acumulativa en la colocacién de
activos financieros a nivel geografico y por sector econdmico, se podra visualizar la dindmica de la
acumulacion del capital, pues como se ha planteado tedricamente las decisiones de inversion afectaran
los procesos de la reproduccion del capital. A continuacion se presentaran algunos indices de
concentracion y localizacion del crédito que permitiran desarrollar la problematica del objeto de

estudio.

Ratios de Monopolizacidon y Localizacion de los créditos
Puyeo (2003) plantea que generalmente, se considera que los indices de monopolizacién, sirven para

determinar la movilidad dinamica del capital en los distintos sectores. Estos indicadores miden la
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participacion acumulativa del mercado de las grandes firmas quienes se encuentran clasificadas en
orden descendente para su evaluacion. Para esta demostracion se utilizard 3 indicadores basicos para la
determinacion de las disparidades en la distribucion de los excedentes del capital para la inversion.

Indice de Hirschman-Herfindhal

Pueyo (2003) plantea que dentro del calculo del indice de Hirschman-Herfindahl (HHI), que es el
sumatorio de los cuadrados de las cuotas de mercado, esta metodologia Unicamente se remite a recoger
la informacion de todas las empresas, lo que hace que la ponderacién implicitamente prime el peso de
las grandes empresas con su propia cuota de mercado; por lo que es necesario su normalizacion a

través de la obtencidn de su logaritmo.

n
HHI = (Z s2)
i=1

indice de Entropia

Se mide las participaciones del mercado mediante el logaritmo con el propésito de normalizar (hacer
comparable entre todos sus valores) el volumen de ventas obtenidas en la industria. Este indice tiene
un rango de 0 hasta el maximo valor que puede determinarse por E; donde O representa una alta
concentracion del mercado mientras que los valores mayores a 0 indican una mayor participacion y
competencia en la industria. La importancia de este indicador es que mide la participacién inclusive de
los sub segmentos del mercado (Ulgen; 2010).

n

E= silog(l/s)

i=1
Iindice de Gini y Curva de Lorenz

La curva de Lorenz y el Coeficiente de Gini son elementos complementarios para determinar la
clasificacion de las empresas segun el tamafio y su participacién de cada unidad econémica en el
mercado. EI porcentaje de participacion acumulado por las pequefias empresas determinaran el grado
de desviacion de la curva de Lorenz de su diagonal de 45° inicial y con ello se determinara la
inequidad entre estas. El coeficiente de Gini por otro lado sintetiza dicha informacién en un indicador
cuyo rango se ha de determinar del 0 al 1; donde 1 representa una mayor concentracion y 0 refleja la

competencia entre empresas.
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CAPITULO |

Panorama de la centralizacion y localizacion de las Actividades

Financieras empresarial y la estructura de la Ocupacion

Partiendo de la conjetura de Marx (1885), donde establece que “fodo proceso de inversion se
materializa cuando el empresario emplea al trabajador mediante un salario”; lo que hace de la
“ganancia una forma de manifestacion del plusvalor, pues en el plusvalor se pone al desnudo la
relacion entre capital y trabajo”’; en este capitulo se analizara las condiciones de la acumulacion y
reproduccion del capital con el objetivo de comprender y esquematizar el origen de la monopolizacion
y localizacion del crédito para posteriormente entender sus efectos sobre la utilizacion de los factores

de produccidn; y, en particular sobre el empleo.

1.1.1 Estructura del empleo en el Ecuador

En un primer acercamiento a la realidad ecuatoriana; es importante partir del andlisis del empleo para
comprobar empiricamente los matices tedricos que mas se acercan a su composicién estructural. Como
se ha acordado para esta investigacion, la especializacién productiva de la poblacién depende de la
organizacion de la produccion, misma que se definird como resultado del ejercicio econdmico, del

grado de riqueza generado, o el excedente econémico de un pais (Marx; 1886)*.

En este apartado se asume que la estructura econémica de un pais determinard la organizacion
productiva del mismo, especialmente de sus recursos productivos como lo es la mano de obra. Tanto la
poblacién econdémicamente activa (PEA) como la poblacion en edad de trabajar (PET), son variables
que determinan la dindmica en la movilidad del trabajo, pues en fases recesivas de la produccion la
poblacién econémicamente activa (PEA)* absorbera parte de la poblacién en edad para trabajar®
(PET).

Como es evidente, en la estructura del empleo del Ecuador, el 62% del total de poblacion se encuentra
en capacidad productiva, y la poblacion econdmicamente inactiva (PEI) apenas representa el 38% del

total de la PET. Es decir que, a junio del 2014, la dindmica del mercado laboral absorbe a 7.950.739

*La descripcion de este apartado tomara en cuenta la informacién de la Encuesta Nacional de Empleo y Desempleo que
ofrece datos de panel de 31092 viviendas a junio del 2014; adicionalmente el resultado presentado se basara en el Ultimo
reporte de los resultados del mercado laboral elaborado por el INEC. Los resultados de la Gltima encuesta realizada agregan
al estudio 1024 centros poblados urbanos y rurales a nivel nacional, lo que representa una muestra de 31.093 viviendas
misma que se compara con los parametros establecidos por el Censo de Poblacion y Vivienda del 2010.

% E| INEC lo define como la variable que abraca a toda persona mayor a 10 afios que trabajaron al menos 1 hora a la semana
de referencia o aunque no trabajaron, tuvieron trabajo (ocupados); o bien aquellas personas que aunque no tenian empleo
pero estan disponibles para trabajar o buscan empleo (desempleados).

% Segin el INEC este grupo abraca todas las personas de 10 afios y més.
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personas de las 11.494.416 de la PET. Esto da como resultado que la mayor masa de poblacion de los

productores, entre los 18 y 39 afios de edad, se ubique en los siguientes segmentos de ocupacion®’:

» Ocupados Plenos: Agrupa aquellas personas que se encuentran trabajando y que tienen 10 afios y
mas, que gozan de los derechos establecidos en el codigo laboral por lo que cumplen como
minimo la jornada legal, poseen ingresos superiores al salario unificado, deseen trabajar méas horas
o trabajan menos de las 40, y no desean trabajar mas de esas horas pero perciben ingresos
superiores al salario basico unificado. Representan el 38.35% de la PEA.

» Ocupados no calificados es el grupo de personas que se encuentran ocupadas pero que no pueden
clasificar como ocupados plenos u otras formas de subempleo por falta de informacion respecto a
sus ingresos obtenidos; de los cuales para junio del 2014 apenas alcanza el 0.25% del total de la
PEA.

» Subempleados son aquellas personas que trabajaron o tuvieron un empleo durante el periodo de
estudio sin embargo ellas estan dispuestas y disponibles para modificar su situacién laboral con el
propdsito de aumentar la duracion o productividad de su trabajo siempre y cuando cumplan con la
condicion de: haber trabajado menos de 40 horas, tener otro empleo ademas del actual, o estar
disponibles para trabajar mas horas. Involucra al 56.39% del total de personas en la PEA.

» Desempleados es la categoria que agrupa a las personas de 10 afios en adelante que se encuentran
sin empleo, no han estados ocupados la semana anterior, estdn disponibles para trabajar o
buscaron trabajo realizando las gestiones correspondientes para conseguir un empleo o establecer
algun tipo de negocio en las 4 semanas anteriores a la aplicacién de la encuesta durante el periodo
de estudio. Representan el 3.91% de la PEA.

Clasificacion del empleo por Rama de la actividad, grupo de ocupacion y categoria
de la ocupacion.

Adam Smith (1776) sefiala que la especializacién es un factor fundamental que ahorra el tiempo de
produccién, aumenta la eficiencia en la realizacién de cada trabajo y es el concepto del cual partira la
denominada productividad marginal del trabajo (PML); sin embargo para Marx (1886), en esta
conceptualizacion, se esconde la ldgica de las relaciones sociales de explotacién; y se legitima la
division de la sociedad en clases sociales; afirma que la productividad solo puede medirse con la
aplicacién de la técnica, y no es un concepto que puede ser reducido a una unidad explicativa, sino a

varios procesos gque se conjugan entre si; y actualmente se lo conoce como “Know How .

%"Este trabajo investigativo no utiliza el nuevo marco conceptual que propone el INEC, pues el analisis estructura y reorienta
la medicion del subempleo, en concordancia con la Organizacion Internacional del Trabajo (OIT); mientras que el calculo del
componente, volumen o tasa de la ocupacion plena, que para la metodologia actual vendria a representar el empleo adecuado,
no cambia metodoldgicamente su medicion. No obstante en el Anexo A se describe el nuevo marco conceptual manejado por
el INEC en donde se reorienta la categorizacion del subempleo acorde a la metodologia de la clasificacion de).
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Para autores estructuralistas, como Raul Prebich (1949), la division del trabajo empobrece a las
economias cuya produccion ha sido relegada a temas extractivos sin que su proceso de produccion
conlleve un valor agregado mayor®. Esto provoca un aumento de las importaciones para solventar las
necesidades de consumo minimo de los trabajadores que laboran en estos sectores. En el caso del
Ecuador esto puede ser evidenciado al observar la estructura del empleo por sectores. El siguiente
cuadro presenta los resultados de la especializacién medido por los indices de importancia relativa del

empleo entre sectores y la economia nacional®.

Cuadro N°2
Especializacion a diciembre 2014
Rama de actividad ClIU4 Ocupados Plenos | Porcentaje
A. Agricultura, ganaderia caza y silvicultura y pesca 371024 11.6%
B. Explotacién de minas y canteras 44591 1.4%
C. Industrias manufactureras 410919 12.8%
D. Suministros de electricidad, gas, aire acondicionado 17386 0.5%
E. Distribucién de agua, alcantarillado 14545 0.5%
F. Construccién 291439 9.1%
G. Comercio, reparacién vehiculos 545283 17.0%
H. Transporte y almacenamiento 234710 7.3%
I. Actividades de alojamiento y servicios de comida 157609 4.9%
J. Informacién y comunicacién 47367 1.5%
K. Actividades financieras y de seguros 63947 2.0%
L. Actividades inmobiliarias 11355 0.4%
M. Actividades profesionales, cientificas y técnicas 78258 2.4%
N. Actividades y servicios administrativos y de apoyo 114876 3.6%
O .Administracidn publica, defensa y seguridad social 245833 7.7%
P. Ensefianza 243960 7.6%
Q. Actividades, servicios sociales y de salud 112191 3.5%
R. Artes, entretenimiento y recreacion 22137 0.7%
S. Otras actividades de servicios 60717 1.9%
T Actividades en hogares privados con servicio doméstico 111411 3.5%
U Actividades de organizaciones extraterritoriales 692 0.0%
No especificado 0 0.0%

Fuente: INEC (2014). Base de datos Encuesta de empleo y desempleo INEC .Encuesta de empleo y desempleo
INEC. Recuperado de: http://www.ecuadorencifras.gob.ec/documentos.
Elaboracion: Ma. José Mufioz Arias.

Como se puede apreciar segin la ENEMDU, a diciembre del 2014, el 17% del total de ocupados
plenos se encuentra especializado principalmente en el sector del “comercio Yy reparacion de
vehiculos”, mientras que la agricultura concentra el 11%. Es decir, la poblacién trabajadora se

concentra, en su mayor parte, en actividades primarias y extractivas.

*8 Como por ejemplo la agricultura, minerfa y el petréleo
% |os resultados se encuentran ponderados con el factor de expansién propuesto metodolégicamente por el INEC.
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A los ocupados plenos se los puede clasificar segin el esquema de Singer (1970), mediante la
identificacion del tipo de ocupacion. Asi el 64% del total de ocupados se encuentra en el segmento de
empleo flotante, en donde el 21% labora en el sector de los servicios y comercio, mientras que el 16%
son operarios de maquinarias y artesanos. Por otro lado el empleo estacado agrupa al 14% de
ocupados plenos, quienes se caracterizan por ser trabajadores no calificados que laboran en
ocupaciones elementales. Sobre esta Ultima cifra vale la pena destacar que, como ya lo habia sefialado
Singer (1970), es la poblacion que potencializa la explotacién de la fuerza de trabajo, ya que gran
parte de ella se concentra en actividades intensivas en mano de obra, lo que promueve, en estos
sectores, el estancamiento de los salarios reales en niveles de subsistencia. De estos resultados se
evidencia claramente que los sectores estratégicos apenas absorben el 2% de la PEA, a pesar de
concentrar un mayor volumen de inversion en relacion al nimero de trabajadores empleados como el

sector de los servicios energéticos.

Esta dindmica laboral estaria promoviendo la o seria el resultado de la localizacién de recursos en las
actividades econémicas mas rentables, mientras que en el resto de actividades no pues segin la
informacién sobre ingresos que presenta la Encuesta Nacional de Empleo y Desempleo (Enemdu),

més del 48% del proletariado percibe un salario por debajo del salario minimo vital de subsistencia®.

Como lo establece Ramos (1984), al concentrar los esfuerzos productivos en aquellos sectores que no
llegan a emplear a una proporcion significativa de la poblacion, se descuida aquellos sectores
intensivos en mano de obra, a quien se la desvincula de todo procesos de inversion e innovacion. Esta
situacion ha llevado a que el 14% de la PEA se encuentre en una situacion de empleo precario, y a que
sectores como la agricultura y el comercio concentren al 24% y 19% del total de poblacién
desempleada respectivamente. Esto no solo origina el subdesarrollo de la economia ecuatoriana en
términos de la utilizacion ineficiente de los recursos, sino también acentlia la inequidad por la mala
distribucion de la riqueza. Estas caracteristicas se las puede evidenciar en los siguientes graficos donde
se determina la distribucién de la PEA plenamente ocupada en los distintos sectores frente al volumen

de crédito generado en los mismos

“0 Se ubicé en el 2014 en 340 USD, mientras que en el 2015 se llegé a los 354 USD.
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Grafico N° 1

Volumen de crédito
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Fuente: INEC (2014). Base de datos Encuesta de empleo y desempleo INEC .Encuesta de empleo y desempleo
INEC. Recuperado de: http://www.ecuadorencifras.gob.ec/documentos/.
Elaboracion: Ma. José Mufioz Arias.

En el grafico de la izquierda se muestra el volumen de crédito generado a septiembre de 2014; en
donde se demuestra la distribucion del crédito en los sectores econdmicos. De esta manera se
evidencia que el 44% del crédito productivo se lo ha destinado al sector de la construccién, mientras
gue el 21% se encuentra aportando a la manufactura, y apenas el 8% a las empresas que se dedican a la
distribucion y generacién de electricidad y agua. Esta informacion muestra la divergencia existente
con el porcentaje de desempleo por sector econémico (grafico de la derecha), porque se expresa un
comportamiento inverso entre el volumen de crédito y generacion de empleo. Es decir el sector de la
agricultura posee un desempleo del 24%, en tanto se le asigna un volumen de crédito que representa el
8% del total; mientras que el sector de la construccidn que recibe uno de los porcentajes mas altos de

crédito (44%) apenas registra un 7% de desempleo.
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Salarios Nominales y Ocupacion

Uno de los puntos centrales del analisis convencional del empleo, es la estructuracion de la oferta y
demanda de trabajo. Como se sefial6 en el marco tedrico, la teoria neoclasica moderna, plantea que el
equilibrio en el nivel de empleo se fundamenta en los niveles de flexibilidad de los precios (Friedman,
1957), por lo que advierten la necesidad de la eliminacion de toda barrera y restriccion (salario
minimo) que afecten su libre determinacion, pues de esta forma el mercado a través de los precios

potencializara la utilizacion éptima de los factores de la produccién; y, como tal la del factor trabajo.

Gréfico N°2.A
Ocupaciéon como funcion del salario
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Fuente: BCE (2014).Indicadores de Coyuntura. Boletin de Precios, salarios y mercado laboral. Recuperado de:
http://www.bce.fin.ec/index.php/component/k2/item/764.
Elaboracion: Ma. José Mufioz Arias.

En la Gréfica 2. A se representa graficamente una regresion lineal simple que relaciona el nivel de
precios y el nivel de ocupacion. Cémo se puede observar en los resultados* a partir de 54
observaciones el nivel de precios no presenta una correlacion significativa con el nivel de empleo; el R
cuadrado es de apenas el 0.30; lo que obviamente puede explicarse por la presencia de rigidices que
impiden que estos actlen vaciando los mercados. No obstante a pesar de ello, existe una tendencia
positiva, lo que rebate la hipdtesis donde se establece que ante aumentos de salarios reales, disminuira

el empleo.

Lo contrario sucede con el nivel de producto y el del flujo de inversion, si tendria una alta correlacion

con el volumen de empleo, tal como se puede observar en los gréficos siguientes Es decir que bien se

1 El analisis de correlacién parte del analisis de las desviaciones tipicas de 2 muestra. Para este caso se ha seleccionado
logaritmo natural del empleo-salarios, y el logaritmo natural de los salarios-inflacion, con el propdsito de medir por igual las

equivalencias. En esta formula se puede expresar de una manera abstracta lo anteriormente dicho r = Z(x+zgl_y)
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podria rechazar la hipotesis de que el volumen de empleo dependerd del nivel de salarios y su

dinamica depender& mas bien del producto y del capital empleados.

Grafico N°2. B
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Fuente: BCE (2014).Indicadores de Coyuntura. Boletin de Precios, salarios y mercado laboral. Recuperado de:
http://www.bce.fin.ec/index.php/component/k2/item/764.
Elaboracion: Ma. José Mufioz Arias.

Con estos ejercicios simples sobre la estructura de la ocupacion, en el Ecuador se puede concluir los
siguientes hechos que confirman que el nivel de ocupacién dependera de las decisiones de inversion

en capital constante y produccion de los bienes.

1) En primer lugar se descarta la afirmacion en donde el nivel de salarios real no definira el nivel de
oferta y demanda de empleo, pues como se ha evidenciado el nivel de ocupacion no tienen
correlacion alguna con el nivel medio de salarios.

2) Tal como lo afirma la Teoria General de La Ocupacion, Interés y Dinero (Keynes, 1936); asi como
la Critica a la Economia Politica (Marx; 1885), los resultados expuestos destacan la correlacion
entre el nivel de produccion, el nivel de inversion (determinado por los flujos de capital) y el nivel
de empleo. Del mismo modo se podria aseverar que el desempleo estaria relacionado con aquellos
periodos en los que disminuye la inversion; lo que, en un contexto general implicaria una reduccion
de la masa salarial en la economia. Esto comprueba aquella hipétesis de Singer (1970), que afirma
que en fases recesivas del ciclo, una de las estrategias de los capitalistas para contrarrestar la

posible caida de la ganancia es reducir los pagos salariales. El aumentar sus stocks, y el reducir los
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3)

flujos de inversion en capital constante, en el corto plazo, se traduce en una disminucion de la
demanda de la fuerza de trabajo y provocando una caida del nivel medio de salarios y la tasa de
empleo.

La especializacion del trabajo es una expresion de las particulares relaciones sociales de
produccion; es decir de la relacion entre productores (trabajadores, asalariados, jornaleros, etc.), y
no productores (constituye el grupo de empresarios, empresas). Asi el que exista una mayor masa
laboral especializada en el sector comercio; vy, en las actividades primarias; da cuenta de los niveles
de preparacion /formacién de los ocupados; de los niveles tecnoldgicos de la economia en su
conjunto; de las formas de extraccion de plusvalia, de las caracteristicas de la composicion

organica del capital, de los niveles de encadenamientos generados por la estructura productiva

Dado este esquema del mercado laboral, en el siguiente apartado se explicara la I6gica de la
inversion y su estrecha relacién con el empleo. Pues como ya lo habia planteado Singer (1970), la
dindmica del ahorro o acumulacién en términos keynesianos determinara en el periodo t+1 el
nivel de empleo. Es importante sefialar que esta orientacion en el andlisis es vital, puesto la
relacién de intercambio en el Ecuador consolida la estructura de la economia primario extractiva
del pais ante aumento de la inversidn y produccion en estos sectores. Esto se debe a que el
mejoramiento del nivel de consumo de los trabajadores en estos sectores (demanda efectiva) se
traduce en un aumento de los articulos para asalariados importados (Robinson; 1963). Por esta
razén es importante incluir en la relacién del empleo, la dinamica de la acumulacion, inversion y

la situacion del crédito con los niveles de liquidez generados por el sector externo.

1.1.2 Ratios de Ahorro- Inversion y Empleo

De la misma forma en que lo plantea Marx (1887), y mas tarde Keynes (1936), la inversién en capital

constante genera variaciones en los niveles de ocupacién. De manera que si se analiza el stock* de

inversion a partir de la formulacion sugerida por Picketty (2014), se encuentra que estan altamente

correlacionadas y que tienden a reflejar la dindmica del ciclo econémico de la economia ecuatoriana

como lo muestra el grafico N° 3.

*2 El ratio de inversion de Pickety (2014) r = a/pB; donde (3 es el stock de capital dividido para el ingreso (Ratio de
inversion), o que representa parte de la renta en el ingreso nacional, que se lo ha aproximado por el Excedente de

Explotacion Bruta, y r representa el valor de las inversiones sobre el capital (FBKF). Por ello el stock de capital se puede
obtener de la division entre el Excedente Bruto de Explotacion y la FBK y luego de esto se multiplica el resultado por el PIB.
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Grafico N° 3
Stocks de Inversion y Tasa de Ocupacion Plena
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Fuente: Banco Central del Ecuador (2008-2014).Cuentas Nacionales Trimestrales, Indicadores del mercado
Laboral. Recuperado de bce.fin.ec.
Elaboracion: Ma. José Mufioz.

De otro lado, si bien Marx deduce que los cambios tecnoldgicos afectaran la relacion proporcional
entre el capital constante y variable; J. Ramos (1984) aduce que la especializacion de las economias de
los paises latinoamericanos en los sectores primario-exportador (Ver gréfico N°4), promueve que se
mantenga constante, pues en estos sectores no se evidencia una participacion masiva de la PEA, que

en el caso del Ecuador llega a ocupar apenas el 3% del total de empleados plenos a nivel nacional.
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Esto se puede evidenciar a partir de la identidad formulada por Picketty (2014). Gran parte de la
formacion bruta de capital fijo en el Ecuador se destina al sector extractivo, relacionado con la
explotacion petrolera y minera, que para el caso ecuatoriano representa aproximadamente el 48% del
total de stocks de capital generados. Es decir, de acuerdo a los planteamientos de J. Ramos (1984),
dado que gran parte de la inversion se destina a las industrias de uso intensivo de capital; mientras que
sectores como la manufactura tienen un acceso restringido al capital financiero medido por la
inversion, que en promedio representa el 3% del total realizado (Grafico N°4.1), pero donde se emplea

a una mayor masa de trabajadores (12% de la PEA).

Esto quiere decir que efectivamente el Ecuador muestra un problema de transferencia de capital entre
las industrias intensivas en capital e intensivas en mano de obra, pues los stocks de capital invertido no
son proporcionales entre si. EI grafico N° 4.A explica la participacion de cada uno de los sectores en la
generacion del stock de capital, mientras que el grafico N° 4.B muestra la participacion de los grupos
de poblacion empleada. Como es evidente la agricultura y manufactura son los sectores que mas
plazas de trabajo generan mientras que la explotacion del petréleo y minas beneficia a menos del 3%
de la poblacion ocupada; por lo que la conformacion productiva del pais se encuentra distorsionada a
causa de las formas en cémo se ha distribuido el excedente econdémico, medido desde la asignacion del
capital, haciendo que el resto de sectores “no estratégicos” no puedan desarrollar un mayor valor

agregado por falta de inversion.

Grafico N° 4
A. Fbkf de los sectores més representativos
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Fuente: Banco Central del Ecuador (2008-2014).Cuentas Nacionales Trimestrales, Indicadores del mercado
Laboral. Recuperado de bce.fin.ec.
Elaboracion: Ma. José Mufioz.
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B.Empleo por Rama de la Actividad Economica
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Fuente: Banco Central del Ecuador (2008-2014).Cuentas Nacionales Trimestrales, Indicadores del mercado
Laboral. Recuperado de bce.fin.ec.
Elaboraciéon: Ma. José Mufioz.

Lo anteriormente descrito, definird no solo la estructura y formas de las unidades econémicas, sino
también el grado de especializacion de la economia medido desde la PEA. Es decir que la inversion
nacional continta respondiendo a las formas de organizacion de la produccién de la economia
ecuatoriana; mismos que en los proximos dos apartados se describird como el resultado de los
procesos de asignacién de los recursos, y afianzard los procesos de acumulaciéon del capital

evidenciado en las formas de las unidades econdmicas.

Si bien se ha considerado los planteamientos de Ramos (1984), donde se enfatiza que el
direccionamiento del crédito es un agravante de los perjuicios del actual modelo de reprimarizacién de
la economia, hay que considerar que el comportamiento del mercado interno y la toma de decisiones
por parte de los empresarios también incide en la dindmica del manejo de cartera y estructura del
empleo en el Ecuador (Robinson, 1963). Por ello a continuacién se dara un breve detalle del estado
actual de la actividad econémica, pues es la causa fundamental y el pilar de los procesos de
monopolizacion y especializacion productiva que inciden tanto en la rentabilidad del sector financiero,

como en los procesos de generacion de empleo.

Cabe destacar que las medidas de politica econémica como el aperturismo y dolarizacién®, obligaron
al mercado ecuatoriano a reconfigurarse y acentuarse en estructuras monopélicas (Saltos et al; 2008).
Esto resultd en procesos de monopolizacion, que definen las caracteristicas de la economia
ecuatoriana, orienta los esfuerzos productivos hacia actividades econémicas altamente rentables en el
corto plazo, y finalmente incide en los niveles de ocupacion. Adicionalmente es importante resaltar

que pese a los intentos de industrializacion en los Gltimos 6 afios, segin la informacién del BCE, la

43 Adoptadas para palear una de las mayores crisis econémicas en el Ecuador
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economia muestra una alarmante desindustrializacién experimentada desde los afios 80s, donde las

tasas de contribucion de la inversion (Fbkf) al crecimiento del PIB han tenido un promedio del 1%.

Por otro lado la organizacion de la actividad doméstica acentua los efectos de la monopolizacion del
capital anteriormente mencionado. Segin Marx (1867) las grandes industrias tienden a monopolizar la
mayor parte del ingreso nacional en todas las ramas de las actividades como el comercio, manufactura,
servicios y otros. Por esta razon, los pequefios y micro emprendimientos, a pesar que se encuentran en
espacios de mercado diferenciado®, presentan una mayor diversificacion de actividades, y representan
més del 50% del total de establecimientos econdmicos; no tienen una gran capacidad empleadora,
generadora de ingresos, y consecuentemente el acceso al “crédito de capital” es irrisorio al momento
de compararse con las grandes industrias.

Como lo ha mencionado Hilferding (1970), las grandes industrias generalmente se agrupan en los
denominados “grupos economicos™; ya que la intensificacion de la actividad econémica promueve la
cartelizacion o la formacion de “trust” con el objetivo de movilizar el gran capital fisico invertido. En
el Ecuador llega a ser evidente cuando se analiza el catastro de los grupos econémico, elaborado por el
Servicio de Rentas Internas (SRI) para el 2014, donde se afirma la existencia de 130 grupos
econdmicos; de los cuales el 35% se encuentran domiciliados en las provincias de Guayas, Santa
Elena, Los Rios y Galapagos; mientras que el 38% corresponde a los domiciliados en las provincias
manejadas por la Regional Norte (Ver anexo B); la mayoria de estos se encuentran especializados en
el sector de la manufactura (29%) mientras que el 23% se encuentra en el sector de los servicios
financieros. Estos ultimos incluso se encuentran entre los primeros puestos del Ranking nacional en
donde el grupo del Bco. Pichincha lo lidera®.

Por lo que se evidencia que la especializacion detiene los procesos de generacion de valor agregado, y
promueve la concentracion del ingreso en areas econémicas que derivan del modelo primario
exportador como son la actividades de servicios y extractivas. Finalmente esto caracterizard los
procesos de distribucion de los ingresos entre los distintos agentes. Por esta razén si se analiza la
gréfica N° 5 respecto a los ingresos contables registrados en el SRI, se obtiene un coeficiente de Gini*’
del 0.51. Es decir, en el Ecuador existe una alta concentracion del ingreso neto, siendo la empresa
Consorcio OCP del Ecuador la unidad econémica que concentra el 5.96% del ingreso total neto
producido por los grupos econémicos a nivel nacional. Por otro lado la Corporacion la Favorita es el

segundo consorcio que lidera el ranking de concentracion al generar el 5.74% del ingreso neto total del

* La diferenciacion es una estrategia de mercado importante; ya que permite generar micro monopolios dentro de un
mercado relevante (Ulgen; 2010)

A estos conglomerados el Servicio de Rentas Internas (SRI) los ha catalogado como grupos econdémicos como: “el
conjunto de partes conformado por personas naturales y sociedades nacionales como extranjeras donde varias de ellas poseen
directa o indirectamente el 40% o mas de la participacion accionaria”.

“63in embargo su contribucién a los impuestos es de apenas el 2.31% a pesar de presentar un crecimiento en sus ingresos
netos del 4.81% (Ver Anexo C).

Se realizo el calculo sobre el nivel de ingresos registrado en el Servicio de Rentas Internas, y cuya Metodologfa,
elaboracién y ranking se presentara en el Anexo B
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sector de los grupos econdmicos con ingresos que ascienden al 2013 a los 2 mil millones de USD (Ver
Grafico N° 5).

Gréfico N° 5
Concentracion por Ingresos de los Grupos Econémicos
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Fuente: Servicio de Rentas Internas (2014). Grupos Econémicos del Ecuador: Conformacién y Contribucién de
los Grupos Econémicos al Impuesto a la Renta. Recuperado de: http://www.sri.gob.ec/de/335.
Elaboracién: Ma. José Mufioz Arias.

Por estas razones es fundamental agregar a esta descripcion la vinculacién del mercado laboral, y su
estadio frente a las caracteristicas productivas y de conformacion de capital presente en las estructuras
empresariales®®. En esta linea se obtiene los siguientes hechos estilizados de la concentracién y
especializacion en el sector real, a partir de los resultados del censo econémico, en concordancia con
el grado de especializacion de la economia, medida por el porcentaje de establecimientos, rama de la

actividad econémica, y estructura del empleo en el pais*:

1. Como lo sefial6 Marx (1885) el sistema capitalista produce niveles de contradiccion en el proceso
econdmico; los cuales se materializan con el grado de explotacion de la fuerza de trabajo. Para el
caso ecuatoriano esto llega a visibilizarse cuando se contrasta el nivel de ingresos generados por los
grupos econémicos, y nivel de ocupacion por ciudades. Por ejemplo segin los datos del SRI
(2014), en la ciudad de Guayaquil se domicilian el 35% de los grupos econémicos, quienes generan
mas de 700 millones en recaudacion y presentan un nivel de ingresos de aproximadamente 17 mil
millones USD por afio; no obstante es el territorio que emplea plenamente al 57.56% de la PEA,

mientras que en Quito se registra al 67.74%°, genera méas de 22 mil millones de USD, tiene un

“8 Como anteriormente se habfa detallado, el INEGI (2009) propone adicionar el nimero de trabajadores que se maneja por
empresa a la metodologia de identificacion y estratificacion del sector empresarial; de esta manera la presente disertacion se
acoge a dicha recomendacién y lo aplica en funcion a lo establecido por la Camara de Industrias de Guayaquil obteniendo de
esta manera la siguiente jerarquizacion expresando a continuacion: 1) microempresa hasta 10 trabajadores, 2) pequefia
empresa entre 10 y 49 trabajadores, 3) Mediana empresa entre 50 y 99 trabajadores, 4) grandes empresas 100-499, 6)
industrias mas de 500 trabajadores.

9 Cuyo anélisis se encontrara en el anexo A de este apartado

%0 A pesar que el anélisis de la subocupacion no es el objeto de estudio de esta disertacién; es importante sefialar que
Guayaquil registra uno de los niveles de subocupacion mas altos respecto a la media establecida entre ciudades pues llega a
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mayor nimero de grupos econémicos, pero genera una mayor desconcentracion de ingresos en un
10%. Esto nos sefiala que ante un nivel de concentracion del ingreso mayor, se tiene un menor
nivel de ocupacion; pues la centralizacion del capital promueve elevadas tasas de ganancia a costa
de la reduccion del nivel medio de salarios o del volumen de ocupacion.

. Se puede decir que el Ecuador no tiene un sector empresarial consolidado capaz de generar plazas
de trabajo de empleos con alto valor agregado; ya que segun los datos del Censo Econémico (2010)
el 62% de las empresas que emplean a mas de 500 trabajadores se encuentran en el sector
servicios™, mientras que apenas el 13.26% se encuentra en el sector de los servicios (bancos,
sociedades financieras, telecomunicaciones, etc.).

. Como se puede observar en el grafico N° 1 y en el Cuadro N° 2; las areas de especializacion de la
mano de obra son la agricultura (11%) vy las actividades manufactureras (13%); mismas gue, segun
el Cenec (2010) se han organizado de tal forma que constituyen el 9% de las empresas que generan
méas de 500 empleos; no obstante son las que menos crédito reciben por parte del sistema
financiero; pues este destina la mayor parte de recursos a emprendimientos que se ligan
estrechamente con el sector financiero como es la construccion por lo que se evidencia una forma
de distribucion de tal forma que se evidencia una monopolizacion de los beneficios por parte del

sector financiero.

Por esta Gltima condicion, en el siguiente subtema se describira detalladamente la condicion del

crédito en el Ecuador, visto como el resultado del proceso de acumulacién. Cabe destacar que dentro

de la linea de pensamiento manejado hasta el momento, se establece al ahorro como una forma de

acumulacion del capital; siendo esto un determinante fundamental de los niveles de empleo. Para el

siguiente apartado se trabajard al crédito productivo como un indicador de los flujos de inversion

realizada en este sector; entendiéndose que el volumen de crédito asignado sera un determinante de la

inversion realizada y con ello; del volumen de empleo generado. Es importante sefialar que la

estructura de mercado monopdlico, y la restriccion del crédito por segmento de mercado ha permitido

establecer en la praxis esta correlacion directa entre el crédito (como flujo de inversion) y el empleo.

Por esta razon en el siguiente apartado se describira los determinantes de la colocacion de créditos, y

su dindmica en relacién al contexto econémico nacional como la del territorio en anélisis.

tasas de hasta el 9% de la subocupacion visible
5L El Valor Agregado Bruto del sector de los servicios representa apenas el 22%, mientras que la manufactura
representa el 37% y el comercio el 41%.
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1.1.3 El crédito de capital: Determinantes de la Inversion realizada por la

Banca Privada Nacional

En el siguiente subtema se realizara una descripcién de la estructura del sector financiero, tomando en
cuenta que desde 1999 el sistema financiero se encuentra en un persistente proceso de consolidacion
de su rol como pilar fundamental que respalda los niveles de transaccionalidad de la economia en un
régimen estricto del tipo de cambio. Desde el debacle financiero de fines de siglo XX, la promulgacion
de leyes como la de mercado de valores, ley de instituciones financieras y la ley de modernizacion del
Estado; dieron paso a una nueva forma de proceder, en donde los bancos son los participantes®

fundamentales en el proceso de inversion productiva.

Como lo sefiala Ramos (1984) la disposicién del capital financiero externo obtenido via exportaciones
y canalizado por la banca privada influyen en el volumen de la inversién doméstica; tal es el caso del
Ecuador, y mas aun si se trata de una economia dolarizada donde la estabilidad de su liquidez
dependera de los flujos de la balanza de pagos™. Por estas razones cuando en la economia ecuatoriana
se habla del crédito y sus origenes, en un esquema monetario regido por la dolarizacién, sus causales
no se hallaran en el volumen de captaciones generados por el sistema financiero privado, si no por el
volumen de las reservas de libre disponibilidad que se obtienen de las transacciones realizadas por el
comercio internacional. Es por ello que en la siguiente grafica se puede visualizar que las variaciones
de las colocaciones dependen de la evolucion de las exportaciones®™ y no de los depésitos del piblico

en la banca privada.

En este contexto el volumen de crédito realizado registra un crecimiento promedio del 4%. Como se
puede apreciar en la grafica N° 6 se tiene una contraccién en el afio 2008-2009 por la inestabilidad de
los mercados internacionales (efectos de la crisis mundial), por lo que se registré una de la tasas mas
bajas de colocacion (29 puntos por debajo del crecimiento de septiembre del 2008); no obstante la
recuperaciéon de las exportaciones llegaron a estabilizar el volumen de inversiones cominmente

realizadas™.

52 A1 2014 segun el “catastro de las instituciones del sistema financiero”, se encuentra conformado por 75 instituciones entre
ellos se encuentran: Bancos Privados (25), Bancos Pubicos (7), Mutualistas (5 activas y 1 inactiva), Bancos Extranjeros (2),
Cooperativas de Ahorro y Crédito primer y segundo piso (35), cooperativas del tercer y cuarto nivel (200) , Mutualistas, y
Emisoras de Tarjetas de Crédito(3); y por las instituciones de no crédito como las Sociedades Financieras(10), Compaiiias de
Seguros (27), y Administradoras de Fondos.

58 Es decir de la relacién entre exportaciones, importaciones y transferencias internacionales de crédito y no crédito

5 En base a los estudios realizados por la SBS (2012), y tomando la misma metodologia se encontré un
coeficiente de correlacion del 72%.

% La economia Ecuatoriana registra un promedio de colocacién de mil millones de USD por afio
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Gréfico N°6
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Fuente: Banco Central del Ecuador (2012). 85 afios de estadistica: Sector Monetario. Recuperado de bce.fin.ec.
Elaboracion: Ma. José Mufioz.

Esta relacion se logra sustentar con los estudios realizados por la SBS en septiembre del 2012, ya que
se demostro que la mayor parte de colocaciones se originaron de la actividad comercial en el exterior.
Segun la SBS (2012) el nivel de liguidez, los niveles de transaccionalidad, y la inversion de la
economia ecuatoriana depende en un 45% de las relaciones comerciales establecidas con los productos
tradicionales de la balanza comercial no petrolera, mientras que el 55% restante dependera del precio
del crudo de petroleo por lo que se llega a establecer una correlacion de 0.96 entre los flujos de crédito

y las exportaciones, mientras que en el caso de las importaciones es del 0.93.

Por tanto se podria sustentar empiricamente los postulados de Ramos (1984) pues los flujos del capital
financiero obtenidos en el exterior condicionan las relaciones y dindmica de los flujos de inversion. Es
decir que el crédito productivo crece en tanto existe una contraccién de las exportaciones; esto afirma
nuevamente la tesis de Singer (1970) pues todo flujo de inversion se materializa en tiempos donde la
demanda efectiva se ha reducido, por contraccién de la economia pero que prevé en un periodo t+1 un
aumento del nivel de produccion. Por esta razén en el apartado descrito a continuacion se realizara una
breve descripcidn de la composicion y estructura del sistema financiero privado, particularmente el de

la baca privada.

1.1.4 Estructura del sistema financiero y Concentracion del crédito hacia la

estructura de la inversion

La rentabilidad obtenida por la banca privada y las instituciones que conforman el sistema financiero
dependera del volumen de las colocaciones, y esto definird a su vez los flujos de asignacion de los

recursos dentro de la economia. Por esta razon se analizara la situacion de las colocaciones dentro del
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sistema financiero, priorizando el anélisis de la banca privada, al ser mayor participante del marcado

en el manejo de un volumen de recursos trascendental para la economia®.

Segun los registros a diciembre del 2014 (SBS; 2014) la banca privada es quien ha concentrado en los
altimos 5 afios un promedio del 80% del volumen total de colocaciones. Es decir que a pesar de la
notable influencia de las cooperativas, dentro del sistema de la economia social y solidaria, y el apoyo
por parte del gobierno para su formalizacién; esta solo tiene una participacion del 10% del total de
créditos, seguido por las sociedades financieras (7%), mutualistas (1%) y tarjetas de crédito (0.3%).

Estos registros son congruentes con la actividad realizada por cada una de estas entidades. En el caso
de los bancos, cooperativas y mutualistas el enfogue del negocio financiero se encuentra en proveer de
capital de trabajo a empresas, mientras que el de las sociedades financieras radica en la administracién
y manejo de todo tipo de activo sujeto a ser negociado en el mercado de financieros, finalmente en el
caso de las sociedades de tarjetas de crédito, el giro de negocio estéa orientado al crédito de consumo.

El tipo de crédito en el Ecuador se ha dividido en cuatro segun el segmento de mercado al cual esta
direccionado. Para quienes perciben ingresos y forman parte de la PEA los créditos cominmente
solicitados son el hipotecario y el de consumo; mientras que los créditos para la produccién se
subdividen en el microcrédito, crédito comercial, y crédito productivo. Las condiciones y el acceso a
ellos dependeran de la facilidad en la recuperacién del crédito y la capacidad de generacion de flujos
de caja para el caso de los productivos; y para los créditos destinados al consumo y adquisicion de
vivienda dependera de ingresos percibidos.

Los movimientos de liquidez, segin el Cédigo Organico Monetario y Financiero (2014) estan
regulados por el Banco Central al fijar las tasas de interés maximas y minimas para los diferentes tipos
de créditos. Es asi que el crédito de consumo sera el que tendra la tasa de interés mas alta dentro de su
grupo (16%); mientras que la tasa del microcrédito sera la que refleje el riesgo mas alto para la
generacion de flujos de caja al momento de constituir microempresas. A continuacion se detalla el
contenido del reporte monetario semanal, expedido por el Banco Central del Ecuador, donde se

establece a octubre del 2014 las tasas referenciales®’ para la tasa de interés activa.

% Solo en colocaciones del crédito productivo se llega a manejar casi los mil millones de usd; de ahi que en patrimonio,
ingresos y pasivos la Banca nacional maneja 31,464,646.82 mil millones de USD

*"Finalmente estas tasas se establece a partir de un promedio ponderado de las tasas de interés establecidas por las entidades
del sistema financiero; por lo que el Banco Central en si mismo no las determina; no obstante para la economia y la sociedad
es trascendental dicha referencia pues es una forma de regular la asignacion de los recursos en la economia y evitar los
abusos del sector financiero formal e informal.
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Cuadro N° 3

Tipo de Crédito Tasa referencial efectiva Tasas referencial Maxima
Productivo Corporativo 8.34% 9.33%
Productivo Empresarial 9.64% 10.21%
Productivo PYMES 11.22% 11.83%
Microcrédito de Acumulacion ampliada 22.14% 25.50%
Microcrédito de Acumulacion simple 24.90% 27.50%
Microcrédito Minorista 28.24% 30.50%

Fuente: Banco Central del Ecuador (2012). 85 afios de estadistica: Sector Monetario. Recuperado de bce.fin.ec
Elaboracion: Ma. José Mufioz.

Se podria afirmar que para el caso ecuatoriano no se puede hablar de la existencia de asimetrias de
informacidn pues la evaluacién y recopilacion de las actividades financieras de una persona natural o
juridica se encuentran en el burd de crédito; que es es manejable y de facil acceso para el sistema. Sin
embargo, el racionamiento de la oferta de crédito si se podria presentar por el entorno econémico, la

posicién del capital en el banco, las condiciones del fondeo, el riesgo de la cartera.

Segun la Junta de Regulacion bancaria N°JB-2011-1897, la metodologia para clasificar un crédito
estara en funcion de la capacidad de pago y situacion financiera del deudor, flujo de caja, el estado del
flujo de efectivo, liquidez, apalancamiento, rentabilidad y eficiencia; andlisis horizontal y vertical de

las cuentas del balance general, experiencia de pago, y el riesgo sistémico y no sistémico.

Ademas se establece que el crédito corporativo es aquel que financia diversas actividades productivas
a gran escala con montos iguales o superiores a los 5.000.000 USD, mientras que los créditos
empresariales son créditos otorgados para financiar actividades de menor escala cuyo monto sea igual
0 mayor a los 1.000.000 USD hasta los 5.000.000 USD; finalmente los créditos para las PYMES son

destinadas para las actividades de menor escala cuyo monto no supera el millén de USD.

Como se puede apreciar en la grafica N° 7, en relacién al volumen de préstamos otorgados por todo el
sistema financiero, el crédito productivo corporativo es el producto con mayor particion en el
mercado, ya que en promedio del total de créditos generados el 48% esta destinado a esta rama del
sector productivo para inversiones en capital de trabajo o activos fijos. Como es l6gico este tipo de
crédito a pesar de ser un segmento con clientes seleccionados rigurosamente (pocos clientes) tiende a
ser el de mayor volumen, al manejar en cada cartera volimenes de inversion que ascienden hasta los

mil millones de USD.
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Grafico N°7
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Fuente: Banco Central del Ecuador (2012).Volumen de Crédito y tasas de interés. Sector Financiero Privado.

Recuperado de bce.fin.ec.
Elaboraciéon: Ma. José Mufioz.

Nuevamente aqui se confirma la persistencia en la concentracion del crédito, en tanto el cruce de
estadisticas del Censo Nacional Econémico (2010) conforme lo dispuesto en la regulacion bancaria
N°JB-2011-1897, demuestran que las inversiones en activos fijos y capital de trabajo se lo direcciona
al 1% del total de empresas constituidas en el Ecuador, generalmente relacionadas a los grupos
econdmicos. Por esta razdn es congruente que la cartera de clientes sea menor que en el microcrédito,
y crédito para las PYMES (pequefias y medianas empresas), donde la cartera es reducida pero existe

un mayor namero de clientes.

De estos segmentos, el de interés es el crédito productivo comercial, ya que de todos los productos
financieros manejados por la banca privada es el que da origen al mecanismo a través del cual la
inversion se trasforma en trabajo (Felix, 2009). Como se puede observar en el grafico N° 8 entre el afio
2008 y 2013 el crédito productivo tiene un promedio de crecimiento del 2%; esto debido a las
contracciones presentadas en los afios en que el precio del petréleo tuvo sus fuertes caidas, lo que

segun el modelo correlacional de la SBS desincentiva la colocacién de los créditos a nivel nacional.

5 Se habla en relacion al cruce de informacion realizado entre el censo econémico y las estadisticas de colocacion de
inversiones de la cartera productiva conforme la clasificacion y regulacién de la cartera promulgado en la Regulacion
bancaria N°JB-2011-1897.
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Grafico N°8
Evolucion del Crédito Productivo
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Fuente: Banco Central del Ecuador (2012).Volumen de Crédito y tasas de interés. Sector Financiero Privado.
Recuperado de bce.fin.ec.
Elaboracion: Ma. José Mufioz.

Es importante evaluar la concentracion en el mercado relevante del crédito productivo. Para estos fines
a continuacion se realiza el célculo del HHI. La banca direcciona en un 32% del total de su cartera
productiva a las actividades que se dedican al suministro de electricidad y agua, el 24% a las
actividades de manufactura y el 6% a las actividades extractivas como la agricultura, silvicultura y
explotacion de minas y canteras; por lo que se evidencia empiricamente una localizacion monopdlica

del crédito productivo por sector econémico,

Grafico N°9
9.A: Ratio de Monopolizacién
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Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros Revista (2008-2013). CAPCOL

Elaboracion: Ma. José Murfioz.
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9.B: Volumen de crédito por CIUU 4
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Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros Revista (2008-2013). CAPCOL.
Elaboraciéon: Ma. José Mufioz.

Como se presenta en grafico N° 9.A el ratio de focalizacion tiene un comportamiento anti ciclico a las
variaciones de los precios internacionales del petrdleo; pues cuando existe una contraccion drastica de
su precio la concentracion del crédito tiende a aumentar, tal es el caso del segundo semestre del 2014 y
en septiembre del afio 2009. Es decir la especializacion de la economia ecuatoriana ha llevado a que el
direccionamiento del crédito se centralice en actividades como el comercio

1.1.5 Localizacion del capital financiero, empleo y estructuras economicas en

Quito, Guayaquil, Machala, Cuenca y Ambato

Como se lo habian sefialado anteriormente el proceso de localizacion del crédito es un concepto
espacial que se caracteriza por la monopolizacién de los recursos en espacios productivos totalmente
definidos y con estructuras particulares que lo determinan. En el caso de la localizacion Aglietta
(1970) fundamenta la importancia de analizar la naturaleza del capital para participar en los procesos
de monopolizacién del capital monetario en esos territorios, y deslocalizarlo en otros donde se tenga
mayor rentabilidad.

Adicionalmente, la localizacion va de la mano con la organizacion de la estructura econdémica durante
los procesos de absorcion de unidades econémicas dentro de un territorio. Medidas como la
privatizacion, apertura de fronteras comerciales, reprimarizacion de la economia y la dolarizacion;
configuraron ciertas tendencias de los grupos monopolicos, en donde la regionalizacion es parte del
proceso del control por el capital financiero a lo que se puede Ilamar localizacion. Segln Saltos et al

(2009) este proceso de consolidacién tuvo fenémenos diferentes en cada una de las ciudades donde la
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crisis econdmica se agudizd pero generé espacios y oportunidades para la acumulacion por

desposesion por ejemplo:

e Los grupos de la sierra aprovecharon la coyuntura para aumentar el control sobre los activos
estratégicos de las ciudades mediante un proceso de fusion y vinculacién accionaria

e Los grupos de la costa aprovecharon para trasladar la crisis hacia el sector publico

Por esta razén y siguiendo el planteamiento de Silvalira (2005) se presenta un resumen de las
tipologias productivas y financieras de las 5 ciudades de estudio, pues el andlisis del territorio en
América Latina es un hito fundamental para afrontar de manera inteligente los retos de la
globalizacion y comprender desde el ambito de lo local los procesos de desarrollo de las estructuras
productivas y sus capacidades competitivas. Dentro del esquema de la metodologia planteada para el
analisis y determinacién del nivel de la actividad econémica de un territorio, se ha escogido las

siguientes variables como determinantes fundamentales de la estructura productiva de las ciudades:

1) Caracteristicas Territoriales: dentro de las caracteristicas territoriales se ha de identificar la
ubicacion, la extension territorial, los factores climaticos, nivel de produccion y condiciones
histdricas que determinan al territorio en cuestion.

2) Condiciones de los Factores de Demanda: describe a la poblacion a la cual esta dirigida o
encaminada la produccion caracteristica del sector; para nuestro objeto de estudio la condicion de
la demanda serd la poblacion que finalmente como lo sustentard Keynes (1936) daran la forma a la
empresa y la especializacion productiva.

3) Condiciones de los Factores de Oferta: en donde se evalGa la condicion de los factores de
produccién como el nimero de empresas, la poblacién econdmicamente activa, poblacién
empleada, salarios medios, Formacién Bruta de Capital Fijo, Valor Agregado Bruto, y por efectos
de los objetivos planteados en la presente disertacion se hara una descripcion detallada de la

condiciones del sistema financiero dentro de estos espacios™.

A continuacion se dara una breve descripcion de las variables que seran utilizadas para identificar las
caracteristicas econdmicas, productivas y crediticias en cada una de las ciudades de estudio; y cuyo
desarrollo descriptivo se encuentra en el Anexo E mientras que en este capitulo se resumira un detalle
de los hechos estilizados de las caracteristicas de la oferta. La descripcion de estas variables se divide

en 3 secciones, donde se hallara la identificacion geografica, superficie poblacional como aspectos

% Dentro de la caracteristicas de la oferta se describira las variables econémicas dados sus cifras oficiales més recientes; en
el caso del PIB, PEA y de las variables de los establecimientos econémicos sera basado en el Censo Nacional Econémico del
2010 mientras que las de empleo y de las instituciones financieras haran referencia a las publicaciones institucionales y
estadisticas oficiales del 2014.
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generales mientras que en los aspectos productivos se hablard de las caracteristicas del sistema

financiero, productivo y los niveles de ocupacion plena.

Tabla N° 2

Definicion de Variables

Extencién Teritorial, Ubicacion

PIB/Pib

Numero de Empresas, sector, rama de
actividad

Poblaciéon Econémicamente Activa, PET y
empleo

Salarios Medios

Caracteristicas de las instituciones financieras

Elaboracion: Ma. José Murioz.

« Es una interaccion entre los diversos actores, con relaciones iternas y
externas (Abramovay; 2006).

» Mide el valor total de la produccidn corrientes de bienes y servicios
finales dentro de un territorio, mientras que el PIB per céapita medira la
produccion distribuida entre el nimero de habitantes.

« Sera la variable que determinara la oferta dada en el territorio; constituira
el factor que determine las potencialidades empresariales, definira el grado
de especializacion de la economia.

« La Poblaciéon Econémicamente Activa se obtiene de los censos
poblaciones pues es una variable que requiere de precisar el total de
poblacion que se encuentra entre los 10 y 65 afios pues se considera que
en este rango de edad las personas tienen la posibilidad de trabajar .

«es el promedio de ponderado del salario liquido percibido por unidad de
trabajo ; esto es importante para poder medir la disparidad, concetracion y
centralizacion.

« se caracterizara la salud del sistema fiinanciero través de algunos
indicadores que miden calidad de activos, la eficiencia, liquidez, manejo y
la rentabilidad.
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CIUDAD

UBICACION

DIVISION POLITICA

POBLACION

AMBATO

Superficie Urbana: 1009 km2

Al norte colinda con la provincia
de Cotopaxi, al este con la
provincia de Bolivar, al Suroestes
con los cantones de Cevallos,
Mocha y Tisaleo y al oeste con los
cantones de Pillaro y Pelileo.

Parroquias Urbanas: 14
Parroquias Rurales: 29

Total Poblacion: 165185

Densidad Poblacional: 84

Tasa de crecimiento de la poblacion: 7%

Tasa de fecundidad: 54.16%

Migracién Interna: 27.3% de la poblacién no es
nacida en Ambato. El 1% es de los cantones
aledafios y el 26% son provenientes de la
provincia de Cotopaxi, Pichincha(Quito), vy
Guaranda

CUENCA

Superficie Urbana: 3086 km2

Por el norte colinda con la
provincia del Cafiar , al este con la
provincia de Guayas, al Sur con
los cantones: Santa Isabel, San
Fernando, Gir6n y al oeste con los
cantones de Sigsig, Gualaceo y
Paute

Parroquias Urbanas: 14
Parroquias Rurales: 22

Total Poblacién:329 328

Densidad Poblacional:110

Tasa de crecimiento de la poblacion: 19%

Tasa de fecundidad: 55.74

Migracion Interna:  Representa el 20% del total
de poblacion donde el 12% pertenece a una
migracion desde el exterior mientras que el 20%
es procedente del Cafar.

Ty
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GUAYAQUIL

i Superficie Urbana: 1009 km2

Al norte estardn los cantones de
Daule, Nobol y Lomas de
Sargentillo mientras que al
Suroeste colindara con el Cantdén
General Villamil y al Sur el Golfo
de Guayaquil. En el oseste estara
colindando  por el cantdn
Samborondon.

Parroquias Urbanas: 16
Parroquias Rurales: 5

Total Poblacion: 2 291 158

Densidad Poblacional: 66.41

Tasa de crecimiento de la poblacion: 15%

Tasa de fecundidad: 50.52

Migracion Interna: 17% de la poblacion no es
nacida en Ambato. El 38% proviene de la
provincia de Manabi y el 17% de los Rios

MACHALA

= Superficie Urbana: 352 km2

Al norte colinda con el
archipiélago de Jambeli, al noreste
se encuentra el cantén Guabo, al
sur con el cantén Santa Rosa con
sus islotes y al este con el cantén
Pasaje

Parroquias Urbanas: 6
Parroquias Rurales: 1

Total Poblacion: 241 606

Densidad Poblacional: 6000

Tasa de crecimiento de la poblacion: 13%

Tasa de fecundidad:54.56

Migracion Interna: 38% de esta cifra el 30%
provienen de cantones aledafios, 18% de Loja, y
el 14% del Guayas (25% son de Guayaquil)

QUITO

Superficie Urbana: 1009 km2

Se ubica al Sur de la provincia de
Imbabura, al oeste se encuentra el
Canton Los Bancos junto con
Predro Vicente Maldonado, al sur
con el Cantén Mejia y Rumifiahui
y al Oeste con el canton Cayambe
y Pedro Moncayo.

Parroquias Urbanas: 30
Parroquias Rurales: 33

Total Poblacion: 1 619 146.

Densidad Poblacional: 4599

Tasa de crecimiento de la poblacion: 15%

Tasa de fecundidad:

Migracion Interna: 20% de la poblacién no es
nacida en Ambato. El 13% es de Latacunga y el
10% son provenientes de la provincia de
Chimborazo.
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CIUDAD Estructura Econémica Sector Real de la Economia Especializacion Ocupacion de la PEA
PIB sin petrdleo: 2.29% Establecimientos: La Actividad de especializacion en | PEA 2014:92 257 PEA 2010:111 069
AMBATO Participacion Produccién por | Microempresa: 50% Ambato radica en la  elaboracién de | PET 2014:132586 PET 2010: 188 447

actividad CIUU 4:
Manufactura: 17%

Pequefia y Mediana: 42%
Grandes empresas: 7%

textiles y metales que constituiran; ya que
del total de unidades econdmicas

PEA EMPLEADA POR ACTIVIDAD
ECONOMICA

Superficie Urbana: 1009 | Comercio: 20% Del 7% el 50% de los ingresos del | representan mas del 60% de estas y | Manufactura: 18% 450 USD
km2 Transporte: 14% total del sector por lo que existe generan el 14% del empleo en el territorio | Comercio: 24% 360
PIB per capita: 8029 USD una clara evidencia de la uUsb
concentracion persistente y la Informacién y Comunicacién: 12% 600 USD
desigualdad en acceso que se INGRESO MEDIO: 545 USD
presenta por el monto de ingresos CANASTA BASICA: 619.79
generados en el sector.
PIB sin petréleo: 4.84% Establecimientos: 28 256 Cuenca se ha especializado en la | PEA 2014:175.521 PEA 2010:111 069
CUENCA Participacion Produccion por | Sector Manufactura manufactura;  especificamente en la | PET 2014:278937 PET 2010: 219
actividad CIUU 4: Microempresa: 92% elaboracion de textiles y muebles; mientras | 345.
Manufactura: 22% Pymes: 6% que el Comercio representa el 48% del | PEA EMPLEADA POR ACTIVIDAD
Superficie Urbana: 3086 | Comercio: 14% Grandes empresas: 2% total de emprendimientos de todo tamafio | ECONOMICA
km2 Construccion: 13% realizado en el territorio. Manufactura: 19% 717 USD
PIB per cépita: 4029 USD Comercio: 24% 360
usD
Construccion: 6% 800
usD
INGRESO MEDIO: 5910 USD
CANASTA BASICA: 634.67
PIB sin petroleo: 21.98% Establecimientos Manufactura: Guayaquil se ha especializado en la: | PEA 2014:1 142 178 PEA 2010:111 069
GUAYAQUIL Participacion Producciéon por | Grandes empresas: 100% Elaboracion de alimentos -bebidas y | PET 2014:1 101 052 PET 2010: 188 447

actividad CIUU 4:
Manufactura: 20%

produccién de articulos de metal
piezas y partes: 4

también en la metal-mecénica ya que esta
actividad abarca a 3086 unidades

PEA EMPLEADA POR ACTIVIDAD
ECONOMICA

Superficie Urbana: 1009 | Comercio: 15% fundicion de metales: 1 econdémicas entre matrices y sucursales. | Manufactura: 14% 435 USD
km2 Servicios Profesionales 21% elaboracion de prendas de vestir: 1 | Adicionalmente a estas caracteristicas, y en | Comercio: 25% 360

PIB per capita: 6048 USD imprentas: 1 contraste a otras ciudades existe una fuerte | USD
Elaboracion de productos lacteos | tendencia por la venta de Construccion : 10% 400 USD
2 de articulos no especializados INGRESO MEDIO: 1864 USD

CANASTA BASICA: 643.52
PIB sin petrdleo: 1.69% Establecimientos: 10 000 Existen un  mayor numero de | PEA 2014:117 979
MACHALA Participacion Produccién por | Comercial: 50% establecimientos dedicados al comercio al | PET 2014:173805.25 PET 2010: 151135

Superficie Urbana: 352
km2

actividad CIUU 4:
Agricultura: 13%
Comercio: 20%
Construccién: 25%

PIB per capita: 4378 USD

Manufactura :8%
Agricultura: 1%

por menor de articulos especializados
alcanzando 1/3 del total de unidades
econdmicas en el cantén; mientras

8 de ellas se dedica la comercializacion de
materias primas para la agricultura, y

17 de ellas se especializa en el comercio de
magquinaria, equipos y materiales.

PEA EMPLEADA POR ACTIVIDAD
ECONOMICA

Manufactura: 9% 360 USD
Comercio: 21% 450 USD
Agricultura: 10% 400 USD

INGRESO MEDIO: 3340 USD
CANASTA BASICA: 634.67
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QUITO

Superficie Urbana: 1009

PIB sin petroéleo: 26%
Participaciéon Produccién por
actividad CIUU 4:
Manufactura: 20%

Comercio: 9%

Establecimientos: 99 952
Comercio: 49%
Manufactura 11%
Servicios: 50%

Actividad de Especializacion: Quito se ha
especializado en la Manufactura ya que
presenta un 13% de incidencia empresarial
en el sector. Es claro que hay una

PEA 2014:864 450

PET 2014: 1376274.1

PET 2010: 914 016

PEA EMPLEADA POR ACTIVIDAD
ECONOMICA

km2 Servicios profesionales: 24% participacion de todos los tamafios de | Manufactura: 13% 600 USD
PIB per capita: 16 627 USD empresa, en la elaboracion de productos. Comercio: 17% 450 USD
Sector Publico: 10% 1000 USD
INGRESO MEDIO: 8415 USD
CANASTA BASICA: 644.74
CIUDAD GRUPOS ECONOMICOS ESTRUCTURA SISTEMA COBERTURA SISTEMA Colocaciones y Captaciones
FINANCIERO PROVINCIAL FINANCIERO
De las unidades econ6micas del En el afio 2009 existe un aumento de las
AMBATO sistema financiero como las | Al igual que en todo el territorio nacional | captaciones del 400% pues por la contraccion

sucursales, cajeros; en Ambato se
registra 469 unidades de los

el Banco del Pichincha en la ciudad de
cuenca sigue teniendo mayor presencia que

econdmica presentada los bancos garantizaron la
liquidez sobre toda operacidn; de igual forma los

Superficie Urbana: 1009 bancos  privados  nacionales, | las demas pues maneja 160 unidades | afios de mayor colocacion de crédito corresponde
km2 Frente a 549 wunidades que | econdmicas donde 133 son corresponsales | a  afios donde el nivel de captaciones se
pertenecen a las cooperativas de | son bancarios mientras que el banco de | desacelera. Al tener un menor ndmero de
ahorro y crédito; lo que evidencia | Guayaquil maneja 108 de las cuales 90 son | captaciones respecto a las otras ciudades por cada
las dificultades en el acceso | corresponsales no bancarios. dolar depositado se invierte 0.57 centavos
financiero por parte de los agentes
econdmicos al sistema financiero.
Gerardo Ortiz e Hijos De las unidades econdmicas del | Al igual que en todo el territorio nacional | Cuenca ocupa el tercer puesto con mayores
CUENCA Juan El Juri sistema financiero como las | el Banco del Pichincha sigue teniendo | captaciones y colocaciones mismas que llegan a

Superficie Urbana: 3086
km2

sucursales, cajeros, ventanillas de
extension 'y agencias, lo que
quieres decir que la banca tiene
una cobertura por el lado de las
agencias, cajeros, ventanillas de
extension, sucursales en un | 80%

mayor presencia que los demas bancos,
pues maneja 386 unidades econdmicas
donde 344 son corresponsales no bancarios
mientras que el banco de Guayaquil
maneja un tercio del total de unidades.
Como la influencia de lo local superpone
las tendencia nacionales, el banco del
Austro se form6 con los capitales
provenientes de la misma ciudad, lo que
impulsé en la misma proporcion la
cobertura de agencias

77 mil y 58 mil millones respectivamente. En esta
ciudad por cada dolar depositado se invierte 0.74.
Al igual que en la ciudad de Guayaquil a partir del
afio 2008 las captaciones superan en un 50% al
volumen de colocaciones
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GUAYAQUIL

Superficie Urbana: 1009
km2

Grupo lIsaias
Nirsa-Real
Cerveceria Nacional
Dole-Ubesa

Wong-Favorita Fruit Company

Rosado Czarninsky
Holcim
Nobis

Corporacion Noboa

Banco de Guayaquil

De las unidades econdmicas del
sistema financiero como las
sucursales, cajeros, ventanillas de
extension y agencias, los bancos
tienen 848 unidades de servicios,
los bancos extranjeros 5, los
bancos publico 24, existen 10
unidades de servicios de las
sociedades financieras, 88
mutualista y 137 cooperativas de
ahorro.

El Banco de Guayaquil es predominante en
el sector al poseer una mayor cobertura
pues tiene un manejo de 742
corresponsales no bancarios, 118 cajeros y
agencias mientras que el Banco de
Pichincha queda relegado a unidades pues
el Banco bolivariano maneja 188

Guayaquil ocupa el segundo puesto con mayores
captaciones y colocaciones. En esta ciudad por
cada délar depositado se invierte 1.6. Al igual que
en la ciudad de Cuenca a partir del afio 2008 las
captaciones superan en mas del 50% el volumen
de crédito productivo concedido al sistema
econémico.

MACHALA

Superficie Urbana: 352 km2

Quirola

De las unidades econémicas del
sistema financiero como las
sucursales, cajeros, ventanillas de
extension y agencias; los bancos
privados tienen 848, en tanto que
los bancos pudblicos. Las
sociedades financieras 2 y las
cooperativas de ahorro y crédito
45,

Banco de Machala es predominante en el
sector a diferencia de los bancos que
tradicionalmente poseen una mayor cuota
del mercado (20); no obstante por los
corresponsales bancario del Banco del
Pichincha (127) y del Banco de Guayaquil
(50) es el tercer banco de mayor influencia.

De las 5 ciudades Machala ocupa el 4to puesto de
las ciudades con mayor captacion y colocacion;
no obstante se encuentra que Machala tiene una
relacion de depdsitos frente a colocaciones de 5
usd depositados apenas se invierte 1 délar por lo
que el alto nivel de captaciones va de la mano
con los procesos de contraccion y recuperacion de
la economia  machalefia ya que ante una
recuperacion del sector exportador (afio 2010,
2011 y 2012) por el aumento del precio de la
tonelada métrica del banano caverndish.

QUITO

Superficie Urbana: 1009
km?2

Grupo Pichincha
Supermercados la Favorita
Grupo Produbanco
Montraza-Morisaenz
Pronaca
Grupo Fybeca
Metropolitan Touring
Herdoiza Crespo
Alvarez Barba
Hidalgo-Hidalgo
Indurama  Casa Baca

De las unidades econdmicas del
sistema financiero como las
sucursales, cajeros, ventanillas de
extension y agencias; la banca
privada concentra el 78% de
unidades econémicas

En Quito el Banco Pichincha es quien
domina el mercado con 1288 agencias, 263
cajeros y 910 corresponsales no bancarios;
mientras que el Banco Internacional tiene
una cobertura de 219 agencias, 189 cajeros
automaticos, y 1 corresponsal no bancario.
En el caso del Banco de Guayaquil solo
hay 889 agencias, 77 cajeros y 760
corresponsales no bancarios

De las 5 ciudades Quito es quien concentra
aproximadamente el 40% de las operaciones
financieras. En quito se captan aproximadamente
300 mil millones de USD y se prestan 500 mil
millones. Por tanto tiene una composicion del
40% en colocaciones y 50% en captaciones. Las
colocaciones han tenido un crecimiento promedio
moderado del 19%, mientras que las captaciones
se mantienen en un promedio de 7%.
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Esta Configuracion Productiva por cada localidad da origen a los procesos de localizacion del capital;
donde existe una clara evidencia de como el capital financiero a través de la intermediacién destina los
recursos excedentarios de localidades con poca dinamica en su actividad productiva y lo traslada hacia
los polos de desarrollo econémico como son las ciudades de Guayaquil y Quito. En este proceso es
claro que la actividad en la capital se ha potencializado desde el afio 2007 cuyo hito fundamental es el
manejo del 35% del total de los activos en el Ecuador por parte del grupo Pichincha, mientras que la
contraccién econdmica de la ciudad de Guayaquil genera una dindmica de especializacion en

Servicios.

Como se puede apreciar en el siguiente grafico el indice de entropia evalla la centralizacion del
volumen de crédito en las ciudades, tiene un promedio del 53%, mientras que al mismo tiempo los
coeficientes de la desviacion estandar arrojan los resultados de concentracion del crédito productivo en
cada una de las ciudades. En este grafico se presentan por un lado los niveles de centralizacion del
crédito mientras que en barras se indican los niveles de concentracion de la inversion en determinado

sector de la actividad econdmica de cada ciudad.

Grafico N° 10
indice de Localizacion

0.7

o

0.2
I I I .1
0

01/03/2012 01/06/2012 01/09/2012 01/12/2012 01/03/2013 01/06/2013 01/09/2013 01/12/2013

s AMBATO mmm CUENCA mmmm GUAYAQUIL s MACHALA mmmm QUITO = Indice de centralizacion

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros (2008-2013). CAPCOL
Elaboracion: Ma. José Mufioz
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Segun los parametros del indice, los flujos de capital no estan totalmente centralizados, no obstante los
factores de oferta antes sefialados van a incidir en los niveles de concentracion del capital al interior de
cada ciudad. En el caso de aquellas ciudades, donde se presenta una mayor diversificacion de las
actividades productivas, captaran un mayor volumen de inversion y con ello se originara una menor
monopolizacién econémica-financiera; mientras que en aquellas ciudades donde existe un sector de
especializacion como el caso de Machala, Ambato y Cuenca, las condiciones de monopolizacion de

los flujos financiero estardn mas marcados y el volumen de crédito serd menor.

A continuacion, se pasara a enlazar estos resultados con las caracteristicas del mercado laboral pues se
parte de la conjetura de la teoria marxista en que todo proceso de inversion financiera se materializa
cuando se contrata a la mano de obra; mismo que definira el valor del trabajo en la sociedad de estudio

y definira la dindmica de la acumulacion del capital.
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CAPITULO II

Modelo Correlacional Inversion-empleo

2.1 Procesamiento de Informacion y Obtencion de los indices de

focalizacion vy localizacion del crédito

El objeto de este capitulo estd centrado en la dindmica de la inversion sobre el empleo, cuya
formalizacion tedrica lo explica Keynes (1936), pero son pocos los estudios empiricos que han visto la
necesidad de incluir en el andlisis los efectos de la monopolizacion y localizacién de la inversion para
poder explicar las caracteristicas de la ocupacion plena en el Ecuador. Como se lo ha demostrado y
evidenciado en el apartado anterior, debido a la naturaleza de la estructura productiva, se tratara al
empleo desde la distribucién de los recursos, puesto que bajo el supuesto de expectativas racionales es
imposible explicar el comportamiento ciclico del empleo y salarios en economias como la
latinoamericana donde la presencia del subempleo distorsiona los resultados entre la productividad y

el nivel de salarios (L6pez et al, 2005).

Como las medianas y grandes empresas son las unidades econémicas que dinamizan la ocupacion
plena en Latinoamérica, al tener la capacidad de generar mas de 100 puestos de trabajo y cuyo monto
de inversion requiere cifras superiores a los 100.000 USD, se empleara la metodologia del indice de
concentracion de mercado para obtener los ratios de monopolizacion del crédito productivo por sector
econdémico®. Este segmento de mercado es el mediador de los recursos financieros para la formacion
de capital de trabajo, operacion de la unidad econémica, ampliacion o compra de capital fisico. Por
esta razén en un primer proceso, para el célculo de la concentracion econémica, se trabaj6é con la
informacion agregada del BCE respecto a los montos y volumen de crédito destinado a cada sector de
la economia, desde marzo del 2008 hasta septiembre del afio 2014, con el propdsito de tener 432

observaciones.

En un segundo proceso, para la obtencidn de los ratios de localizacion, se trabajé con la informacion
que provee la Superintendencia de Bancos de forma mensualizada. Para lograr el objetivo se filtr6 el
volumen de colocaciones para Ambato, Cuenca, Machala, Guayaquil y Quito; ya que son las ciudades

donde se puede encontrar informacién mas precisa del comportamiento de la ocupacién plena a través

8 |_a empresas que tienen acceso a este tipo de crédito se caracterizan por emplear a mas de 100 personas, tener rendimientos
de escala crecientes 0 constantes y poseer un capital suficiente para el cumplimiento de las garantias
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de la encuesta de empleo y desempleo (Enemdu) elaborada por el INEC trimestralmente; por lo que el
proceso de compatibilizacion del tiempo para estas dos variables, arrojadas por dos instituciones
gubernamentales diferentes, fue méas flexible y dindmico que trabajarlo bajo los agregados nacionales
realizados por el BCE.

2.2 ldentificacion del modelo econométrico

Considerando los propositos del presente trabajo, para el andlisis correspondiente se considerara como
herramienta base, el analisis de regresion pues permite “el estudio de la dependencia de la variable
dependiente, respecto a una o mas variables independientes, con el objetivo de estimar y/o predecir la
media o valor promedio poblacional de la primera en términos de los valores conocidos o fijos en
muestras repetidas de estas ultimas” ... (Gujarati, 2003). Como la teoria del empleo ofrece varias
aristas de variables que la explican, por la naturaleza y tipo de informacién utilizada; se opt6 por dos

modelos de regresion:

1) Para evaluar el efecto de la localizacién sobre el nivel de empleo, se opté por el modelo de
regresion multiple con dos variables explicativas como son la ocupacion y el nivel de captaciones
generadas.
2) Para determinar el efecto de la monopolizacion sobre el nivel de empleo, se aplicé el modelo de
regresion con datos de panel, ya que a través de este se puede relacionar los datos de los cocientes de
concentracién con la ocupacién plena generada a lo largo del tiempo. Al igual que Gujarati (2003) se
tomara en cuenta la forma funcional general de la regresion poblacional de dos variables dada por la
siguiente ecuacion:
Y; = By + By X5 + B3X3; +

Donde Y es la variable dependiente, X, X3 son las variables explicativas, u es el término de
perturbacién estocastica, i representa las observaciones, y B; es la interseccion de la recta de regresion
lineal al eje Y®'. Por otro lado, cuando se aplica el esquema de datos de panel, se aumenta el
identificador t para expresar la temporalidad y el i la transversalidad de las observaciones como lo
muestra la siguiente ecuacién general:

Yie = By + By Xpie + B3 X3¢ + pit-
Para efectos de simplificar el analisis de los efectos de la localizacién (modelo de regresién multiple)
sobre los niveles de ocupacién plena se operara en el marco de los supuestos del modelo clésico de
regresion lineal. En tanto para el modelo de los efectos de la monopolizacion sobre los niveles de
ocupacion, se utilizara la técnica de los modelos de efectos fijos 0 aleatorios mismos que se detallan en
Guajarati (2003).

81 aunque la interpretacién econémica del B; estara dado por el efecto promedio sobre la variable dependiente
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2.3 Construccion del cociente e indices de focalizacion de los flujos de
inversion (crédito productivo)
Cuando se habla de concentracion en la industria financiera se habla de la monopolizacion o
colocacion de la mayor parte de los recursos del banco destinados a la generacion de créditos a un tipo
de agente con caracteristicas especificas, o en un tipo de actividad (Lo6pez, 2001). Esto da como
resultado un problema de racionamiento, pues a pesar de que el prestatario esté dispuesto a pagar
todos los elementos de un contrato relacionados al precio (tasa de interés) o al cumplimiento de las
condiciones, se le niega la transaccién solicitada, lo que afecta a al equilibrio general entre oferta y
demanda del crédito. Para ello se ha elegido la metodologia de calculo del indice de Herfindalf (HHI)
para expresar la proporcién relativa del crédito productivo en cada sector de forma trimestral a partir
del afio 2008, y cuya sumatoria acumulada de estos expresara el indice de concentracion como tal.

Para ello se comenzd con el desarrollo los siguientes procesos matematicos:

Si el indice de concentracion esta dado por HHIx = ¥'X , Si 2 entonces:

Si = Z_;L es el cociente de la concentracion donde | es la colocacién en el sector i de la

economia mientras que ), Ii es el total de colocacién del crédito productivo
Por lo que el indice de concentracidn estara dado por la sumatoria de los porcentajes acumulados de la
generacién de crédito productivo en cada sector por proporciones relativas al total del Monto de la

inversion.

2.4  Funcion correlacional monopolizacion de los flujos de inversion-

empleo
La base de datos correspondiente al analisis de monopolizacion incluye algunas variables entre ellas
tenemos:
1. Lavariable tiempo dada por los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre desde el afio 2008
hasta el 2014,
2. El cociente de concentracion.
3. El volumen de empleo.
4. El ingreso medio por cada actividad econdmica, variable que se ha incluido con el propdsito de

analizar otros factores que explican el empleo.

Todas ellas se las ordend bajo una variable que identifica el sector econémico/actividad econdmica en

el cual se ha invertido tal como lo muestra el siguiente cuadro:
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Cuadro N° 4
Base de datos para el andlisis del modelo de concentracién

FECHA .I[ ACTIVIDA .1[ VOLUMEN CREDITC - | PERSONAL OCUPADC - | _ Ratios de Consetracién _ - | Ingreso_Medio -
1-Mar-08  Adm. Pub. y s 196733489 1981783 0.09091 373
1-Mar-08 Agricultura, si 13303304 29028 0.00156 250
1-Mar-08  Bienes raices 2565013 194764 0.00445 282
1-Mar-08  Comercio 109779782 509197 0.01439 220
1-Mar-08 Construccion 12900554 131966 0.00253 250
1-Mar-08  Electricidad y 766903 15915 0.00000 650
1-Mar-08 Ensefianza 154528 140095 0.03152 420

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros (2008-2013). CAPCOL, Banco Central del Ecuador
(2014).Volumen de crédito del sector financiero privado 2005-2014 INEC: Produccién de Estadisticas Laborales
(2014).Encuesta Nacional de Empleo y Desempleo Econémicos. Recuperado de: http://inec.gob.ec
Elaboracion: Ma. José Mufioz

Por esta Ultima condicion se puede intuir que se trata de un modelo de datos de panel, el cual para
efectos del calculo se comprueba que se encuentre balanceado. Se realizé el test de Breush y Pagan del
multiplicador lagrangiano para obtener la significacion del modelo de datos de panel (ya sea por
efectos fijos o aleatorios) frente a un modelo agrupado o de regresion lineal.

Se plantea como hipdtesis nula lo siguiente:

1) Ho: o = 0 es decir que las varianzas a través de las observaciones sean iguales a cero, prueba

la existencia o indiferencias entre las observaciones en los datos de panel.

A continuacion el siguiente cuadro ilustrara los resultados de la corrida del modelo por datos de panel

en SATA 'y la prueba de hipotesis realizada

Cuadro N° 5
Modelo datos de Panel y Test de Breush y Pagan
Estadistico Var sd=sqt(var)
Tasa de concentracién 4.06E+00 2.02E+00
e (error estandar) 4.04E+00 2.009294
u 4.08E-03 0.0638707

Test: Var(u)=0

chibar2(01)= 0.07

Prob > chibar2 = 0.3948
Elaboracién: Ma.José Mufioz.

Como es evidente el p valor nos indica que podemos aceptar la hipdtesis de la indiferencia de los
efectos aleatorios entre la tasa de concentracion y las variables del ingreso y el empleo. Por ello
también se considera la hipotesis que este modelo es un modelo de datos de panel por lo que sera
necesario definir si se realizard por el método de componentes de efectos fijos o aleatorios. Para

efectos se plantea la siguiente ecuacion:
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InEmpleo = B; + B, LnCociente de monopolizacion + B; Lningresosmedios+u;

Donde la variable independiente o regresora es el logaritmo natural del volumen de empleo
(InEmpleo), mientras que las variables explicativas son el logaritmo natural del cociente de
monopolizacion (LnCociente de monopolizacién), y el logaritmo natural del volumen de ingresos
medios (Lningresosmedios); y B es el efecto promedio de la centralizacion y captaciones mientras

que el u son los errores estocasticos.

2.4.1 Modelo

Una vez determinado que se trata de un modelo OLS, se revela la importancia de los errores
estocasticos, mismos que conforman un grupo de variables que afectan al modelo, pero que han sido
omitidas por el mismo® al no encontrar una forma funcional correcta de tratarlos. Para efectos de
mantener un modelo sencillo se ha omitido esta informacion como variable, pero que se la puede
apreciar en el modelo en la forma de errores estocasticos. En el siguiente cuadro detallara todos los
componentes del modelo de regresion OLS mismo que se lo indujo a pruebas de significancia y de

consistencia:

Cuadro N° 6
Modelo de Regresidon lineal Empleo versus cociente de focalizacion del flujo de inversion

I EMPLEO
Var i | Coefici Error Esténdar t P>|t| [95% Contf. Interval]
[ 14.25421 1.019315 212 0.035 12.25042 16.25801
In Cociente de
" . -0.077097
Var Independ izaci 0.0366813 -2.17 0.03| -0.1498186|  -0.0056007,
In Ingreso Medio -0.361631 0.1668609 13.98 0| -0.6896503] -0.0336117

Elaboracién: Ma.José Muioz

Este modelo nos explica que cuando el sistema financiero monopoliza los créditos en un punto
porcentual; el empleo tiende a disminuir en un 7% mientras que el ingreso medio por actividad
econdmica empeora en un 36%; es decir existira una reduccion del ingreso medio percibido en dicho
porcentaje. No obstante como se explica en el cuadro N°7, este modelo no es significativo pues el
grado de ajuste de los datos a la recta de regresion lineal es del 2% mientras que el valor F nos muestra

lo relevante de la no significacion estadistica.

No por ello quiera decir que el fendémeno de concentracion no estd ligado a los procesos empleo
puesto que es el resultado y forma parte de la dinamica econémica de transformacion del dinero en

mercancia y nuevamente en dinero a partir de la contratacion de la fuerza de trabajo.

%2 Generalmente son omitidas por problema de disponibilidad de la informacién periddica respecto a temas. En
este contexto, podria ser por ejemplo la migracion interna

80



Cuadro N° 7
Resultados del Modelo

Suma de Cuadrados |g de libertad Suma Promedio
SEC 21.60 2.00 10.80
SRC 903.23 112.00 2.22
STC 924.82 408.00 2.27

Number of obs = 409
Prob>F = 0.0083
R-squared = 0.0234

Adj R-squared = 0.0185

Elaboracién: Ma.José Mufoz

A continuacién se presenta la alternativa a estos grados de interdependencia entre el sector real y
monetario evidenciado en la fuerza de trabajo empleada, y la concentracién del crédito en los distintos
sectores de la actividad econémica ecuatoriana. Para ello se ha dado cabida a una interdependencia
inversa; es decir que la concentracion del crédito es la variable dependiente a la generacion de empleo
por sector; y para efectos del analisis se ha afiadido al ingreso como variable determinante en los

niveles de concentracion de la actividad econémica via financiamiento.

Nuevamente, se sigue el mismo procedimiento anterior; se presume que es un modelo de datos de
panel y para efectos del calculo se comprueba que se encuentre balanceado para obtener a través del
test de Breush y Pagan del multiplicador lagrangiano la significacién del modelo de datos de panel (ya
sea por efectos fijos o aleatorios) frente a un modelo agrupado o de regresion lineal. Se plantea como

hip6tesis nula lo siguiente:

2) Ho:o = 0 es decir que las varianzas a través de las observaciones sean iguales a cero, prueba

la existencia o indiferencias entre las observaciones en los datos de panel.

A continuacién en el cuadro N° 8 se ilustra los resultados de la corrida del modelo por datos de panel y
la prueba de hip6tesis realizada. Como es evidente el p valor nos indica que podemos aceptar la
hipétesis de la indiferencia de los efectos aleatorios en las variables del ingreso y tasa de
concentracion; por lo que también se acepta la hip6tesis que este modelo es un modelo de datos de
panel. Por ello fue importante definir si se realizara por el método de componentes fijos o aleatorios

aplicando el test de Hausman®, que analiza la posible correlacion entre ai y los regresores para poder

82 Este test tiene una distribucién Ji-cuadrada asint6tica e implica el cociente del cuadrado de la diferencia entras las medias y
sus estimadores. Cuando son consistentes sus valores de la distribucion cuando esta es positiva hacia el infinito son iguales
cuyo valor estadistico es cercano a 0...( Tornel et al, 2005)
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decidir si es una estimacion por efectos aleatorios o fijos en cuanto la hip6tesis nula pruebe que existe

una correlacion entre los regresores y el término estocastico.

Cuadro N° 8
b b (b-B) sqrt(diag(V_b-V_B))
Fixed Ramdom Differece S.E
IndicedeCon -1764844 -0.140739 -3.54E-01 0.0896874
IngresoMedio 1321025 0.1901912 -0.580887 0.2590304

b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtreg
B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtreg

Test: Ho: difference in coefficients not systematic

chi2(2) = (b-B)'[(V_b-V_B)"(-1)](b-B)
= 0.27
Prob>chi2= 0.8719

Elaboracién: Ma. José Mufioz

Como es estadisticamente significativa la correlacion entre regresores y el término estocastico se
decide realizar un modelo de datos de panel por el método de efectos aleatorios con la siguiente

ecuacion:

InCociente de monopolizaciong = B; + BogINnEmpleog + Bsgyningresosmediosg+us

Donde s son los sectores de la economia t es el tiempo, LnCociente de monopolizacién es la variable
dependiente o regresora, INEmpleoel logaritmo natural del volumen es la variable explicativa, al igual
gue logaritmo natural de los ingresos medios (Lningresosmedios); B son los estimadores y u es el

error estocastico con un valor medio igual a 0.

En el cuadro N° 9 se detallard todos los componentes del modelo de datos de panel por efectos
aleatorios en donde cada unidad transversal tiene su propio valor fijo a diferencia del modelo de
efectos fijos. Esto permite medir la dindmica de los cambios producidos de la tasa de concentracion de
la inversion sobre el empleo; lo que refleja indirectamente los efectos producidos en la movilidad
laboral y rotacion del trabajo® en cada sector (Gujarati, 2003). Es decir que cuando los efectos
individuales estan distribuidos aleatoriamente alrededor de un dato, el modelo de efectos aleatorios es
el ideal para explicar la interdependencia entre las variables; por lo que en este modelo se evaluaré el
efecto producido por el empleo en la concentracion del crédito productivo en los diferentes sectores de
la economia ecuatoriana

A continuacidn, en el cuadro N° 9, se muestra los resultados del modelo de datos de panel donde la

variable regresada es el indice de monopolizacion y el empleo es la variable explicativa.

8 Por esta razon el ingreso medio como se demostrara més adelante es tan significativo como el empleo
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Cuadro N° 9
Modelo de Datos de Panel Empleo versus cociente de concentracion

PERSONALOCUPADO

Var dependiente Coeficiente Error Estandar z P>|t| [95% Conf. Interval]
Ci 12.20331 .332995 36.65 0.000 11.55065 12.85597
Var Independi log Ingreso Medio .1901912 .2270873 0.84 0.402 -.2548917 635274
log Empleo -.1410739 .066921 -.11 0.035 -.2722366 -.0099111

Elaboracién: Ma. José Mufioz

Los resultados que arroja el modelo explican como el fendmeno de especializacion genera efectos
negativos en la distribucion de la riqueza pues ante aumentos porcentuales del empleo en cada una de
las actividades econdémicas identificadas por el CIIU 4, la monopolizacién disminuye en 14 puntos
porcentuales mientras que ante contracciones en la dindmica del empleo a nivel de actividades
econdmicas el ratio de concentracion aumentara en la misma proporcién.

Cuadro N° 10

Modelo de Regresion lineal Empleo versus cociente de concentracién

Random-effects GLS regression  Number of obs = 432
Group variable: CodActividad Number of groups= 16
R-sq: within =0.0150 Obs per group: min = 27
between =0.1330 avg= 27.0
overall = 0.0220 max = 27
Waldchi2(2) = 5.30
corr(u_i, X) =0 (assumed) Prob >chi2 = 0.0707

Elaboracién: Ma. José Mufioz

En el cuadro N° 10 se prueba la significancia del modelo de regresion de datos de panel para la
variable empleo se obtuvo que el p value es menor a 0.05, lo que nos dice que dentro del intervalo de
confianza el modelo siempre sera significativo y no adquirird valores igual a 0. Por otro lado, la
variable ingreso® no es significativo, porque el intervalo de confianza llega a pasar 0 lo cual anula la
hipétesis que el ingreso de los trabajadores influye en la concentracion del crédito. Esto es evidente
porque dentro de la teoria econémica no hay una formulacion que relacione la monopolizacion del
crédito con las variaciones de la valoracién nominal de la fuerza de trabajo. Finalmente se concluye
que el modelo es significativo porque los estadisticos del p valor son mayores que 0.05 mientras que la

F es mayor a 0.05.

% Se tom6 en cuenta por el debate existente entre las escuelas de pensamiento; toman en cuenta los  salarios.
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2.4.2 Construccion del cociente e indices de localizacion

Al concentrarnos en el fendmeno de la centralizacién del capital formulada por Carlos Marx (1885), se
podra entender que la localizacion es un fendémeno donde dicho capital se reparte entre sectores ya
existentes con capitales ya acumulados en los diferentes polos de desarrollo derivados de este proceso.
Para evaluar el proposito de esta disertacion se ha elegido la metodologia del indice de entropia como
el mas apto para medir en la uniformidad de la segregacion de espacios entre varios grupos,
identificados como las ciudades de Quito, Guayaquil, Machala, Cuenca y Ambato. Siguiendo los
siguientes procesos matematicos se obtuvo el diferencial de la distribucion del total del crédito
productivo en cada una de estas unidades espaciales entre el 2008 y el afio 2013 con un total de 115

observaciones o 23 observaciones por cada ciudad:

Si el indice de concentracion esta dado por E = YL, s; 108(1/si)i entonces Si = %ies el cociente de la

centralizacion donde | es la colocacion en la ciudad xi, mientras que It es el total de colocacion del
crédito productivo en dicho periodo de tiempo. Por lo que siguiendo la metodologia a planteada por
Lodya et al (2000), el indice de centralizacién estara dado por la desviacion media ponderada de cada
unidad de entropia de la entropia general del mercado expresada como el total de entropia de la
ciudad.

Dada la base de datos en la cual se ha basado la siguiente estimacion, podria realizarse un modelo de
datos de panel; no obstante cuando se realiza el test de Breush y Pagan del multiplicador lagrangiano®
se demuestra que efectivamente no corresponde a un modelo de datos de panel, pues el p valor indica
que se puede rechazar la hipétesis nula® en donde los efectos aleatorios no son significativos al
modelo, aceptando el hecho que para este andlisis sera trascendental aplicar un modelo de datos
agrupados donde la existencia de los efectos aleatorios pueda ser evaluada. A continuacion la siguiente

figura ilustrara la corrida del modelo por datos de panel y la prueba de hipotesis realizada:

66 que evalla la significacion del modelo ya sea por efectos fijos o aleatorios. Por esta razdn se plantea como hipotesis nula
que las varianzas a través de las observaciones es igual cero, para probar la existencia o no de las diferencias entre las
observaciones sin datos de panel

87 Es decir el p valor tiene que ser mayor al Chi cuadrado para que se acepte la hipétesis nula
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Cuadro N° 11
Modelo datos de Panel y Test de Breush y Pagan

Var sd=sqt(var)
Tasade 0.21 0.15
centralizacion
e 0.27 0.05
u 0.00 0.04
e womme e menoEs Test Var(u)=0
i chibar2(01) = 90.65
O (e o coeEomen @ 68 m brob > chibar? = 0.0000

Elaboracion: Ma. José Mufioz
Lo que nos lleva a plantear la siguiente ecuacion:

InEmpleo = B + InCociente de localizacion + In N° cuentas bancarias+ u

Donde las variables independientes o regresoras son el logaritmo natural del cociente de localizacién
(InCociente de localizacion) y el logaritmo natural del volumen de captaciones (In N° cuentas
bancarias); la variable dependiente es el logaritmo natural del empleo (InEmpleo), B es el efecto
promedio de la centralizacion y captaciones; y u son los errores estocasticos.

Como se puede apreciar en el siguiente cuadro ante cambios presentados en la polarizaciéon de la
inversion en el segmento productivo empresarial; el empleo ha de aumentar en 6 puntos porcentuales
pues como es logico ante direccionamientos de la inversion hacia otros territorios, se ejerce efectos

positivos en la ciudad donde se coloque dichos recursos.

Cuadro N° 12
Modelo de Regresion lineal Empleo versus cociente de localizacion

EMPLEO

Var dependiente Coeficiente |  Error Estandar P>|t| [95% Conf. Interval]
Constante 10.12 0.51 19.68 0.00 9.10 11.14

Cocente de 6.10 03t 1952 0.0 5.48 672
Var Independiente centralizacion

Num de cuentas 0.08 0.04 205 0.04 0.00 0.16

Elaboracién: Ma.José Muioz

En el caso del nimero de clientes manejados no influye significativamente en el volumen de empleo,
pues ante la variacién en un punto porcentual del nimero de cuentas bancarias abiertas el empleo se
vera afectado en un 0.08% permaneciendo la tasa de centralizacion constante; lo que demuestra
nuevamente que el nivel de captaciones no es determinante fundamental dentro del proceso de

acumulacion.
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Cuadro N°13
Significancia Modelo de Regresion lineal Empleo versus cociente de localizacion

n° Observaciones 115
Sumade Cuadrados|  gdelibertad  [SumaPromedio| 230 Al
Prob>F = 0.0000 probar la
SEC 949184186 2 47455209 R-squared = 0.8043
SRC 23.100256 112]  0.206252286 Adj R-squared = 0.8008
STC 113018675 114

significacion del moldeo global se

encuentra que el cociente de centralizacién y el nimero de cuentas llegan a explicar en un 80% la
correlacion entre la localizacion del crédito y los niveles de empleo generado, mientras que la prueba

F evalua la significancia del modelo, el cual es altamente significativo al contar con una F de 230.

2.5 Hechos Estilizados de la Focalizacion y Localizacion en el Ecuador

Si bien Adam Smith (1776) plantea que la especializacion o “la division del trabajo deriva de la
propension humana al cambio” y solo con ella se forjard el camino hacia el crecimiento y el aumento
de la riqueza de las naciones; algunos estudios de la escuela estructuralista de la CEPAL iniciada con
la teoria de la dependencia de Radl Prebisch, y para el caso del Ecuador autores como Fernando
Velasco (1972) demuestran los efectos sociales y econémicos nocivos de la implementacion del

modelo primario exportador.

En esta disertacion se muestra la importancia de la relacion inversién-ocupacion; pues de ella deriva
todo proceso de distribucion, colocacion y manejo de los recursos en la economia. Al igual que lo
plantea Keynes (1936) el problema de la ocupacion no radica en la determinacién del salario; ya que el
salario real no es igual a la utilidad marginal de la ocupacion, ni los niveles de ocupacién determinara
la productividad marginal del trabajo. Es decir el problema econémico radica en la medicion de la
plusvalia o también Ilamada rentabilidad, ya que son los rendimientos derivados de la actividad
economica los que disefiaran el marco del manejo del riesgo en las inversiones de la banca privada; y
el resultado de dicha plusvalia configurara las relaciones sociales de produccion. Por esta razén en el

caso del Ecuador se demostro:

1) Existen altos niveles de monopolizacion del capital financiero, ya que los excedentes de las
captaciones se direccionan a territorios donde la dindmica de la actividad econémica demanda
una mayor colocacién en relacion al nivel de captaciones generadas.

2) Al analizar la estructura de las unidades productivas ecuatorianas es un hecho que la
existencia de la concentracion de la actividad econdmica en los sectores mas rentables; y la

monopolizacion del capital financiero sea el resultado de la configuracion productiva del pais
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donde los 10 grupos econdémicos méas importantes controlan el 80% de los activos totales

mientras que el 20%, lo manejan estructuras productivas mas pequefas.

3) Los territorios que diversifican su actividad econdmica presentan menores niveles de
monopolizacion del crédito pues el sistema financiero redistribuye los recursos; mientras que
la especializacion de la economia, medido por la ocupacion porcentual en cada actividad
economica, determina los niveles de centralizacion.

4) Solo el aumento global de la ocupacion en los diferentes sectores mermara el proceso de
monopolizacidn, es decir la especializacion del trabajo bajo la l6gica neoclasica es el promotor

de las desigualdades sociales.

“El gran arte para hacer que una nacion sea feliz y lo que llamamos floreciente, consiste en dar a
todos y a cada uno la oportunidad de estar empleado; y para ello hagase que la primera
preocupacion del gobierno sea promover una variedad tan grande de manufacturas, artes y oficios
como la inteligencia humana pueda inventar, y la segunda es estimular la agricultura y la pesca en
todas sus ramas, que se obligue a toda tierra a esforzarse lo mismo que el hombre. La grandeza y
felicidad de las naciones debe esperarse de esta politica y no de las frivolas regulaciones de la
prolijidad del oro y la frugalidad; porque déjese que el valor oro y la plata sube o baje el bienestar de
todas las sociedades dependera siempre de los frutos de la tierra, del trabajo y de la gente, cosas
ambas que acopladas son un tesoro mas cierto, mas inagotable y mas real que el oro en Brasil o la
plata en potosi”...(citado en Keynes (1936), Mandeville 1847).
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CONCLUSIONES

» Los determinantes del empleo serd siempre un tema de debate en la teoria econdmica. No
obstante, muchas veces el analisis se centra en los supuestos de las expectativas adaptativas o
racionales, olvidando que las dindmicas en el mercado laboral dependerd en mayor
proporcion a un factor distributivo que ocurre bajo ciertas condiciones particulares de la
inversion y donde interactdan las decisiones individuales de inversion a nivel de empresa,
grupo econdémico o consorcio, frente a una estructura econdémica especializada que ird
configurando la base de las relaciones sociales de produccion.

» La dindmica del mercado laboral no puede ser entendida desde el paradigma neoclésico,
puesto que este enfoca su analisis en las caracteristicas especificas y estéticas del mercado de
trabajo como los salarios, la productividad marginal del trabajo y la poblacion en edad para
trabajar. Por esta razon se ha visto en necesidad de realizar un andlisis integrado de los
fendmenos procedentes del proceso de acumulacion como son la monopolizacion y
localizacion del crédito; ya que esto permite entender desde las causas, estructura y
configuracion de la demanda de ocupacion, y no de los efectos resultantes de este proceso,
medido a través del nivel de salarios.

» La aproximacion teorica entre Keynes y Marx, permite establecer las relaciones de
condicionamiento entre el crédito, la produccion y éstas a su vez configuran la estructura del
mercado laboral del pais. Con el fin de profundizar en los procesos de acumulacién, se rescatd
de la teoria Marxista y los procesos de concentracién y centralizacion del capital; mientras
gue de la teoria Keynesiana se redacta la integracién de la demanda efectiva (siguiendo a
Robinson) y su relacidn con los procesos de reproduccion del capital (inversion) y empleo.

» Es claro que la actividad productiva del pais se ha especializado en actividades primario
exportadoras como la agricultura y actividades extractivas. Esto hace que la dinAmica de
inversion, evidenciada en la forma y volumen de distribucion de los créditos, tenga una
estrecha relacion con los procesos de inversién, centralizacion de los beneficios
extraordinarios fruto de la rentabilidad de dichas actividades, y la generacién de mas de 500
plazas de trabajo que benefician al 3% del total de la poblacion empleada, pero que concentra
las ganancias del 1% de las empresas constituidas en el Ecuador.

> Parte del racionamiento del crédito se encuentra en la misma estructura del mercado
financiero ecuatoriano en donde tan solo 22 bancos privados manejan en promedio 4 mil
millones de USD. Esto promueve un escenario en donde el banco es el agente tomador de
precio en las colocaciones y decisor del volumen de captaciones, no obstante el dinamismo de
la actividad econdmica por ciudad definird el volumen del crédito productivo dentro del

territorio.
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El volumen de colocaciones a nivel territorial no tendra dependencia alguna con su respectivo
nivel de captaciones; pues los niveles de liquidez generados en las economias locales se
redistribuyen hacia los ejes de polarizacion que aparecen como deficitarios y en los cuales el
40% de ellos se destina al crédito productivo empresarial. Tal es el caso de las economias
machalefia y cuencana donde los niveles de depdsitos son superiores, en contraste con el

volumen de inversidn que apenas representa 0.50 centavos por cada dolar depositado.

Bajo la metodologia del HHI, los niveles de focalizacion al 2014 llegan a un 35% dado que
la banca direcciona en un 49% del total de su cartera comercial al sector de las actividades de
servicios, manufactura y dotacion de servicios de agua y energia; por lo que es ldgico que
exista una concentracién del crédito productivo cuyo comportamiento tenga variaciones anti
ciclicas de la economia; es decir ante un mayor crecimiento se registrara una menor
concentracién puesto a que el crédito se dinamizara en las mismas proporciones que la
actividad economica.

El indice de entropia evalla la localizacién del volumen de crédito en las ciudades del cual se
obtuvo un promedio de centralizacién del 53%, cuyo origen radica en la configuracion
productiva. Es claro la forma en como opera el capital financiero a traveés de la
intermediacion; puesto que coloca los recursos excedentarios de localidades con poca
dinamica en su actividad productiva y lo traslada hacia los polos de desarrollo econémico, en
donde los efectos de concentracion del crédito se da en proporciones menores a los de la
media nacional. Esto hace que la cartera de crédito se distribuya proporcionalmente en las
diferentes ramas de la actividad econémica y no en un solo sector que concentra mas del 15%
de la produccién total como es el caso de las localidades de Ambato, Machala y Cuenca.

En esta investigacion se demostré que fenémenos como la monopolizacion de las inversiones
afectan significativamente a la generacion de plazas de trabajo bajo las condiciones del
empleo adecuado, la especializacién de los empleados en ciertas actividades productivas da la
pauta para la consolidacion de procesos de concentracidn pues ante aumentos porcentuales de
la poblacion plenamente ocupada en todos los sectores genera una disminucion de la
concentracién de la actividad econdmica en un 7%, mientras que el estancamiento de la
dindmica ocupacional en un sector genera aumentos de los niveles de acumulacion del capital
en los sectores altamente rentables y de poca inversion relativa.

Finalmente los procesos de localizacion del crédito ejercen un efecto positivo en la
generacion de empleo, ya que los cambios presentados en la polarizacién de la inversion, en
el segmento productivo empresarial, generan un aumento en 6 puntos porcentuales. Es decir
que, ante direccionamientos de la inversion hacia otros polos de desarrollo econémico, se
genera mayores oportunidades de negocio y se demanda mayores plazas de trabajo. Sin

embargo cuando se trata de economias especializadas puede derivarse en efectos negativos ya
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que aumenta la concentracion. Por esta razon una medida de deslocalizacion del crédito debe
estar acompafiado con un aumento de la poblacién ocupada general para que los efectos dejen
de ser nocivos para el desarrollo local.
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RECOMENDACIONES

A pesar de haber sido demostrada la correlacion entre los niveles de empleo la monopolizacion y
localizacion del capital financiero en el Ecuador; existen elementos fuera del margen de la economia
formal que configuran los procesos de distribucion de la riqueza entre los diferentes agentes en sus
formas de salario, capital y renta; por esta razon es importante tomar en cuenta otros elementos que el

mercado tradicional y las estadisticas nacionales lo invisibilizan. Por esta razon se considera:

» El volumen de empleo generado dentro de un territorio; no solamente es un fendmeno econémico;
ya que depende de otras caracteristicas sociales que lo determinan. Por esta razon es fundamental
profundizar en la problemética de la migracion interna con el fin de evaluar los procesos de
aglomeracion en la determinacion del ingreso medio.

» La configuracion de una estructura basada en la artesania da origen a la formacion de cooperativas
como respuesta a la rigidez en el acceso al crédito. Por esta razon es importante determinar los
efectos de la insercion de la economia social y solidaria en el subempleo.

» Elaborar politicas y mecanismos que incentiven a la banca nacional a desconcentrar y
descentralizar el crédito, pues para el desarrollo de la sociedad es trascendental las funciones que
tome el sistema financiero para el desarrollo equilibrado de las economias en el territorio.

» Evaluar los costos y beneficios de la asociatividad, ya que este puede ser el mecanismo a través
del cual los sectores de la microempresa pueden acceder a la estructura de crédito productivo, de
esta manera se puede mermar los costos financieros de establecer los negocios y contribuir con el
desarrollo local de las ciudades.

» Con el prop6sito de alcanzar una mayor dindmica para los territorios, se deber realizar estudios
sobre los efectos de la dinamizacion de las bolsas de valores en el Ecuador como alternativa para
desarrollar los sistemas productivos.

» En la Facultad de Economia se deberia realizar investigaciones que planteen o expongan la
discusion teorica de los aspectos relevantes de la economia; como el del empleo; el crecimiento;
las crisis mundiales y locales; para enriquecer los procesos académicos desde una perspectiva mas

completa y critica para lograr una mejor efectividad de la politica publica.
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ANEXOS

Anexo N° A
Establecimientos y actividad economica

N® -
ACTIVIDAD ESTABLECIMINETOS PARTICIPACION

‘Comercio al por mayor y al por
menor; reparacion de vehiculos

automotores y motocicletas. 269751 53,93%
Actividades de alojamiento y de

servicio de comidas. 51815 10,26%
Industrias manufactureras. 47867 9.57%
Ofras actividades de servicios. 39631 7.92%
Informacién y comunicacion. 19761 3,95%
Actividades de atencion de la salud

humana y de asistencia social. 15809 3,18%
Actividades profesionales, cientificas y

técnicas. 13324 2,66%
Ensenanza. 13081 2,62%
Actividades de servicios

administrativos y de apoyo. 5817 1,16%
Artes, entretenimiento y recreacion. 5626 1,12%
Transporte y almacenamiento. 5228 1,05%

Administracion publica y defensa;
planes de seguridad social de

afiliacion obligatoria. 4009 0,80%
Actividades financieras y de seguros. 3366 0,67%
Actividades inmobiliarias. 1706 0,34%
Construccion. 1550 0,31%
Agricultura, ganaderia, silvicultura y

pesca. 987 0,20%

Distribucion de agua; alcantarillado,
gestién de desechos y actividades de

saneamiento. 331 0,07%
Suministro de electricidad, gas, vapor

y aire acondicionado. 273 0,05%
Explotacién de minas y canteras. 151 0,03%
Actividades de organizaciones y

organos extraterritoriales. 34 0,01%

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (2010). Censo Econémico 2010. Recuperado de:
htt/www.ecuadorencifras.gob.ec/sistema-integrado-de-consultas-redatam.

Elaboracién: Ma. José Mufioz Arias



Anexo B.
Grupos Economicos

E NORTE H LITORAL SUR & AUSTRO @ MANABI & CENTRO | & EL ORO & SUR & CENTRO II

3%

/- 1%

Fuente y Elaboracion: SRI(2014). Grupos Econémicos del Ecuador. Recuperado de:
http://www.sri.gob.ec/de/335

B. Ranking Concentracion de los Grupos Econémicos
C.
Para Obtener los indices de conetracionla CEPAL (2001) recomienda utilizar como base el
Coeficiente de Gini al ser metodologia del tipo positiva al no estar relacionada con ninguna teoria del
bienestar social pero que bajo ella se puede interpretar dicha desigualdad econdémica presente en
variables como el ingreso a través de la formula de Brown. Para ello se obtiene la desviacion relativa
de la media expresado en la siguiente expresion algebraica de la desviacion media relativa siempre que

la variacion se encuentre entre 0 y1 sera expresada por:

Xlu—=Yil
ny

Deviacion media relativa =

De ella partira que el coeficiente de concentracién para la siguiente serie de datos es de 0.51al dividir
el resultado del numerador 3034.48 para el denominador 5900 tal como lo expresa en la ecuacién

anterior.
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Firmas Ingreso pparticipacio] %ingreso ahcumulado % (Pi-Xi)
o o o o
1 o 0.85470085 0] 0,85470085
2 59.157 1. 70940171| O 0.00014237| 1,70925934|
3 20.495.358 2.56410256 oX 6656 2.514636
4 21.690.844 3.,41880342| O 0,10166782 3.3171356
5 26.371.832 4.27350427| O 0,16513436( 4. 10836991
6 30.418.862 5.12820513| O 0,.23834049| 4 88986463
rd 35.317.629 5,98280593| O 0,32 602| 565956996 |
8 38.664.070 6,.83760684 | O 0.,4163851| 6,42122174
2] 39.345.505 7.69230769| O 0.51107412| 7,18123357
10 142.484.577 8,54700855| 0,102 0,61331764 7.9336909
11 43_.602.255 94017094 | O.1 0,71 5003 8.63345842
12 51.254.471 10.2564103| 0,12 0.84160016 9.4148101
13 53.721.228 11.1111111] 0.12928569| 0.9 584 10,1402253
14 55.771.235 11.9653812| 0,13421924| 1,10510508| 10,8607069
15 58.212.466 12,8205128| 0,14009431 1,2451994| 11.5753134
16 58.537-974 13 6752137 | 0,14087763| 1.38607703| 12 2391366
17 58.597.080 14.5299145| 0.14101993 1.527097| 13.0028175
18 63.872.468 15.3846154| 0.15371569 1.6808127| 13.7038027
19 65.177.318 16,2393162| 0,15685595| 1,83766865| 14,4016476
20 66.214.341 17,0940171| 0,15935165 1,9970203| 15,0969963
21 69.822_.120 17.9487179| 0,16803415| 2,16505445| 15,7336635
22 70.701.289 13.8034188| 0.17014996| 2.33520441| 16.4632144
23 73.256.461 19.6581197| 0.17629924| 2. 51150365 17.146616
24 78.654.596 20.,5128205| 0,18929041| 2, 70079406| 17.8120265
25 83.835.822 21.3675214| 0.20175957| 2,90255363| 13,4649677
26 91._888.869 22 2222222 0.22114006| 3,12369368| 19,0985285
27 92_008.596 23 .0769231| 0.22142319| 3.345121383| 19. 7318012
28 94.163.272 23.9316239| 0.22661364| 3.57173552| 20.3598884
29 94.908.332 24.7863248| 0.22840671| 3.80014223| 20.9861826
30 95_879.221 25.,6410256| 0,.23074325| 4,03088543| 21.6101402
31 101.344.645 26.,4957265| 0,24389636| 4,27478184| 22.2209447
32 105.252_418 27.3504274| 0.25330082| 4,.52308266| 22 3223447
33 109.271.709 28.2051282| 0.26297366| 4. 79105632| 23 4140719
34 111.538.598 29.0598291| 0.26842916| 5.05948547| 24.0003436
35 112.190.960 29.9145299| 0.26999914| 5,32948461| 24 .5850453
36 117.720.305 30,7692308| 0,28330608| 5,61279069| 25,1564401
37 126.602.249 31.6239316| 0.30463139| 5,91747203| 25, 7064595
38 135.271.408 32,4786325( 0,32554462| 6,2430167| 262356158
39 137.264.360 0.33034087]| 6.57335756| 26, 7599758
40 155.054.649 0.,37315503 6,9465126| 27.2415216
41 160.247.583 0.38565237| 7.33216496| 27, 7105701
42 161.246.142 35,8974359 )555 . 6| 281772154
43 161.542.783 36,7521368 694 28,6431469
44 168.588.993 37.60 376| O | 29.0921209)|
45 173.964.103 38.4615385| O 29.5281592 |
46 175.227.942 39,3162393| O 29,96 2]
47 185.977-104 40.1709402| G X 30,36 +3
48 192.382.059 11,025641 [o 30,7599972
49 196.231.166 41.8803419( O (o 31.,1424475
50 198.329.430 42 7350427| O 1 31,5198481|
51 200.724_481 43,5897436 1 31.,8914847
52 209.688.021 144 1 4| O 2 32.2415497
53 211.861.080 45,2991453| O, 2, 32,5863849
54 217.647.335 46 1538462 32 917295
55 220.447.372 47.008547| O 33.2414665
56 225.773.041 47.8632479| O 33,5528212
57 230.235.258 48.7179487| O 33.8534371
58 235.951.460 49.5726496( 0,.56784157 34,1402964
59 238.391.933 504273504 | 057371432 16,006063| 34 4212824
60 242.522 838 51.2820513| 0.58365627| 16.5397243 34.692327
61 245.859.405 52.1367521| 0.59168606| 17.1814103| 34.9553418
62 246.917.438 52.,991453| 0,59423233| 17, 77/56426| 35,2158103
63 249.955.024 53.,8461538| 0.60154259| 18.3771852| 35,4689686
64 250.031.663 54. 7008547 | 0.60172703| 18,9789123| 35,7219424
65 268.627.056 55.,5555556| 0.64647376 19.625391| 35.9301645
66 271.208.039 56.4102564| 0.65269017| 20.2780812| 36.1321752
67 273.970.739 57.2649573| 0,65933889| 20,9374201| 36,3275372
68 274.179.747 58,1196581| 0.65984189 21.,597262| 36,5223961
69 275.631.585 58,974359| 0,66333589| 22.2605979| 36, 7137611
70 282.350.314 59 8290598 0.6795052| 22.9401031| 36,3339563
71 302.661.476 60.6837607| 0.72833611]| 23 6684392| 37.0152715
72 307.090.601 61.5384615| 0.73904526| 24 4075344 | 37.1309271
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71

PRODUBANC
O (BANCO

DDOWACDTCA

3026611976

60,6837607

0,72838611

23.6684892

37.0152715

72

COMANDATO

{EMPAGRAM,
KVECT

307090601

61,5384615

0, 73904526

24,4075344

37.1309271

73

MEGA
SANTAMARIA

323844165

62,3931624

0, 77936517

25,1868996

37.2062628

FEMDAC AV

74

QUIFATEX
CVANTTIVE,
T

325437 064

63.2478632

0.78319792

25,9700975

37.2777657

75

INDUSTRIAL
PESQUERA

CARITA

354.535. 791

64,1025641

0,86322702

26,8233245

37.2792396

76

FADESA (LA
LLAVE,

ECLLAMEATETA

354.978_560

64,957265

0,85429258

27.6776171

37.2796478

KFC (GUS,
AMERICAN
NELT

374910807

65,8119658

0,90226159

28,5798787

37.2320871

78

378.763 069

66,6666667

0,91153246

294914112

37.17525565

380421 323

67.5213675

0,91552322

30,4069344

37.1144331

381.736.122

68,3760684

0,91868742

31.3256218

37.0504466

SPORTS

Fd="a"NiiVa\ 4

384.771.060

69,2307692

0,92599131

32,2516131

36,9791561

SOCIEDAD
AGRICOLA E
TAINM ISTRTAL

388.423 302

70,0854701

0,93478081

33.1863939

36,8990762

BANCO DE
GUAYAQUIL

LD AT

391.740.425

70,9401709

0,94276381

34.1291577

36.,8110132

CORPORACTO
N CASABACA

LM DTRNC

395.655850

71.7948718

0.,95218668

35.0813444

36,7135274

AUTOMOTOR
ES DE LA

CICDDA

407478982

72,6495726

0,98064027

36.,0619847

36,587588

REYBANPAC
{(FERTISA,

AFD ORI

409561243

73.5042735

0.,98565145

37.0476361

36.,4566374

CONSENSOC
ORP
FMARCTMEY

422 203 807

74,3589744

1.01607708

38,0637132

36,2952611

LAN (LAN
AIRLINES,

LAR CADIOY

432334062

75,2136752

1.04045659

39.1041698

36,1095054

ECUAQUIMIC
A (CONAUTO,

MAITCCOTL

4389871494

76,0683761

1.05646876

40,1606386

35.,9077375

441466 457

76,9230769

1.06243464

41.,2230732

35,7000037

466_363_8340

T7.7777778

1.1223648

42,345438

35.,4323398

477.482_ 764

78.6324786

1.1491116

43,4945496

35,137929

4184019402

79,4871795

1.1648427

44,6593923

34.8277872

485.711_306

80,3418803

1,.16891444

45,8283068

34.5135736

4191926682

81,19656812

1.18387239

47,0121791

34,1844021

507792 096

82.,0512821

1.22205414

48,2342333

33.8170488

TOMERAMBA

309975089

82,9059829

1.22730774

49,461541

33.,4444419

NIRSA
(FORTIDEX,

DALY

513.779.733

83,7606838

1.23646401

50,698005

33.0626787

)

INDUSTRIAS
LACTEAS

TORIT

338099984

84.6153846

1.29499321

51,9929982

32.6223864

100




100

HOLDING

GRUPO
DIEARE

575.268.715

85,4700855

1,3844436

53,3774418

32,0926436

101

CONSTRUCT
ORA

HINDAILCN F

575.746.362

86,3247863

1,38559311

54,7630349

31,5617514

102

LA FABRIL
(EXA,

ENMED/VDAL M

587.895.678

87,1794872

1,41483169

56,1778666

31,0016205

103

EXPORTADOR
A BANANERA

NOBOA

603.752.118

88,034188

1,45299185

57,6308585

30,4033295

104

NESTLE
{ECUAIUGOS

CA

633.578.849

88,8888889

1,62477296

59,1566314

29,7332574

105

ARCA
ECUADOR

fEMDDNODOY

641.988.200

89,7435897

1,54501093

60,7006424

29,0429474

106

FARMACIAS
FYBECA

FCANACAMNA

658.645.178

90,5982906

1,58509767

62,2857401

28,3125505

107

HERDOIZA

CRESPO
CONSTRIICCT

687.367.246

91,4529915

1,6542203

63,9399603

27,5130311

108

INDUSTRIA
PRONACA

fTNAEYDN

782.616.656

92 3076923

1,88344784

65,8234082

26,4842841

109

HOLCIM
{CONSTRUME

DCADDY

957.976.233

93,1623932

2,30546878

68,128877

25,0335162

110

CORPORACIO
N EL ROSADO

fMT

1.100.571.147

94,017094

2,64863817

70,7775151

23,2395789

111

DINADEC

{CERVECERIA
MACTOMALY

1.128.010.915

948717949

2,71467481

73,49219

21,3796049

112

HOLDINGDIN

ES.A.
CNDDND ACTH

1.191.701.313

95,7264957

2,86795234

76,3601423

19,3663534

113

BANCO
PICHINCHA

fDINEDS

1.224.001.773

96,5811966

2,94568673

79,305829

17,2753676

114

GENERAL
MOTORS
[OMNIRL IS

1.719.303.333

974358974

4,13768111

83,4435101

13,8923873

115

ALMACENES
JUAN BJURI

FANENHYIINDA

2.014.925.779

98,2905983

4,84912707

88,2926372

9,9979611

116

CORPORACIO
N FAVORITA

<1 IDEDMAYT

2.387.238.121

99,1452991

5,74513518

94,0377724

5,10752677

117

OCP
ECUADOR
s\ w\l:(‘

2.477.445.111

100

5,96222763

100

0

TOTAL

41.552.340.276

5.900

3034,48288
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Anexo C.
NUamero de Empresas del Sector Manufacturero

Ciudad Quito MumMmerc de empresas
Flaboracidn de productos de panadeeria. 1,649

de prendas de vestir, excepto prendas de piel 1,625

de productos metalicos para uso estructural ERET-EY
Fabricacion de muebles. i.zo06
Actividade s de impresidn. 593
Fabricacican de partes y piozas de carpinteria para edificios v consg 19

de articulos confeccionados de materiales textiles, = 319
Fabricacion de articulos de hormigsn, de cemento v yeso. isz
Actividades de servicios relacionados con la impresidcn. A TE
Fabricacican de articulas de cuch eria, herramientas de aaano v a 178
Reparacicn de maguinaria. 159
Fabricacion de otros productos de madera; fabricacion de articul iz
Fabricacidn de calzadas. 113
Fabricacian de otros articulos del papel y cartan. 109
Fabricaciaon de productos de plastico. 103
Fabricacion de joyvas v articulos conexos. o=
Fabricacidmn de maletas, bolsos de mano v articulos sirmilares, arrti B
Otras industrias manufactureras m.c. P. 7
Fabricacican de wvidrio v productos de widrio. )
Elaboracian de productos |acteos. 73
Tratamicento w revestimiento de metales; maguinado. [=r=3
Fabricacican de otros productos elaborados de ametal n.oc.p. G8
Fabricacian de INstrumentos v mMateriales medicos v odontoldaicd ea
Fabricacion de otros productos textiles n.c.@. (=3
Fabricacidan de materiales de construccidan de arcilla_ &1
Reparacicaon de productos elaborados de anetal. 59
Reparacicon de eguipo electrico. Sa
Fabricacian de partes, piczas v accesorios para vehiculos automo| s5=
Corte, tallado yw acabado de la piedra as
Industrias basicas de hiorrao v acero. -
Elaboracidan v conservacican de frutas, legumbres y hortalizas. az
Elaboracian de productos de molineria. a1
Servicio de acabado de productos textiles. 29
Fabricacican de jabones v detergentes, proparados para oEriar w § 28
Fabricacian de otros productos de porcelana v de cerdamica. ET=}
Fabricacicon de bisuteria v articulos conexos. 36
Elaboracidan de cacao, chocolate vy productos de confiteria. 35
Fabricacicaon de productos refractarios. 2
Fabricaciaon de articulos de punto v @anchillo. EE)
Teoiedura de productos textiles. E¥]
Nserrado v acepilladura de miadera. EX)
Fabricacican de productos farmacduticos, sustancias QuirTiicas e 20
Fabricacian de jusegos v juBustes. =7
Elaboracian de otros productos alimenticios n.c.p. 25
Fabricacidan de otros productos de cauchao. 25
Fabricacican de aparatos de uso domiésticos. 25
Fabricacian de papel v carten ondulado v de envases de papel v o =a
Elaboracian de bebidas no alcohdlicas;: produccicon de aguas mindg 23
Elaboracicn yw conservacicon de carme. =3
Fabricacican de otros tipos de inaria de uaso general. 21
Fabricacian de tapices y alfombras. EXs)
Fabricacian de tangues, depdsitos v recipientes de moetal. 20
Fabricacidan de instrumentos musicales. 20
Reparacican de equipo electroanico v Sptico. 20
Fabricacian de carrccerias para vehiculos automotores; fabricac] 1o
Fabricacican de hojas de madera para enchaopado v tableros o bas ER-3
Fabricacidamn de pinturas, barmices v productos de revestimiento = 1=
Fabricacican de productos primmarrios de mietales preciosos w rmaetal 1E
Fabricacian de plasticos v de cauchos sintetico en formas primari 17
Fabricocion de otros productos guiMmicos n.c.o. 17
Instalacidan de maguinaria v equipo industriales. 17
Fabricacican de maguinaria para la claboracican de alimentos, belb 15
Fabricacian de recipientes de madera. FE)
Fabricacican de posta de madera, papel v cartdan. 13
Fabricacican de substancias guimicas basicas. 1=
Fabricacican de abonos ¥ compuestos de nitrogeno. 1z
Funcidician de hierro v acero. 1z
Fabricacian de otras bombas, compresores, grifos wv walvulas. 11
Elaboracican de comidas w platos preparados. 10
Fabricacicn de i elEctrice de iluminacicn. 10
Fabricacian de hornos v guemadores. 10

Preparacican e hilatura de fibras textiles.

Fabricacican de plaguicidas vy otros productos quimicos de uso o

Elaboracicon de aceites v @rasas de origen vegetal y anima
Elaboracican de alimentos preparados para animales.

Fabricacidn de cubiertas yv cAmaras de caucho; recauchutado v ref

Fabricacicn de maquinaria para la conformacian de metales v de

Destilacidn, rectificacidm yw merscla de b = alcohdlicas.
Fabricacian de motores, generadores, transformadores sléctrico

Fabricacidon de cojinetes, engranajes, trenes de engranajes v piezsd]

Fabricacican de vehiculos automotores.

Fabricacicon de componentes » tableros electroamicos.

de otros tipos de eauipo eléectrico.

de maoaguinario para la claboracion de productos text

Elaboracican de macarrones, fideos, alcuzcuz v productos farinacs

Fabricacicmn de articul e gaie=l

Reproduccicon de grabacicones.

Fabricacican de dispositives de cableado.

de maguinaria v equipo de oficinag (excepto ordenadd

e rmaguinaria agr Lario y forestal.
de bicicletas v de sillas de ruedas para invalidos.

de articulos de deporte.

de tejidos de punto vy ganch

de otros productos minerales no metalicos n.c.p.

de relojes.
imstros

Fabricacican Entos apticos v equipo fotograficos.

Fabricacican de cqguipo de propulsicon de fluidos.

Fabricacicsm de herramientas de mano motorizadas.

Fabricacion de maauinaria metalurgica.

Fabricacicon de maquinaria para la explotacidan de minas y canters

Elaboracican y conservaciaon de pescados, crustaceos y molusco

Elaboracicn almidones v productos derivados del alomiddn.
cuerdas, cordeles, bramantes v redes.

Fabricacidan productos de la refinacidan del petraleo.

Fabricacisan de fibras artificiales.

Forja, pr .= v ilaminado de metales; pulvimetalur

Fabricaciean de equipo de comunicaciones.

Fabricacicon de equipo de irradiacian, v equipo electranico de usol

Fabricacican de motores vy turbinas, excepto motores para acrona

Fabricacien de equipo de slevacican vy manipulacidn.

Fabricaciean de otros tipos de maquinaria de uso especial.

Fabricacican de motocicletas.

Elaboracican de azGacar.

Elaboracican de bebidas malteadas v de malta.

Elaboracian de productos de tabaco.

Fabricacidn de armas yw rmuniciomnes.

Fabricacian de ordenadores v equipo periférico.

Fabricacicn de aparatos electronicos de consume.

Fabricaciean de eqguipos de medicicon, prucba, navegacicon, control

Fabricacidn de otros hilos v cables eldctricos.

Fabricacican de acronaves y naves especiales y maguinaria comnexd

Reparacicn de equipo de transports, excepto vehiculos autocmotd

Lo L e o e D D TR R T A e e e e A e A e Y e s e R A G A T

Reparacican de otros tipos de cequipo.

Tora

M
0
[
1)
0
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Anexo E
Analisis Horizonal de las Condciones Productivas De Los Cantones

En la disertacién a manera de resumen se ha presentado las caracteristicas productivas de los cantones
y ciudades en estudio y en este apartado se presenta un ejemplo de La ciudad de Ambato del analisis
realizado en las 5 ciudades

Descripcion econdmica de las ciudades en estudio

Caracteristicas Ambato

Ubicacién Geogréfica: Ambato es la cabecera
cantonal de la provincia del Tungurahua que se
encuentra localizada a 128 kilometros de la

ciudad de Quito. La latitud a la que se encuentra

Ambato

esta ciudad sigue las siguientes coordenadas
S1°14°30” de latitud y W78°37°11°” de longitud.
Esto quiere decir que Ambato colindara al norte

con la provincia de Cotopaxi al este con la

provincia de Bolivar, al Suroestes con los

cantones de Cevallos, Mocha y Tisaleo y al oeste con los cantones de Pillaro y Pelileo.

Extension Territorial y Division Administrativa:
segun la cartografia del Instituto Geografico Militar
(2013) el cantdn Ambato cuenta con 1009 km2 en

d
d

donde se aglomera a 29 a parroquias segun la division
administrativa 2012 del INEC como: Ambato,

PARROQUIA o]
ATOCHA - FICOA @

Ambato

=

(5

Ambatillo, Atahualpa, Augusto Martinez, Constantino

PARROQUIA

PISHILATA Fernandez, Huachi Grande, Izamba, Juan Beningno

PARROQUIA
LA MATRIZ
PARROQUIA
CELIANO
MONGE

Vela, Montalvo, Pasa, Picaigua, Pilaguin,

Quisapincha, San Bartolomé, San Fernanado como sus

€l

parroquias rurales y como sus parroquias urbanas se

354

encuentra Atocha, Celiano Monge, Ficoa, Huachi
Chico, Huachi, Loreto, La Matriz, La Merced, La

q

Google
= Peninsula, Pishilata, San Francisco.

Caracteristicas de la Demanda: la poblacion en Ambato llega a los 165185 habitantes lo que quiere

decir existen 164 habitantes por kilémetro cuadrado lo que en comparacion con el resto del pais que
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tiene en promedio 84 habitantes por kildmetro cuadrado y en comparacion al total de habitante por
kilémetro cuadrado registrado en la provincia se puede argumentar que este cantén en su delimitacion
urbana existe una evidencia de la aglomeracion producida al representar el 33% de la poblacion total
en la provincia del Tungurahua. Este fendmeno es producido por la estructura de la actividad
econdmica (Marx; 1886) que atrae de las ciudades cercanas habitantes que refuercen la actividad
econdmica tanto por el lado del consumo (Kenyes, 1936) como por el lado de la oferta (Marx, 1883)
por lo que la densidad demogréafica determinara el nivel de empleo, expansion de la Mancha urbana, la
calidad de servicios del gobierno local, la capacidad de asociacion entre los sectores (Vazquez, 1997),
y la determinacidn de las decisiones de ahorro y formacidn bruta de capital fijo (Solow; 1956).

Finalmente Ambato tiene un fenémeno de migracion interna del 27.37% de su poblacion misma que
menos del 1% es de las mismas parroquias rurales del cantén mientras que el otro 26% de las
ciudades urbanas como: Quito, Guaranda, Guayaquil, Riobamba, Simatug, Latacunga, Colombia,

Pillaro, Pelileo, Bafios.

Caracteristicas de la Oferta: Ambato se ha definido como una economia donde el sector
manufacturero y comercial tienden a ser las actividades de especializacion predominantes en el
territorio al igual que el trasporte; no obstante estos dos Ultimos sectores son parte inherente de la
estructura que se presenta a nivel nacional y que en el apartado anterior se explico detalladamente sus
factores de influencia. Para esta ciudad lo que resalta del grafico presente es la dedicacion a la
elaboracion de objetos principalmente de textiles y metales que constituiran 2099 establecimientos de
los 18 000 aproximadamente y emplea a 14 469 personas lo que representa el 81% del total de

trabajadores en la manufactura y el 14% de las personas empleadas.
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Estructura Econdmica
Ambato

H Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca

Explotacién de minas y canteras

2% 3% 0%

M Manufactura

Suministro de electricidad y de agua

M Construccion

@ Comercio

H Actividades de alojamiento y de comidas
H Transporte, informacién y comunicaciones
i Actividades financieras

H Actividades profesionales e inmobiliarias
M Administracién publica

M Ensefianza

3% i Salud

i Otros servicios

Fuente: Cuentas Regionales-Cantonales (2010). Valor Agradado Bruto Cantonal. Recuperado de
bce.fin.ec
Elaboracién: Ma. José Mufioz

Ambato genera un alto valor agregado como se visualizard a continuacion; ya que se ha especializado
en un sector altamente competitivo que requiere de innovacion, empleo de mano de obra altamente
calificada para el disefio de prendas de vestir y mentales y de la transformacidn de materias primas que
implica la asociacién con otros sectores de la economia como el comercio y de las importaciones de
insumos. Para el cumplimiento de los objetivos el presente analisis tendra un detalle mayor en las
unidades econémicas mas grandes (grandes empresas y corporativos) pues son los agentes que han de
acceder al crédito comercial por el volumen de ventas, ingresos y la escala de produccion alcanzada no
obstante se pondra énfasis en las diferencias entre los tipos de empresas y se explicar desde esta l6gica

los efectos dentro de la estructura econémico de la concentracion y centralizacion del capital.

Producto Interno Bruto Cantonal: para el Banco Central del Ecuador (2010); dentro de la
metodologia de desagregacion de los sectores econdmicos para la elaboracion de las cuentas
regionales se ha propuesto el analisis de desagregacion de los 16 sectores para la obtencion del PIB
cantonal. En el caso de Ambato es la cuarta ciudad con mayor produccion no petrolera (2.29% del PIB
nacional), mientras que contando la produccion del crudo llega al puesto nimero 7 al alcanzar un
porcentaje de participacién en el PB nacional del 2.01%. Respecto a la generacion del valor agregado

esta ciudad se caracteriza por aportar con millones de 1°326.302.703.01 de USD es decir que el 98%
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del valor total de produccion representa la generacion de valor agregado lo que le ubica en el segundo
lugar entre el total registrado. Ambato a registrado un crecimiento del PIB promedio del 12% siendo el
2008 el afio con mayor reactivacion de la economia a diferencia de ciudades como Guayaquil y Quito
pero no tan agresivo como Machala, Duran, Portoviejo, Duran y Riobamba. El PIB per cépita para el
caso de esta ciudad es mayor al PIB nacional el ambatefio en el 2010 recibia 14. 345,34 USD en
promedio del total producido mientras que ese afio los ecuatorianos recibian 4802 USD anuales. Si en
el agregado nacional Ambato aporta a la economia nacional en un promedio del 2% podemos
proyectar segun las previsiones del BCE para el 2014 que para el 2014 esta ciudad producira 2 021
883 126 de USD.

PIB CANTONAL 2007-2010
$30 000 000.00 -

H Ambato
$25 000 000.00 - Cuenca

i Duran
$20 000 000.00 -

H Guayaquil
$15 000 000.00 - & Machala
$10 000 000.00 - H Manta

$5 000 000.00 i Portoviejo
. M Quito
S - id Riobamba

2007 2008 2009 2010 & Santo Domingo
Fuente:Cuentas Regionales-Cantonales. Estructura Poblacional por grupos quinquenales de edad.

Recuperado de bce.fin.ec

Elaboracién: Ma. José Mufioz

Estructura de las unidades econémicas en el canton: Ambato al caracterizarse por ser una ciudad
generadora de un PIB con un participacion del valor agregado del 99.89%, es l6gico que dentro de su
estructura empresarial el 11% de 18 576 de empresas constituidas se dedican a la actividad de la
manufactura la cual en el 2010 representd el 17% del total generado por la economia, mientras que el
comercio aporta con el 19% no obstante el sector manufacturero es altamente especializado en el la
elaboracion de prendas de vestir (429 de las 2099 que representa el 20%) y en la metalurgia o también
identificada por la elaboracion de productos metéalicos (225 de las 2009 que representa el 10%); por
esta razon se ha calculado el grado de especializacion de la economia resulta que existe una alta
concentracion en el sector manufacturero al presentar un coeficiente del 0.53. Esto definira una
estructura productiva dependiente al ciclo productivo y al ciclo del sector textil y metalirgico, muy
poco dinamico al igual que en el sector del comercio donde se presenta una alta especializacion (del
75%) en la venta de articulos no especificados (el comercio generalmente al por menor) donde existe

un mayor nimero de empresas dedicadas a esta actividad
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Numero de empresas Sector Manufactura
500 -

450
400 - E Numero de empresas
350
300
250
200
150
100

Fuente: Censo Nacional Econdémico (2010).Variables de los Establecimientos Econ6émicos.
Recuperado de: http://redatam.inec.gob.ec/ Elaboracion: Ma. José Mufioz

Como se explico en el apartado anterior, la estructura productiva del pais tiende a crearse un mercado
de competencia perfecta con unidades econémicas mas pequefias como la microempresa, la pequefia
empresa y la mediana empresa. En ciudades como Ambato donde la manufactura de prendas de vestir
es la actividad predominante del sector manufacturero y de mayor especializacion de esta economia,
es importante resaltar a través del siguiente cuadro que la mayor parte de sus establecimientos son
estructuras caracteristicas de la pequefia mediana y microempresa; mientras que de las 2099 empresas
de la manufactura apenas el 7% de ellas constituyen grandes empresas generadoras del 50% de los
ingresos del total del sector por lo que existe una clara evidencia de la concentracién persistente y la
desigualdad en acceso que se presenta por el monto de ingresos generados en el sector. Los colores del
siguiente cuadro demuestran el acceso al crédito y el monto donde el color verde sera la representacion
al libre acceso con mejores condiciones mientras que el naranja y rojo tendran mayores restricciones
(todo esto se basa en el minimo de ingresos generados que los bancos privados toman en cuenta para

la otorgacion del crédito® y la clasificacion del tipo de crédito®).

%8 Segin la regulacion bancaria N°JB-2011-1897 la clasificacién la metodologia para clasificar un crédito estara en funcién
de la capacidad de pago y situacién financiera del deudor, flujo de caja, estado flujo de efectivo, liquidez, apalancamiento,
rentabilidad y eficiencia; analisis horizontal y vertical de las cuentas del balance general, experiencia de pago, riesgo
sistémico y no sistémico

% Segin la regulacién bancaria N°JB-2011-1897, establece que el crédito corporativo son créditos para financiera diversas
actividades productivas a gran escala cuyo monto es igual o superior a 5 000 000 USD mientras que los créditos
empresariales son créditos otorgados para financiar actividades de menos escala cuyo monto sea igual o mayor a los 1 000
000 hasta los 5 000 000 finalmente los créditos para las PYMES son destinadas para las actividades de menor escala cuyo
monto no supera el millén de USD
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Clasificacion de la unidad econémica para las 10 Actividades Manufactureras de Mayor

constitucion de empresas

$10000 a | $30000 a| $50000 a $70000 a $90000a | $200000a |,,, Total de

AVTIDAD 81289999 | 50000 | 0000 | $69909 $89999 5100099 | $aggggg |MdS 4400000 o ecas
Fabricacion de prendf.ls de vestir, 203 % 23 1 7 23 7 17 229
excepto prendas de piel.
Fabricacion de productos metalicos 112 78 18 6 3 2 5 1 295
para uso estructural.
Fabricacién de muebles. 929 70 30 8 4 6 B 3 224
Elaborac/lén de productos de 47 70 28 14 5 15 6 1 186
panaderia.
Fabricacién de calzado. 34 27 17 8 4 19 11 21 145
Fabricacion de partes y piezas de
carpinteria para edificios y 34 29 12 2 2 1 1 1 83
construcciones.
Fabricacién de articulos de hormigén, 25 25 7 3 1 1 1 1 67
de cemento y yeso.
Fabricacion de otros productos de
madera; fabricacién de articulos de 27 13 8 - - 2 - - 50
corcho, paja y materiales trenzables.
Actividades de impresién. 14 13 8 6 - 2 - 2 47
Fabricacién de articulos
confeccionados de materiales textiles, 21 13 9 - - 1 i, i, 46
excepto prendas de vestir.

MICROEMPRESA PYMES GRANDES EMPRESAS

Fuente: Censo Nacional Econdémico (2010).Variables de los Establecimientos Econémicos.

Recuperado de: http://redatam.inec.gob.ec/

Elaboracién: Ma. José Mufioz

Empleo: la PEA en Ambato para septiembre del 2014 llega a 92 257 personas mientras que la PET
llega a los 132 586 habitantes siendo una cifra menor a la registrada en el afio 2010 donde se llagaba a
los 188 447 personas en el mismo mes pues el censo poblacional del 2010 se realizé en el mismo
periodo de tiempo que la encuestas adicionalmente que la PEA llegaba a los 111 069 habitantes. Esta
disminucién de la PEA Y PET se debe a la dindmica presentada anteriormente en la estructura
poblacional donde el envejecimiento de la poblacion y la disminucion de la tasa de fecundidad que
incide en los nacimientos derivan en una contraccion del mercado laboral por el lado de la oferta. Si se
analiza el comportamiento del mercado laboral en el tiempo se podra concluir que el comportamiento
de la ocupacion plena tendra una estrecha relacion con los movimientos de la produccion causados por
los ciclos econdmicos aunque no exista una interdependencia entre estas variables pues su coeficiente
de correlacién es menor al 50% no obstante se visualiza graficamente que las contracciones del PIB
derivan en una reduccion de la ocupacion plena en un 0.25 por cada reduccién del 1% del PIB

rezagado un periodo.
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Evolucion del Mercado Laboral

60% - = Empleo ems»Tasa Ocupacién Plena Tasa crecimiento PIB ~ 80000
Fuente:
50% - ~ 70000
~ 60000
40% -
~ 50000
30% -
40000
20% -
30000
10% -
20000
0% - 10000
'10% IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIO
0 00 00 0 OO OO O &) O O O O ™ =+ =+ = N N N N O N0 N N < < <
O O O O O O 0 0 d d d o4 4 4 A o +d A A = =+ A A o A -
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Produccion de Estadisticas Laborales (2008-2014).Encuesta Nacional de Empleo y Desempleo
Econdmicos. Recuperado de: http://inec.gob.ec//

Elaboraciéon: Ma. José Mufioz

Si se analiza la estructura de la poblacion ocupada segun la clasificacion ClIU 4 digitos se puede
constatar que la agricultura sigue siendo una actividad empleadora y trascendental para la poblacién
sin embargo el acceso al crédito privado apenas representa el 6% del total de crédito otorgado por lo
gue a pesar de que sea un sector intensivo de mano de obra que absorbe el 24% del total de la
poblacion plenamente ocupada, por sus rendimientos decrecientes que generan apenas el 3% del VAB
su rentabilidad condicionara la generacién de crédito por parte de la banca privada.

En el caso del sector manufacturero la perspectiva es opuesta al agricola pues al representar el 17% del
total de la produccion generada; y aportar a la generacion del VAB en un 99.9% es importante resaltar
gue en la misma medida absorbe en el mismo porcentaje al total de ocupados plenos (18%), siendo

consecuente a la especializacion en la elaboracion de prendas de vestir cuya actividad es intensiva en
mano de obra (Carrillo; 2010).
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Estructura de la Poblacién Ocupada Plena & A. Agricultura, ganaderia caza y silvicultura y pesca

Segun el ClIU 4digitos sep2014 » )
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Fuente: Censo Nacional Econémico (2010).Variables de los Establecimientos Econdmicos.

Recuperado de: http://redatam.inec.gob.ec/

Elaboracién: Ma. José Mufioz

Ingreso Medio: El ingreso medio de los trabajadores en Ambato a septiembre del 2014 es de es de
545 USD mensuales por encima de la media nacional que es de 406 USD mensuales. Los ingresos mas
altos estan relacionados con las actividades servicios que provee el gobierno local y la administracion
publica nacional bordeando los 1000 USD mensuales, mientras que el ingreso en la manufactura es
menor al ingreso medio pues se ubica en 450 USD no obstante es mayor al salario basico. En el caso
de la agricultura el ingreso medio percibido apenas llega a los 190 USD mensuales y aunque es
importante aclarara la dinamica del trabajo en el campo que requiere de 4 horas al dia y sus
rendimientos son dependientes a la cantidad de producto por hectarea cosechada (FAQO; 2011); si es
importante evidenciar el deterioro via rendimientos, ingresos y costos generados por este sector que
paradéjicamente absorbe al 20% del personal plenamente ocupado en Ambato pero que mantiene la
precariedad. En el caso del comercio la situacion es mejor que a nivel nacional pues se mantienen
salarios por encima de la media nacional de 360 USD mientras que en Ambato es de 543 USD o
aproximadamente 25% mas del salario basico que logra compensar la canasta basica en un 90% que a
noviembre del 2014 se ubic6 en 619.79 USD. En el caso de la explotacion de minas y canteras al
existir 4 compafiias dedicadas a este sector, por los altos rendimientos de la inversion generada y la
necesidad de la presencia de mano de obra altamente calificada el ingreso medio para las personas que
se encuentran laborando en el sector se ubica en 1310 USD mensuales por encima de la media
nacional de 740 USD vy el cual llega a destacarse por encimas de los 16 sectores segun el CIIU de 3

digitos.
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Elaboracién: Ma. José Mufioz

Caracteristicas de las instituciones financieras: en la provincia del Tungurahua existen 469
bancos privados nacionales, un banco extranjero, 11 bancos publicos, 5 sociedades financieras, 1
mutualista y 549 cooperativas de ahorro y crédito de primero segundo y tercer piso (que se encuentra
en funcion de los clientes, capital y agencias) y finalmente 75 de las de 4 nivel. Esta estructura
financiera el sistema financiero de la economia social y solidaria como lo constituye la figura de la
cooperativa representa el 64% del total de entidades del sector financiero; lo que evidencia las

dificultades en el acceso financiero por parte de los agentes econémicos al sistema financiero (Yunus;

2006).

Representa no solo a la presencia de la institucién si no suman cajeros, ventanillas de extension, sucursales etc como
unidades econdmicas
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Presencia Sector Finanaciero
B BANCOS PRIVADOS

Provincia del Tunguragua
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Fuente:Revista EKOS

Elaboracién: Ma. José Mufioz

En el caso de Ambato existe una mayor presencia de las instituciones financieras pues delas 469
constituidas en el cantén 111 se encuentran localizadas en la ciudad. Como es de esperarse el
Banco del Pichincha es la institucion con mayor presencia sobre las demas, seguido por el banco
de Guayaquil con un mayor nimero de cajeros automaticos (10) pues el nimero de agencias llega
a 3 mientras que el Banco de Pichincha posee 7, 14 cajeros y una sucursal. Finalmente el tercer
puesto lo tiene el Banco Internacional con 3 agencias y 1 cajero automatico.

Sistema Finanaciero: Bacos Privados en Ambato
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Fuente: Revista EKOS
Elaboracién: Ma. José Mufioz

112



En el caso del Nivel de captaciones y colocaciones; en la ciudad de Ambato se registra un

fendmeno similar al presente en la economia nacional; las agencias locales tienden a adoptar las

mismas politicas que las matrices establecidas a nivel nacional. Por ejemplo en el afio 2009 existe

un aumento de las captaciones del 400% pues por la contraccién econémica presentada los bancos

garantizaron la liquidez sobre toda operacion; de igual forma los afios de mayor colocacién de

crédito corresponde a afios donde el nivel de captaciones se desacelera; por lo tanto el fenémeno

de mas captaciones igual méas inversion en el caso de la ciudad de Ambato no se cumple

correspondiendo a otro tipo de factores que mas adelante se lo explicard con mayor detalle.
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Elaboracién: Ma. José Mufioz
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