Pontificia Universidad Catoélica del Ecuador

Facultad de Economia

Trabajo de titulacion previo a la obtencidn del titulo de
Economista

Articulo Académico

“Conocimiento y disposicion a la utilizacion de

criptomonedas en jovenes entre 18 a 29 anos de la ciudad de Quito”

Alan Matheo Morales Gualotufia

ammoralesg@puce.edu.ec

Director: Mst. Jorge Andrés Salgado Molina

lasalgado@puce.edu.ec

Quito, junio de 2022


mailto:ammoralesg@puce.edu.ec
mailto:jasalgado@puce.edu.ec

Resumen

El avance de las tecnologias digitales ha transformado al mundo en aspectos sociales, politicos y econémicos.
En este sentido, bitcoin (BTC) y las demas criptomonedas y su sistema operativo basado en la tecnologia
blockchain son el resultado de un proceso histérico de democratizacion de los medios digitales y del desarrollo
informético, que abre las puertas a una economia digital. Como menciona Torres (2015), como fase previa a
la construccion de politicas publicas alrededor de las criptomonedas es necesario analizar los factores que
influyen en la disposicién a su utilizacién. Con estos antecedentes, esta investigacion tiene como objetivo
identificar los determinantes que explican el conocimiento y la disposiciéon al uso de criptomonedas en los
jovenes de 18 a 29 afios de la zona urbana de la ciudad de Quito.

La identificacion de agentes que utilizan criptomonedas y el grado de conocimiento sobre aspectos generales
de los mercados financieros nos permitira inferir en el perfil de los usuarios. Esto es importante ya que autores
como Rodas y Nufez (2021) sefialan los riesgos de acceder al mercado de criptomonedas sin conocimientos
basicos sobre temas financieros. Con las divisas tradicionales las personas pueden perder parte de su poder
adquisitivo producto de la inflaciébn en cambio con las criptomonedas las personas pueden perder grandes
cantidades de dinero en cuestion de minutos debido a su alta volatilidad.

El enfoque principal de la investigacion es el desarrollo de modelos probabilisticos, con el objetivo de identificar
las variables explicativas que influyen en la disposicién al uso de criptomonedas en jovenes de la zona urbana
de la ciudad de Quito. Para la investigacion se aplicd una encuesta con un nivel de confianza del 99% y un
margen de error del 5%. Por precaucion se adopt6 un porcentaje de pérdida del 10%, por lo tanto, la muestra
representativa fue de 312 personas.

Los resultados indican que las criptomonedas no es un tema nuevo para los jovenes y existe una alta disposicién
al uso de este activo financiero. Sin embargo, el nivel de conocimiento sobre el uso de criptomonedas es bajo.
Se encontrd que los factores socioecondmicos como: material de la vivienda, uso de plan pospago, acceso a
internet y los ingresos fueron variables estadisticamente significativas. Ademas, se identifico que los hombres
tienen mayor disposicion al uso de criptomonedas.

Palabras clave: Bitcoin, Blockchain, Criptomonedas, economia digital, disposicion al uso, conocimiento,
modelos probabilisticos.



Abstract

The advancement of digital technologies has transformed the world in social, political and economic aspects. In
this sense, bitcoin (BTC) and the other cryptocurrencies and their operating system based on blockchain
technology are the result of a historical process of democratization of digital media and computer development,
which opens the doors to a digital economy. As Torres (2015) mentions, as a preliminary phase to the
construction of public policies around cryptocurrencies, it is necessary to analyze the factors that influence the
willingness to use them. With this background, this research aims to identify the determinants that explain the
knowledge and willingness to use cryptocurrencies in young people between 18 and 29 years of age in the
urban area of the city of Quito.

The identification of agents that use cryptocurrencies and the degree of knowledge about general aspects of the
financial markets will allow us to infer the profile of the users. This is important since authors such as Rodas and
Nufiez (2021) point out the risks of accessing the cryptocurrency market without basic knowledge of financial
issues. With traditional currencies, people can lose part of their purchasing power as a result of inflation, while
with cryptocurrencies, people can lose large amounts of money in a matter of minutes due to their high volatility.

The main focus of the research is the development of probabilistic models, with the aim of identifying the
explanatory variables that influence the willingness to use cryptocurrencies in young people in the urban area
of the city of Quito. For the investigation, a survey was applied with a confidence level of 99% and a margin of
error of 5%. As a precaution, a loss percentage of 10% was adopted, therefore, the representative sample was
312 people.

The results indicate that cryptocurrencies are not a new topic for young people and there is a high willingness
to use this financial asset. However, the level of knowledge about the use of cryptocurrencies is low. It was
found that socioeconomic factors such as: housing material, use of postpaid plan, internet access and income
were statistically significant variables. In addition, it was identified that men are more willing to use
cryptocurrencies.

Keywords: Bitcoin, Blockchain, Cryptocurrencies, digital economy, willingness to use, knowledge, probabilistic
models.



Introduccioén

La presente investigacion se refiere al conocimiento y disposicion a la utilizacion de criptomonedas en jévenes
de los espacios urbanos de la ciudad de Quito. Las criptomonedas se han convertido en una revolucion desde
su aparicion en el 2008 sin embargo, en la ciudad de Quito, la mas poblada del pais segun las proyecciones
publicadas por el INEC (2020), su uso es muy limitado no solo por la normativa juridica sino por el
desconocimiento que existe sobre el sistema operativo en el cual se desarrollan las criptomonedas (Valencia,
2021).

Las caracteristicas principales de las criptomonedas son: la descentralizacion y su independencia. En el 2008
la publicacién de Satoshi Nakamoto titulada “Bitcoin: Un sistema de efectivo electrénico usuario a usuario”
provocé un cambio en los paradigmas del sistema financiero y de las leyes monetarias presentes en cada
estado. La seguridad y la privacidad también forman parte del origen de las criptomonedas. Los movimientos
cypeherpunks corresponden a una red mundial de activistas que se oponen al control llevado a cabo por grupos
de podery los estados para controlar los sistemas informaticos. La propuesta que defienden estos movimientos
de pensamiento libertario es la utilizacion de la criptografia (Cadena y Rincén, 2018).

La aparicion de una moneda descentralizada y desregulada ha planteado discusiones sobre cual deberia ser
su término correcto. Autores como Marshall (2018) recoge una serie de definiciones y propiedades del dinero
presentes en la historia del pensamiento econémico con el objetivo de defender su argumento de que el dinero
€s una convencion social. Es muy comun utilizar conceptos para referirse a las criptomonedas como: dinero
electrénico, moneda virtual o activo financiero tal y como los sefiala Montiel et al. (2020).

Vasquez (2014) en su investigacion demostré que las criptomonedas cada vez toman mayor aceptacion,
provocan el desplazamiento del dinero convencional al igual que las monedas fiduciarias reemplazaron a las
monedas respaldadas en materias primas. La gran aceptacion de criptomonedas como el bitcoin (BTC) ha
despertado las alarmas dentro de los gestores de activos financieros para indicar y prevenir que se trata de un
activo altamente volatil como lo sefiala Egafia (2018).

Pérez (2018) identifica el aparecimiento de criptomonedas como la cuarta revolucion industrial. Su aumento a
nivel global cada vez llama la atencion de medios de comunicacion, celebridades, ciudadanos y también de
instituciones de control que mediante comunicados tratan de reducir la popularidad que hoy en dia tienen las
criptomonedas. La publicacion de Carlota Pérez escrito en el 2004 titulado “Revoluciones tecnolégicas y capital
financiero” ya presentaba un panorama del futuro caracterizado por la aparicién de nuevos activos financieros
y el reto que debian enfrentar las entidades monetarias para evitar que se produzcan colapsos en el patrimonio
de las familias. Si bien la mayoria de paises no acepta la implementacién de criptomonedas existen paises
como Venezuela y China donde no solo minan! BTC sino que han llegado a desarrollar sus propias
criptomonedas; esto es posible debido a que el consumo energético que requiere minar una criptomoneda es
inferior en comparacion con el coste energético de paises europeos, también se debe mencionar los factores
politicos que sin lugar a duda abren la posibilidad no solo del minado de BTC sino de la compra y venta por
medio de servicios virtuales.

Las ventajas y desventajas en la utilizacion de BTC han generado que exista preocupaciéon en los agentes
economicos, por un lado, la corriente neoliberal ha sefialado su aceptacién al uso de criptomonedas con el
argumento de poner fin al monopolio del Banco Central (Cabrera & Lage, 2021). Por otro lado, diferentes
autores mantienen una postura negativa y mencionan que las criptomonedas, especialmente el BTC, se
sostiene Unicamente por actividades ilegales que afectan a las finanzas publicas. La evolucion de las
criptomonedas ha llevado a plantear la idea de que los bancos centrales emitan criptomonedas tal y como lo
sefala Bech y Garratt (2017) debido a la gran aceptacion que tienen en paises europeos, sin embargo, en su
publicacion no se analiza los efectos en la politica monetaria de la adopcion de criptomonedas.

! Proceso para la obtencién de bitcoin mediante algoritmos matematicos.



La problematica identificada en la investigaciéon es la falta de informacién empirica sobre la situacion de las
criptomonedas en el pais pese a su gran crecimiento a nivel internacional como local, por lo tanto, es necesario
plantear acciones que permitan reducir el riesgo de los jévenes a posibles estafas con este tipo de activos
financieros. La importancia del estudio radica en determinar los factores que inciden en el conocimiento y la
disposicion al uso de criptomonedas en los jovenes de la ciudad de Quito. La investigacion implementara un
modelo probabilistico. Ademas, mediante la informacion recolectada se identificara cudl es el principal tipo de
uso de las criptomonedas. Se asume que la criptomoneda con mayor aceptacion en la ciudad es el BTC debido
a su gran crecimiento a nivel mundial tanto en aceptacién como en cotizacion, esta criptomoneda ha cambiado
los paradigmas de la economia mundial y ha sido capaz de mantenerse en los mercados financieros superando
todo tipo de crisis (Murphy, 2018).

Varios estudios han indicado que en paises como Ecuador la aceptacion al uso de criptomonedas es reducido,
por lo que se considera importante actualizar la informacion teniendo en cuenta que, segun los datos del Banco
Central del Ecuador (BCE), se registran transacciones que equivalen a 400 millones de ddlares (BCE, 2018).
Los fendbmenos inflacionarios al igual que los factores politicos provoca que los agentes decidan acudir a otros
activos financieros que les permita protegerse ante situaciones de recesiones, por lo tanto, se considera
relevante analizar como ha influido los diferentes acontecimientos politicos en los jévenes en otorgar un mayor
0 menor uso a las criptomonedas (Alvares, 2019). En el contexto de Latinoamérica los paises con mayor
aceptacion al uso de criptomonedas son: México, Venezuela, Colombia, Brasil y Argentina. Para el caso del
ultimo pais mencionado la popularidad en la adquisicién de criptomonedas ha aumentado segun la publicacion
del indice de adopcion de criptomonedas (Finder, 2022), segun la informacion publicada por parte de esta
consultora independiente la tasa de adopcion de criptomonedas para fines del 2021, en Argentina fue del 15.2%
la misma tasa de adopcidon que mantiene México. Para el caso de Venezuela la tasa de adopcion de
criptomonedas fue del 14.6%, la situacién de Colombia, segun el informe de Finder, paso de tener una tasa de
adopcion del 7.7% en octubre del 2021 a poseer una tasa del 14.5% para diciembre del mismo afio.

La situacion del bitcoin a nivel mundial refleja que los paises con mayor aceptacion al uso y conocimiento de
esta criptomoneda son: Australia (72.7%), Sudafrica (56%) y Hong Kong (55.1%). Para el caso de los Estados
Unidos el porcentaje de propietarios de bitcoin fue de 44.5% para finales del afio anterior (Finder, 2022). La
situacion de las criptomonedas en este Ultimo pais ha planteado la discusion sobre su legalizacion como
moneda de curso legal. Rosie Rios, extesorera de los Estados Unidos y una de las mujeres mas influyentes en
el ambito financiero, declaré que los paises deberian discutir el tema de las criptomonedas tal y como lo esta
haciendo la administracion del presidente Joe Biden, quién envié en marzo del presente afio la orden al
congreso para tratar su regulacion ademés de insistir a la Reserva Federal sobre la creacién de una
criptomoneda respaldada por el gobierno (Belchi, 2022).

El crecimiento en la disposicion al uso de criptomonedas en Latinoamérica esta en sintonia con la tendencia
mundial. En el mes de octubre del 2021 el nUmero de usuarios que declaro tener criptomonedas fue del 11.2%
y para el mes de diciembre del mismo afio la cantidad se incrementd a 15.5%. A nivel internacional los paises
con mayor tasa de posesion de criptomonedas, segun Finder para el mes de enero de 2022, fueron: Vietnam
con el 28.6%, India con el 23.4% y Australia con el 22.9%. Por ultimo, el informe sefiala que, los hombres tienen
2.8 veces mas de probabilidad de poseer criptomonedas en comparacién con las mujeres (Finder, 2022). El
primer pais en el mundo en legalizar el uso de criptomonedas fue El Salvador. Segun informacion por parte de
la Fundacion Salvadorefia para el Desarrollo Econémico y Social (FUSADES, 2022) apenas el 17% de
consumidores han realizado al menos una operacion mediante bitcoin; el délar sigue siendo la principal moneda
utilizada por los agentes. Segun esta fundacion, el acceso a la tecnologia y la desconfianza son las principales
variables que explican la poca popularidad del bitcoin en un escenario legalmente establecido.

La creacion de las criptomonedas, como una nueva herramienta financiera, segun lo sefiala Esparragoza (2018)
ha contribuido a la generacion de empleo. En los lugares con mayor aceptacion a las criptomonedas se han
desarrollado empresas dedicadas a la mineria de BTC, desarrollo de plataformas y aplicaciones basados en
blockchain, casas de valores, asesorias y asistencia técnica, entre otros. Para Herazo (2016) en el futuro sera



necesario comprender el complejo funcionamiento de las criptomonedas ya que su uso se generalizara tal y
como sucedid con el dinero fiduciario.

Una de las ventajas de la utilizacidon de criptomonedas es su sistema operativo basado en cadenas de bloques,
este sistema permite garantizar la compra y venta de la criptomoneda y reducir la incertidumbre a posibles
estafas, pero es importante indicar hasta qué punto es favorable este mecanismo ya que puede ser utilizado
por actividades ilicitas aumentando delitos como el narcotrafico, blanqueo de capitales y evasion fiscal (Baur,
Hong y Lee, 2018). Por lo tanto, el abordaje tedrico y empirico de la investigacion permitira identificar los
factores que inciden en la aceptacién o rechazo de los jovenes, asi como presentar un panorama amplio sobre
la situacion del BTC en la zona urbana de la ciudad de Quito, su funcionamiento y sus principales usos.

Para responder a la pregunta de investigacion el estudio emplea un modelo probabilistico para analizar los
determinantes que influyen en el conocimiento y en la disposicion al uso de criptomonedas en los jévenes de
la zona urbana de la ciudad de Quito. Para la construccion del modelo se realiz6 una encuesta en linea y se
encontré que las principales variables explicativas son: la edad, poseer plan pospago, afos de estudio, estado
civil, hablar un idioma extranjero y tener un trabajo remunerado.

Revision de la literatura tedrica 'y empirica

La aparicion de las criptomonedas tiene su origen en la disciplina conocida como criptografia. Mediante esta
innovacioén tecnoldgica se garantiza almacenar grandes cantidades de informacién de usuarios, su invencion
permite que ninguna persona pueda acceder a datos de terceros y utilizarla para beneficios propios. De acuerdo
con, Valencia (2021) la criptografia cuenta con un cifrado? la misma que impide que personas sin autorizacion
puedan acceder a otras cuentas. En un inicio el cifrado solo podia ser utilizado para fines diploméaticos o
militares y el estado era el Gnico en acceder a esta herramienta, después de 1970 el avance digital permiti6 el
acceso universal a este recurso con el objetivo de crear mecanismos que garanticen la privacidad. Uno de los
factores que explican la gran popularidad de las criptomonedas es la proteccién de informacion.

Nakamoto (2013) plantea el argumento de facilitar las transacciones entre agentes mediante la sustitucion de
los intermediarios financieros, los mismaos que operan con la confianza de sus usuarios, por un sistema basado
en pruebas criptograficas. Los usuarios podrian evitar estafas y se pondria fin al problema de doble-gasto?
mediante la implementacién de un sistema usuario a usuario. El proyecto de Nakamoto consistia en 6 aspectos
relevantes:

1. Implementar un nuevo mecanismo de pago entre individuos mediante una moneda electrénica conocida
como bitcoins (BTC)

Control de las transacciones para garantizar la seguridad de cada usuario

Disponibilidad en todo momento

Creacion de portafolios electrénicos

Privacidad de los usuarios en la red

Oferta establecida de bitcoins (21 millones)

o gk wWN

Las caracteristicas mencionadas provocan que las criptomonedas como el BTC funcione como moneda
deflacionista opuesto al mecanismo de funcionamiento del sistema monetario actual. En el estudio de Murphy
(2018) el numero de inversionistas que operaban en el mercado de criptomonedas era de 15000 y sus
transacciones eran equivalentes a 112500 millones de délares. El tema de las criptomonedas no se lo puede
abordar de manera aislada sin dejar de lado aspectos generales del blockchain. Para Mufioz (2014) el BTC fue
el responsable del gran crecimiento que tuvo blockchain. A partir de su uso generalizado se dio paso a la
creacion de nuevas criptomonedas que poseen el mismo sistema operativo del BTC. Halaburda y Sarvary
(2016) describen al sistema de cadenas de bloques como un libro de contabilidad que registra cada una de las
operaciones realizadas entre usuarios de criptomonedas. Mediante la cadena de bloques se puede certificar la

2 Mecanismo de seguridad basado en una clave publica y una clave privada.
3 Utilizacion de las mismas monedas para realizar estafas.



autenticidad antes de realizar cualquier transaccion. Cox (2013) menciona que el principal requisito para operar
con BTC es la creacion de billeteras virtuales. Este tipo de almacenamiento de criptomonedas es similar al
utilizado por los usuarios de los bancos tradicionales.

llustracion 1 Funcionamiento del blockchain

Clave publica del
propietario 1

Clave publica del
propietario 2

Clave publica del
propietario 3
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Fuente: Bitcoin: A Peer-to-peer Electronic Cash System, Satoshi
Nakamoto, 2008

El funcionamiento del blockchain es similar al libro de inventario que utilizan las empresas para llevar a cabo el
registro de los activos y pasivos con la diferencia que el registro en esta nueva tecnologia se lo realiza de
manera digital y la informacién registrada puede visualizarse de manera publica o privada (Bartolomeo y
Machin, 2020). En la tecnologia blockchain cada una de las transacciones son registradas y validadas y se
almacenan mediante grupos en un nuevo bloque que tiene relaciébn con una cadena de transacciones ya
existente y de esta manera se forma la cadena de bloques. La informacion que contiene cada uno de los bloques
puedan ser revisados mediante medios criptograficos (Zheng y Xie, 2016). En la ilustracion 1 se describe el
funcionamiento de las cadenas de bloques, para que el propietario de una criptomoneda pueda realizar una
transferencia a otra persona debe colocar la firma digital del cédigo de la transaccion anterior y afiadir la llave
publica del nuevo propietario al final de la cadena, para garantizar que no existan duplicidad en las
transferencias el sistema de blockchain almacena cada uno de los registros de los usuarios en cada nodo de
la red, por lo tanto, todas las personas pueden acceder a esta informacion. Finalmente, para que se pueda
afadir una nueva transaccion al final de la cadena, los usuarios deben validar esta informacion mediante la
conocida prueba de trabajo?*, el proceso de la verificaciéon se conoce como minado y los hash corresponden a
la solucidn de los ejercicios criptograficos que se necesitan para minar criptomonedas.

La discusion sobre la correcta terminologia de las criptomonedas se encuentra en debate. Si bien para
Nakamoto (2013) define al BTC como una moneda digital para instituciones como el Banco Central Europeo
(BCE), en un comunicado de 2018, indicaba que el bitcoin y el resto de criptomonedas no son monedas ya que
carece del respaldo por parte de alguna autoridad monetaria. Para Hileman (2015) las criptomonedas no
pueden ser consideradas como dinero electronico ya que no son una version digital de una moneda de curso
legal. Mientras que Dwyer (2015) sefala que las criptomonedas no poseen un poder liberatorio ilimitado y se
respalda en comunicados del Fondo Monetario Internacional (FMI) entidad que desconoce al bitcoin como
divisa. El concepto de activo financiera parece una definicion mas certera de las criptomonedas y sera la
terminologia utilizada en este estudio. Rotman (2014) define a las criptomonedas como monedas digitales que
funcionan de manera descentralizada. Cuesta et al. (2013) también identifica a las criptomonedas como una
moneda digital que se comercializa por medio del internet y que carecen de respaldo por parte de alguna
entidad monetaria. Es importante recordar las caracteristicas que cumple una moneda son: liquidez, reserva
de valor y unidad de cuenta. Bajo este enfoque el bitcoin seria claramente una moneda, pero para Vasquez

4 Su funcionamiento consiste en evitar que existan comportamientos inusuales por parte de los usuarios en la red mediante la
realizacién de complejas operaciones computacionales.



(2014) el bitcoin para ser considerado como moneda debe estar respaldado por una instituciéon financiera al
igual que todas las monedas de curso legal.

Las ventajas y desventajas sobre el uso de criptomonedas son amplias. Para Vasquez (2014) la principal
ventaja de su uso es la imposibilidad de embargo por parte de alguna entidad de control, los usuarios pueden
tener diferentes cuentas y costos de transaccién casi nulos. Mientras que para Ruiz & Décaro (2019)
encuentran puntos en comun con burbujas financieras por lo que no descartan la posibilidad de que la cotizacion
del bitcoin se reduzca a niveles que pueda resultar peligroso para quienes lo utilizan. El desarrollo de
criptomonedas en Ecuador es muy limitado. Por un lado, la regulacién juridica ha impedido que crezca la
aceptacion en el uso de criptomonedas como el BTC. En el 2014, la Asamblea Nacional del Ecuador reformé
el Cédigo Monetario y Financiero para impedir el uso de criptomonedas y establecer que el BCE es la Unica
entidad autorizada en gestionar moneda al pais.

Tabla 1 Ventajas y desventajas de las criptomonedas

Ventajas Desventajas

Transacciones seguras, inmediatas y Alta volatilidad

anénimas

Defensa ante ciclos inflacionarios No es un método de pago aceptado
universalmente

Transacciones irreversibles Posible uso en actividades ilicitas

Activo financiero transparente y dificil de Falta de regulacion de un organismo estatal

alterar

Debido a su sistema operativo y el marco Posible evasion fiscal por parte de empresas

juridico de los paises las criptomonedas no 0 grupos de poder

son embargables

Sistema descentralizado No existe vigilancia sobre el principal medio
de uso

No existe intermediarios que generen un Posibles vinculos con el lavado de dinero

gasto a los usuarios
Se puede generar mltiples cuentas a costos
minimos

Fuente: Digital Currency,David Kuo, 2020
Elaborado por: Matheo Morales

En Ecuador las criptomonedas no estan autorizadas por el BCE, pero existen transacciones realizadas en BTC.
Segun el estudio realizado por Caizapanta et al. (2018) las personas que utilizan BTC en el pais lo hacen con
la intencién de obtener ganancia producto de la alta volatilidad, es decir, la principal funcién del bitcoin en el
pais es actuar como un activo financiero y no como medio de cambio o reserva de valor. Segun informacion
del BCE (2018) en el pais existen transacciones en BTC que equivalen a 400 millones de délares. Es posible
gue la disposicién al uso de bitcoin en los jovenes tienda a aumentar pese a que no esté respaldado por el
BCE.

La popularidad de las criptomonedas en otros paises ha provocado la creacién de cajeros para sus clientes. En
el 2018 en Ecuador un grupo de emprendedores intentd colocar varios cajeros automaticos para la compra y
venta de bitcoins y otras criptomonedas, pero fue declarado como una actividad dudosa por parte del Cédigo
Monetario y Financiero. La prohibicién por parte de los organismos de control dio paso a la colocacién de un
cajero automatico que opera en Quito en el tercer piso del edificio Mokai Bussines Center. A nivel regional la
cantidad de cajeros es minima en comparacion con paises como: Estados Unidos, Canada y el Reino Unido
donde existen la mayor cantidad de cajeros automaticos (Blau et al., 2021). Si bien la normativa juridica es un
determinante que incide en la aceptacién de criptomonedas en Ecuador no es un factor que impida el desarrollo
de su uso tal y como ha sucedido en otros paises con mayor aceptacion y que poseen un marco juridico similar.



Para analizar la disposicion al uso y conocimiento de criptomonedas se tomara como referencia el estudio de
Abedrabbo (2015) en el cual se analizé los determinantes de la demanda de la moneda electrénica
implementado en Ecuador. El estudio mencionado corresponde a una investigacién de caracter cuantitativa con
el objetivo de identificar los determinantes que inciden en la aceptacién o rechazo de la moneda electrénica.
Las variables utilizadas para la construcciéon del modelo probabilistico fueron: edad, género, escolaridad,
ingresos y la confianza de la poblacion a esta nueva innovacion financiera. La investigacion concluye
mencionando que la variable que mayor incidencia tienen en el uso de la moneda electrénica es la confianza.

Schuh y Shy (2015), para el caso estadounidense encontraron que las criptomonedas no solo han ganado
popularidad como un activo financiero especulativo sino también indicaron las repercusiones que ha provocado
BTC en su actuacion como mecanismo facilitador para las actividades ilicitas ademés de profundizar sobre la
posibilidad de que BTC y todas las criptomonedas se transformen en un instrumento de politica monetaria.

La informacion primaria para la implementacion de un modelo logit y probit por parte de Ibid. (2015) se lo realiz6
mediante la encuesta Survay of Consumer Payment Choice durante el periodo 2014-2015. En el momento de
la publicacién del articulo mencionado se evidencia que tanto BTC como las otras criptomonedas no tenian la
aceptacion que en la actualidad poseen ya que menos de la mitad de la poblacién estadounidense desconocian
sobre BTC y otros activos financieros, por lo tanto, la mayoria de los consumidores no tenian ninguna
familiarizacion con las criptomonedas y menos del 1% de los consumidores respondieron haber adquirido
criptomonedas.

Henry, Huynh y Nicholls (2017) llevaron a cabo un estudio para analizar el conocimiento y el uso de bitcoin en
Canada. La informacién fue recopilada mediante la encuesta nacional Bitcoin Omnibus Survay. Los resultados
indican que cerca del 64% de la poblacion han oido hablar del bitcoin, pero menos del 3% posee el activo
financiero. Los autores emplearon un modelo de variable dicotdmica y encontraron que los hombres con
educacion universitaria tienen mayor conocimiento sobre bitcoin en comparacién con las mujeres al igual que
la poblacion desempleada tiene mayor conocimiento en comparacion con las personas que tienen un empleo
formal. En el estudio mencionado sorprende que sean los jovenes, con educacién secundaria, los que tengan
mayor probabilidad de uso de bitcoin.

El estudio de Henry et al. (2017) fue una de las investigaciones pioneras en abordar el conocimiento y la
utilizacién de criptomonedas, enfocando su trabajo en BTC. Si bien el BTC en el 2017 ya empezaba a crecer
de manera exponencial, todavia existia desconocimiento sobre sus aspectos generales ademéas de que el
porcentaje de usuarios era minimo. Este trabajo sirve como evidencia para demostrar que el fenémeno digital
de las criptomonedas es relativamente nuevo y existe una brecha tanto de conocimiento como de uso en paises
desarrollados como en los paises en vias de desarrollo.

La investigacion de Mahomed (2017) implementé un modelo basado en la teoria unificada de adopcién y uso
de la tecnologia (UTAUT2). El autor encontrd que el principal uso de las criptomonedas es actuar como una
inversion y no como medio de pago entre los usuarios. La metodologia empleada consistia en el analisis de las
siguientes variables: expectativa del retorno, expectativa del esfuerzo, la influencia social, motivaciéon hedoénica
y la confianza. El estudio concluye que la confianza por parte de los consumidores es la principal explicaciéon
para la gran popularidad que tienen las criptomonedas.

Guzman (2018) investigé los determinantes que influyen en las decisiones de inversién por medio de
instrumentos virtuales como el BTC en personas adultas de los Estados Unidos. La investigacion tomé como
referencia los resultados de la encuesta Pew Research Center para la elaboracién de un modelo con variable
binaria. La variable dependiente hacia referencia a si el encuestado tiene deseo de invertir en activos
financieros como BTC, mientras que las variables explicativas fueron: ingresos de los encuestados, edad,
compras por medio del internet, interés de los encuestados por temas educativos, nivel de escolaridad,
confianza hacia las instituciones financieras y el género. Los resultados obtenidos sin aplicar los efectos
marginales indican que mientras mas alto sean los ingresos de los jovenes aumenta la probabilidad de invertir
en activos financieros como el bitcoin, la variable edad sefiala que mientras mas joven sean las personas existe
una menor probabilidad de adquirir criptomonedas. Si las personas no estan interesadas en temas educativos
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la probabilidad de invertir en criptomonedas aumenta y, por Ultimo, a medida que la poblacién aumenta su nivel
de escolaridad el deseo por invertir en criptoactivos financieros disminuye.

El trabajo elaborado por Song, Li y Wang (2019) analizan la tecnologia blockchain, la misma que tiene una
fuerte relacion con el desarrollo de las criptomonedas, por este motivo es necesario mencionar los aspectos
generales sobre esta nueva tecnologia. Blockchain, en la actualidad, no solo se aplica al escenario de las
criptomonedas ya que incluso es utilizado por empresas transnacionales, la atencién médica y también por las
empresas de seguros. Los autores en su obra titulada A survey on applications of game theory in blockchain
emplean modelos de juegos para resolver problemas existentes en la red blockchain como: mineria egoista,
ataques de denegacion de servicio, gestion 6ptima de la mineria, mecanismos de recompensas y sobretodo
los problemas relacionados con la contaminacion de la red.

Lopez y Camberos (2020) publicaron el estudio “Aceptacion y confianza del bitcoin en México: una investigacion
empirica” con la implementacion de un marco metodoldgico similar al utilizado por Mahomed (2017) pero
incluyeron un modelo UTAUT?2 integrado con la variable de confianza. El modelo se aprob6 de manera empirica
con la implementacion del método de minimos cuadrados parciales y con modelos basados en ecuaciones
estructurales. Las conclusiones principales de los autores fueron: la expectativa del rendimiento junto con la
motivaciéon hedonista, el habito y la descentralizacion corresponden a las principales variables que afectan a la
confianza en la aceptacion o rechazo del BTC.

Lépez, Camberos y Villareal (2021) en su articulo “Los determinantes de confianza y riesgo percibido sobre los
usuarios de bitcoin” estudiaron los factores que inciden en la confianza de las criptomonedas como el bitcoin.
El marco tedrico implementado en el analisis de los autores consistié en la implementacion de ecuaciones
estructurales por minimos cuadrados parciales. La muestra de estudio consistié en 174 individuos que tenian
bitcoin y el objetivo del estudio fue determinar los factores en los que se basa la confianza. El estudio concluy6
con la demostracion de que la familiaridad y las garantias estructurales son factores estadisticamente
significativos y son las variables explicativas sobre la confianza y el uso del bitcoin.

En sus inicios la cotizacién del bitcoin se mantenia estable en comparacién con el valor de las principales
divisas, pero, a partir del 2017 se registran maximos histdricos lo que produjo que mas usuarios compren
fracciones de bitcoin con la expectativa de obtener ganancia en el corto o largo plazo (Fletcher et al., 2021).
En el contexto internacional el Salvador se convirtié en el primer pais en aceptar al bitcoin como moneda de
curso legal; este acontecimiento levanto criterios como el del Banco Mundial que desde un inicio indicé su
preocupacion y rechazo a la decisién adoptada por este pais de Centro América. Uno de los argumentos
utilizados por el Salvador para adoptar como moneda de curso legal al bitcoin fue que mediante este decreto
el pais obtendra mayor flujo de inversién, en cambio para Saeed (2021) la adopcién del bitcoin puede provocar
gue el pais se convierta en un paraiso fiscal provocando dafios para las finanzas publicas.

El tema de las criptomonedas cada vez toma mayor relevancia y los estudios mencionados lo comprueban.
Para Goma (2019), el avance y la importancia de BTC y las demas criptomonedas es comparable con el cambio
tecnolégico producido por internet a inicios del nuevo milenio. En el 2015 un estudio realizado por CoinDesk y
PricewaterhouseCoopers (PwC) indicaban que las inversiones realizadas por fondos de capital riesgo de bitcoin
superaba en 25% a las inversiones obtenidas por internet en sus inicios. Si bien no se puede indicar el futuro
de las criptomonedas esta claro que es una nueva tecnologia y por lo tanto debe ser analizado de manera
empirica.

En Ecuador en el 2014 mediante decreto ejecutivo se prohibid la utilizacion de cualquier activo que se utilice
como medio de cambio que no sea el dolar. Esta medida fue ratificada en el 2019 mediante un comunicado por
parte de la Junta de Politica y Regulacién Financiera en el que se detallaba las consecuencias que tendria para
los ciudadanos la utilizacion de un activo altamente volatil (Velde, 2013). Otro factor a considerar en el pais es
la educacion financiera que no se ha desarrollado en su totalidad empezando por las aulas educativas, por lo
gue si una persona que no tiene conocimiento y experiencia sobre el adecuado manejo financiero decide invertir
parte de su patrimonio en un activo que cambia su cotizacion la probabilidad de que pierda y no reciba ganancia
alguna aumenta (Montesdeoca, 2018).
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Metodologia

Muestra

Para cumplir con los objetivos establecidos se emple6 una fuente primaria de informacion basado en encuestas
ya que en el pais no existen bases de datos relacionados con el conocimiento y la disposicién al uso de
criptomonedas. El disefio de la encuesta se lo hizo en funcién de los cuestionarios implementados en los
trabajos mencionados en la seccién anterior, se decidié dividir a la encuesta en 4 modulos: socioeconémico,
conocimiento sobre criptomonedas, uso de criptomonedas y disposicidn al uso de criptomonedas. El muestreo
aleatorio simple fue el que mejor se ajustaba para la investigacion ya que cumple con las siguientes
caracteristicas:

e Identificacion de la poblacién de estudio
e Elementos de la poblacion elegidos de manera aleatoria
e Poblacion Finita

La formula del muestreo aleatorio simple quedaria representada de la siguiente manera:

N ) 1)
ez+(zz(z;* q))

e m es el tamafo de la muestra

e zrepresenta el nivel de confianza

e prepresenta la variabilidad positiva
e ( representa la variabilidad negativa
e P poblacion total

e e representa el error

La seleccion de la muestra se realizé en funcion a la informacion proyectada del crecimiento poblacional para
el 2020. En Quito existen 2781641 personas de los cuales 352935 son jovenes que se ubican en la zona urbana.
Con el ajuste realizado para poblaciones finitas, se fij6 la muestra en 284 con un 99% de confianza y 5% de
error, por precauciéon se decidi6 asumir un porcentaje de pérdida del 10% de esta manera la muestra
representativa para el estudio fue de 312 personas encuestadas. Se decidio incorporar a los jévenes de 17
afos que estaban proximos a tener 18 y a las personas de 30 afios. La encuesta se enfoco en los jovenes de
la zona urbana ya que se considera que es el area donde mayor se concentra el conocimiento y uso de esta
nueva tecnologia. Se debe mencionar que para la elaboracién de los modelos econométricos no se
implementaron todas las preguntas del cuestionario debido a que algunas no presentan variabilidad en las
respuestas y otras presentaban problemas de multicolinealidad.

La herramienta seleccionada para aplicar la encuesta fue KoBo, se aplicé la encuesta de dos maneras: online
y de manera fisica. La difusion del link de la encuesta se realizé por canales digitales y se aplicé de manera
fisica la encuesta en diferentes puntos de la ciudad con el objetivo de alcanzar una aleatoriedad en la muestra
y obtener informacion variada sobre la edad y las condiciones socioecondmicas de los jovenes de la zona
urbana de la ciudad de Quito.

Modelo econométrico

Se decidié implementar un modelo de respuesta binaria ya que a diferencia de los modelos de probabilidad
lineal sus estimaciones estan dentro del rango de 0y 1 por lo tanto son mas sofisticados. Un modelo de
probabilidad lineal se presenta de la siguiente manera:

P(y = 1|x) = P(y = 1|X1,XZ,X3, ---:xk) 2)
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Las variables explicativas se representan con x, pero posee la desventaja de obtener valores menores a 0 y
mayores a 1, para solucionar este problema los modelos de variable binaria se expresan de la siguiente manera:

P(y=1lx) = G(Bo + P1x1+ ...+ Brxx) = G(By + xP)

e Lafuncién G asume valores entre: 0 < G(z) < 1 3)
e Existen dos modelos no lineales para estimar G(z): modelo logit y el modelo probit
El modelo logit asume una funcién logistica representada de la siguiente forma:
) = 5 e = ) X
El modelo probit emplea una funcién de distribucion acumulada normal estandar que se expresa como:
5)

G(z)= ®(z) = f_ ¢ (v)dv

En el estudio se implementé los dos modelos mencionados sobre las variables dependientes y de esta manera
se obtuvo la relacién que existe entre las variables independientes sobre la variable explicada, para poder
interpretar la magnitud de cambio ante una variacién en las variables explicativas se aplicé los efectos
marginales para las variables categéricas y la elasticidad para las variables continuas.

A continuacion, se detallan los modelos econométricos implementados en la investigacion:

Tabla 2 Modelos econométricos

Variable Modelo probabilistico
dependiente
Conocimiento sobre y = By + By(edad) + Ps(edad al cuadrado) + B,(posee plan pospago) + Bs(idioma extranjero)
criptomonedas + s (afios de estudio + B,(trabajé la semana pasada)
+ PBg(conoce sobre la tecnologia blockchain) + error

Disposicion al uso de y = By + B,(edad) + Bs(edad al cuadrado) + PB,(tiene servicio de internet) + Bs(paredes de hormigén)
criptomonedas + PBs(estado civil soltero) + B;(asiste a clases) + Bg(idioma extranjero)
+ Po(trabajé la semana pasada) + Pyo(conoce sobre la tecnologia blockchain) + error

Nivel de conocimiento y = By + B,(idioma extranjero) + Bs;(posee tarjeta de débito) + PB,(conoce sobre la tecnologia blockchain) + error
sobre las
criptomonedas
Disposicion al uso de y = By + B.(edad) + PBz(edad al cuadrado) + B,(tiene servicio de internet) + Bs(posee plan pospago)
criptomonedas si el + Ps(afios de estudio) + B,(confianza en el sistema bancario del pais) + error
BCE legaliza su
aceptacion como medio
de cambio
Disposicion al uso de y = By + B,(hombre) + Bs(tiene servicio de internet) + f,(confianza en el sistema bancrio del pais) + error
criptomonedas en
situaciones
inflacionarias

Elaborado por: Matheo Morales

En la tabla 2 se detallan las variables dependientes y las variables independientes de las que se obtuvo
coeficientes estadisticamente significativos. La construccion de los 5 modelos tuvo como referencia los estudios
realizados en otros paises, ademas de incluir variables que permitan analizar la situacién socioeconémica de
los encuestados. Para garantizar que los modelos descritos anteriormente tengan estimadores insesgados con
la varianza y errores estandares minimos se debe cumplir con los siguientes supuestos del teorema de Gauss-
Markov.

A. Relacion lineal entre la variable dependiente y las variables independientes
y= Bot+ BiXy+ BoXo+ B3Xzt ...+ BrXk +u 6)
B. Recoleccion de la informacion de manera aleatoria.

La encuesta obtuvo 459 repuestas incluyendo informacién por parte de personas fuera del grupo etario
establecido en la investigacion, ademas se revisd de manera rigurosa la zona y la parroquia seleccionada por
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los encuestados para garantizar que pertenecen al area urbana de la ciudad de Quito. Con la eliminacion de la
informacion que no corresponde a los objetivos planteados en el estudio la base de datos tuvo 354
observaciones por lo tanto se superé a la muestra representativa que se eligié en un primer momento. Antes
de estimar los modelos probabilisticos se cred una submuestra con 300 observaciones de manera aleatoria
con el objetivo de obtener resultados insesgados.

C. Elvalor esperado del error condicionado de las variables explicativas es 0.
E(u(X1, X2 X3, ., X)) = 0 7)
D. No existe colinealidad
E(B;) = B 8)

Los modelos de probabilidad lineal implementan el método de minimos cuadrados ordinarios para calcular los
coeficientes. Mientras, que los modelos logit y probit implementan el método de maxima verosimilitud. Una vez
estimados los pardmetros mencionados anteriormente se obtuvo los modelos que explican el conocimiento y
la disposicién al uso de criptomonedas en la ciudad de Quito.

Descripcidn estilizada del levantamiento

En las tablas 3, 4, 5, 6 y 7 se presenta estadistica descriptiva de los resultados de la encuesta. En el médulo
socioecondmico los principales hallazgos fueron:

1. ElI97% de los 354 encuestados indicaron que poseen celular

2. EI51% de los jovenes que poseen celular tienen plan pospago

3. EI 94% del total de encuestados respondio tener servicio de internet en su vivienda

4. Deltotal de encuestados el 85% posee cuenta de ahorro o corriente en el sistema financiero del pais
5. EI 54% de los jévenes son hombres y el restante 46% son mujeres.

En el moédulo de conocimiento y de uso de criptomonedas los principales resultados fueron:

1. De las 354 respuestas el 85% indicé que conoce sobre las criptomonedas

2. De las 301 respuestas apenas el 40% conoce cédmo adquirir criptomonedas

3. EI 34% de los 301 encuestados respondieron que conocen que se usa criptomonedas como medio

de pago en la ciudad de Quito

Apenas el 9% de las 301 respuestas indicaron que tienen criptomonedas

5. De las 31 personas que respondieron que tienen o tuvieron criptomonedas solo 4 indicaron que han
utilizado para pagar en algun centro comercial

6. De las 275 respuestas obtenidas el 61% estaria dispuesto a utilizar criptomonedas

B

Se encontr6 que la utilidad principal de las criptomonedas en los jévenes que tienen o tuvieron es actuar como
activo financiero. Los motivos principales por el que el resto de la poblaciéon no posee criptomonedas son: falta
de conocimiento en su funcionamiento (43.70%), no son ampliamente aceptado como medio de pago (14.44%)
y el peligro de estafas por medio de los sitios electronicos (13.70%). La publicacion “¢ Tienen las criptomonedas
los atributos necesarios para reemplazar al dinero actual?” publicado por el Centro de Estudios Financiero de
la Universidad de los Andes (CEF, 2018) menciona que si bien las criptomonedas generan confianza para los
usuarios esta puede disminuir con el tiempo. Por un lado, el alto consumo energético que se necesita para el
minado de criptomonedas genera un impacto ambiental, por lo que su funcionamiento resulta poco eficiente,
por otro lado, el estudio sefiala que es imposible que las criptomonedas adapten su oferta a la demanda de las
transacciones. Los autores indican que por mas avanzada que sea la tecnologia blockchain y su sistema
descentralizado las criptomonedas son un mal sustituto para el dinero. En la investigacion realizada en los
jovenes de la zona urbana de la ciudad de Quito se encontré que el 64% de las 168 respuestas indicaron no
estar dispuestos a reemplazar el dinero fisico por criptomonedas. El marco legal vigente en Ecuador ademas
de las normas internacionales establece la limitacién para pagar salarios en criptomonedas. Sin embargo, se
encontré que el 24% de jévenes esta dispuesto a recibir su remuneracién en fracciones de BTC o de otras
criptomonedas. La falta de desarrollo del mercado de valores en el pais y su estado de inercia debido a la falta
de incentivos que permitan romper su estancamiento como lo indica Rosero (2010) puede ser la causa que

explique que los jévenes estarian dispuestos a reemplazar la inversion en acciones de bolsa por criptomonedas.
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Tabla 3 Variable dicotdmicas

Tabla 4 Variables dicotémicas

. _ L 1 2 1 2
Variable Cualitativa Dicotdmicas - - Total Variable Cualitativa Dicotémicas Total
Porcentaje | Porcentaje Porcentaje | Porcentaje
Posee teléfono celular 9 345 354 Ha utilizado criptomonedas para pagar en algin centro comercial 27 4 31
Factor 1 = No; Factor2 =Si 3% 97% 100% .
Factor 1 = No; Factor 2 = Si 87% 13% 100%
Posee plan postpago 170 175 345 - — -
pian postpag Disposicién al uso de criptomonedas 107 168 275
— No- - gj 0 [ 0
Factor 1 = No; Factor 2 = Si 49% 51% 100% Factor 1 = No: Factor 2 = Si 39% 61% 100%
Posee computadora de escritorio 191 163 354
) Si su establecimiento favorito aceptara el uso de criptomonedas, 123 178 301
Factor 1 = Noj; Factor 2 = Si 54% 46% 100% estarias dispuestos a adquirir criptomonedas
Posee computadora portatil 56 298 354 Factor 1= No: Factor 2 = Si 1% 59% 100%
— No- = gj 0 9 0
Factor 1 = No; Factor 2 = Si 16% B4% 100% Tiene interés en usar criptomonedas 19 87 106
Sexo 191 163 354 Factor 1= No; Factor 2 = Si 18% 82% 100%
Factor 1 = Hombre; Factor 2 = Mujer 54% 46% 100% L . . . . .
Utilizaria criptomonedas ante situaciones inflacionarias 125 176 301
Recibe una remuneracion por su trabajo 21 129 150
. Factor 1 = No; Factor 2 = Si 42% 58% 100%
Factor 1 = No; Factor 2 = Si 14% 86% 100%
Posee su vivienda senicio de internet 23 331 354 ¢ Para qué utilizaria principalmente las criptomonedas? 82 86 168
Factor 1 = No; Factor 2 = Si 6% 94% 100% Factor 1 = No; Factor 2 = Si 49% 51% 100%
Posee cuenta de ahorro o corriente en el sistema financiero del pais 53 301 354 Sustituiria el dinero fisico por criptomonedas 108 60 168
Factor 1 = No; Factor 2 = Si 15% 85% 100% Factor 1 = No; Factor 2 =Si 64% 36% 100%
Posee tarjeta de débito 9 202 201 Reemplazaria sus cuentas pancarlas por billeteras electrénicas de 132 36 168
criptomonedas
Factor 1 = No; Factor 2 = Si 3% 97% 100% Factor 1= No; Factor 2 = No aplica; Factor 3 = Si 79% 21% 100%
Posee tarjeta de crédito 139 162 301 El factor 1 se suma con el factor 2
Factor 1 = No: Factor 2 = Si 46% 54% 100% Reemplazaria la compra y venta de acciones cotizadas en bolsa por 11 57 168
Usted ha oido hablar de criptomonedas 53 301 354 criptomonedas
Factor 1= No; Factor 2 = No aplica; Factor 3 = Si 66% 34% 100%
Factor 1 = No; Factor 2 = Si 15% 85% 100%
El factor 1 se suma con el factor 2
Conoce cémo adquirir criptomonedas 182 119 301
d P En el futuro consideraria utilizar criptomonedas 43 80 123
= No- =g 0 0 0
Factor 1 = No; Factor 2 = Si 60% 40% 100% Factor 1= No: Factor 2 = Si 35% 65% 100%
Conoce si se usa criptomonedas en el pais como medio de pago 199 102 301
Estarfa dispuesto a utilizar criptomonedas como activo financiero 15 153 168
Factor 1 = No; Factor 2 = Si 66% 34% 100%
= No- —gj 0 9 9
Tiene confianza en el sistema bancario del pais 162 192 354 Factor 1 = No; Factor 2 = Si 9% 91% 100%
Considera que el uso de criptomonedas sustituird a las monedas en
Factor 1 = No; Factor 2 = Si 46% 54% 100% los proximos afios 154 147 301
Conoce sobre la tecnologia blockchain 178 175 353 Factor 1 = No; Factor 2 = Si 51% 49% 100%
Factor 1 = No; Factor 2 = Si 50% 50% 100% Estaria dispuesto a recibir su salario en criptomonedas 228 73 301
Tiene o posee criptomonedas 275 26 301 Factor 1= No: Factor 2 = Si 76% 24% 100%
Factor 1 = No; Factor 2 = Si 91% 9% 100% Estaria dispuesto a realizar pagos de senicios basicos en . - -~
Alguna vez ha tenido criptomonedas 270 5 275 criptomonedas
- No- =g 0 9 9
Factor 1 = No: Factor 2 = Si 08% 206 100% - Factor 1 -No, Factor 2 = Si . 56% 44% 100%
- - — Considera que el uso de criptomonedas esta relacionado con 185 116 301
Tiene confianza en criptomonedas como bitcoin. Ethereum o tether 44 75 119 actividades ilicitas
Factor 1 = No; Factor 2 = Si 37% 63% 100% Factor 1 = No; Factor 2 = Si 61% 39% 100%

Fuente: Resultados de la encuesta “Conocimiento y disposicion a la utilizacion de criptomonedas en

jévenes”

Elaborado por: Matheo Morales

Fuente: Resultados de la encuesta “Conocimiento y disposicion a la utilizacién de criptomonedas en

jovenes”
Elaborado por: Matheo Morales
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Tabla 5 Variables multinomiales

Tabla 6 Variables multinomiales

1 2 3 4 5 . o . L. 1 2 3 4 5
Variables Cualitativas Policotémicas Total Variables Cualitativas Policotomicas - - - - - Total
% % % % % % % % % %
Marca del teléfono celular 77 70 103 72 23 345 Idioma que habla 168 2 182 2 354
Factor 1 = Apple; Factor 2 = Huawei; Factor 3 = Samsung; Factor 4 = Factor 1 = Espafiol e dioma extranjero; Factor 2 = Lengua indigena y . . . . .
Xiaomi: Factor 5 = Otras marcas 22% 20% 30% 21% 6% 100% espariol; Factor 3 = S6lo espafiol; Factor 4 = Otro 47% 1% 51% 1% 100%
Jornada educativa a la que asiste 13 89 112 11 18 243 En situaciones de inflacion el poder adquisitivo del dinero: 75 244 17 18 354
Factor 1 = A distancia; Factor 2 = Jornada integral; Factor 3 = La mafiana; Factor 1: Aumenta; Factor 2: Disminuye; Factor 3 = No existe ninguna . . . . .
Factor 4 = La noche: Factor 5 = La tarde 5% | 37% | 46% | 5% % | 100% relacion entra las variables; Factor 4 = Permanece constante 21% | 69% | 5% 5% | 100%
Ultimo nivel de instruccién finalizada 115 142 74 8 15 354 Donde tiene la computadora de escritorio 6 145 8 4 163
Factor 1 = Educacién media; Factor 2 = Secundaria; Factor 3 = Superior; Factor 1 = Oficina; Factor 2 = Vivienda; Factor 3 = Vivienda y oficina; . . . . .
Factor 4 = Post-grado; Factor 5 = Otro 32% | 40% | 21% | 2% 5% 100% Factor 4 = Vivienda, Oficina y establecimiento educativo; Factor 5= Otro | 4% [ 89% [ 5% 2% | 100%
Motivo por el que trabajé menos de 40 horas 4 3 21 13 8 49 Tipo de la vivienda 214 26 107 7 354
Factor 1 = Casa; Factor 2 = Cuarto(s) en casa de inquilinato; Factor 3 =
. . 0, 0, 0, 0, 0,
Factor 1 = No consiguié mas trabajo; Factor 2 = No desea o no necesita; | gog 6% 43% | 27% | 129 | 100% Departamento en casa o edificio; Factor 4 = Otro 60% ™% 30% 3% | 100%
Factor 3 = Su trabajo asi lo exige; Factor 4 = Por estudios; Factor 5 = Otro Método de pago preferido 5 48 153 95 301
Motivo por el que trabajé mas de 40 horas 1 1 7 10 1 20 Factor 1 = PayPal; Factor 2 = Tarjeta de crédito; Factor 3 = Tarjeta de
Factor 1 = Exceso de trabajo; Factor 2 = Horario normal; Factor 3 = Horas débito; Factor 4 = Transferencias bancarias 2% 16% 51% 32% | 100%
. = i ias: = 5% 5% 35% 50% 5% 100%
extras; Factor 4 = Horas trabajo necesarias; Factor 5 = Otro Materiales que predomina en las paredes de su vivienda 140 200 14 354
Para usted, ¢qué son las criptomonedas? 46 141 28 21 65 301 Factor 1 = Hormigén; Factor 2 = Ladrillo o bloque; Factor 3 = Otro 40% | 56% | 4% | 100%
Factor 1 = Activo Financiero; Factor 2 = Dinero electrénico; Factor 3 = - - - —
Dinero electrénico y activo financiero; Factor 4 = Moneda; Factor 5 = Otro 15% 47% 9% % 22% 100% Materiales que predomina en el piso de su vivienda 173 145 36 354
Factor 1 = Cerdmica, baldosa, vinil o marmetén; Factor 2 = Duela, parquet,
Indique las funciones de la moneda 103 11 6 157 7 354 tablén o piso flotante; Factor 3 = Otro 49% 41% 10% | 100%
Factor 1 = Medio de cambio; Factor 2 = Depdsito de valor; Factor 3 = - - —
Unidad de cuenta; Factor 4 = Medio de cambio, Depésito de valor y Unidad |  ogos 3% 206 4% | 229 | 100% Frecuencia de la tarjeta de crédito 127 1 24 162
de cuenta; Factor 5 = Otro Factor 1 = A veces; Factor 2 = Nunca; Factor 3 = Siempe 78% 7% 15% 100%
Seleccione las criptomonedas que ha escuchado 122 61 10 9 99 301 Criptomonedas que posee 6 3 17 26
Factor 1 = Bitcoin; Factor 2 = Bitcoin y Ethereum; Factor 3 = Bitcoain, Factor 1 = Bitcoin; Factor 2 = Bitcoin y Ethereum; Factor 3 = Otras
Ethereum y Binance Coin; Factor 4 = Bitcoin, Ethereum y Tether, Factor 5| 410 20% 3% 3% 33% 100% criptomonedas 23% 12% 65% | 100%
= Otras criptomonedas ) - ]
Cuéles criptomonedas ha tenido 2 1 2 5
Pgnde tiene la comlplutadora portatil . 3 253 8 2 7 298 Factor 1 = Bitcoin; Factor 2 = USD Coin; Factor 3 = Otras criptomonedas 40% 20% 40% 100%
Factor 1 = Oficina; Factor 2 = Vivienda; Factor 3 = Vivienda y
Establecimiento educativo; Factor 4 = Vivienda y oficina; Factor 5 = Otro 1% 85% 3% 9% 2% 100% En qué institucién financiera tiene su cuenta de ahorro y/o corriente 246 11 44 301
N . - Factor 1 = Bancos; Factor 2 = Cooperativas; Factor 3 = Bancos
Nivel de conocimiento sobre el uso de criptomonedas 8 124 91 2 76 301 Cooperat’?vas y 82% 4% 14% | 100%
Factor 1 = Alto; Factor 2 = Bajo; Factor 3 = Medio; Factor 4 = Muy alto;
Factor 5 = Muy bajo 3% | 41% | 30% 1% | 25% | 100% C6mo se considera 334 20 354
Estado civil 26 6 6 316 354 Factor 1 = Mestizo; Factor 2 = Otro 94% 6% 100%
Factor 1 = Casado(a); Factor 2 = Divorciado(a); Factor 3 = Separado(a); . L . L L i
Factor 4 = Soltero(a) 7% 2% 2% 89% | 100% Fuente: Resultados de la encuesta “Conocimiento y disposicion a la utilizacion de criptomonedas en
jovenes”
Motivos por los cuales no asiste a clases 14 34 54 9 111 Elaborado por: Matheo Morales
Factor 1 = Falta de recursos econémicos; Factor 2 = Por trabajo; Factor 3 . P
= Termin6 sus estudios; Factor 4 = Otro 13% | 31% | 49% 7% | 100% - — Ta,bla 7 Varlaples Cuar,]tlta,tlvas - — —
Variables Cuantitativas | Observaciones | Media | Desviacién Estandar Minimo Maximo
Fuente: Resultados de la encuesta “Conocimiento y disposicion a la utilizacion de criptomonedas en Horas de trabajo 150 35.46 13.3 2 70
jovenes”
Elaborado por: Matheo Morales Edad 354 22.53 3.32 17 30

Fuente: Resultados de la encuesta “Conocimiento y disposicion a la utilizacion de criptomonedas en

jovenes”

Elaborado por: Matheo Morales
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Resultados

La construccion del primer modelo probabilistico emplea como variable dependiente a la pregunta 1 del médulo
de conocimiento de la encuesta aplicada a los jovenes de la zona urbana de la ciudad de Quito la misma que
hace referencia al conocimiento por parte de los encuestados sobre las criptomonedas. De las 354 respuestas
gue tuvo la pregunta mencionada, el 85% de las personas indicaron que tienen conocimiento sobre las
criptomonedas y el restante 15% indic6 que no conoce sobre criptomonedas.

Tabla 8 Modelo 1 variable dependiente "Conocimiento de criptomonedas”

Estimaciones sobre la probabilidad de que jovenes entre 17 a 30 afios tengan conocimiento sobre criptomonedas
Efectos Efectos
Variables Modelo logit Modelo probit Marginales Marginales
Modelo logit modelo probit
Edad 0.18735*** 0.096*** 0.0217*** 0.02114**
0.05486 0.029 0.0062 0.0067
Edad al cuadrado 0.0040** 0.00201** 0.000463** 0.000445**
0.0042 0.000637 0.000145 0.000153
Posee plan pospago 0.9343** 0.504** 0.11%** 0.113**
0.3513 0.186 0.041 0.041
. . 1.1834** 0.634*** 0.138** 0.139***
Idioma extranjero
0.3688 0.19 0.04 0.04
Afios de estudio 0.22414*** 0.122%** 0.0251286*** 0.0262245 ***
0.05138 0.029 0.0052386 0.0058576
y 1.6525*** 0.8647 *** 0.173** 0.174***
Trabaj6 la semana pasada
0.4299 0.21 0.037 0.038
Conoce sobre la tecnologia blockchain 2.34887 1.208™ 0.233™ 0.2337
0.491 0.226 0.039 0.039

*p<0.1; *p<0.05; **p<0.001

Las variables independientes que inciden en el conocimiento de los jévenes sobre las criptomonedas se detallan
en la tabla 8. Todas las variables explicativas tienen un efecto positivo sobre la variable independiente. Los
coeficientes obtenidos mediante el modelo logit y probit varian en magnitud, pero no presentan cambios en sus
signos, por lo tanto, los dos modelos permiten explicar a la variable enddgena. Los efectos marginales de ambos
modelos no presentan variaciones asi que se tomara como referencia los efectos marginales del modelo logit.
En la figura 1 se observa el cambio de los efectos marginales, asi como la probabilidad esperada de las
principales variables explicativas del modelo 1. La interpretacién de los coeficientes es la siguiente:

e Sila edad incrementa en 1 afio la probabilidad de que los jovenes conozcan sobre las criptomonedas
incremente en 2.1%. Sin embargo, el nivel de conocimiento de los jévenes es bajo.

e Los jovenes gque poseen un plan pospago incrementan la probabilidad de conocimiento sobre
criptomonedas en 1.1% en comparacion con los jévenes que no poseen un plan.

e Los jovenes que dominan un idioma extranjero aumentan la probabilidad de conocimiento de
criptomonedas en 13.8% en comparacion con los jovenes que solo hablan un idioma.

e Silos afios de estudio aumentan en 1 afio la probabilidad de conocimiento sobre las criptomonedas
aumenta en 2.6%.

e Los jovenes que tienen trabajo remunerado aumentan la probabilidad de tener conocimiento sobre
criptomonedas en 17% en comparacién con los jovenes que no tienen empleo.
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e Los jovenes que conocen sobre la tecnologia blockchain tienen un 23% de probabilidad de tener
conocimiento sobre las criptomonedas en comparacion con las personas que no conocen sobre esta
nueva tecnologia.

Figura 1 Efectos marginales y la probabilidad esperada de las principales variables explicativas del modelo 1
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Fuente: Resultados del modelo econométrico 1
Elaborado por: Matheo Morales

Cuadro 1 Tabla de Clasificacion para el Modelo 1

Predecidos Porcentaje correcto
No tienen conocimiento sobre Tienen conocimiento
Observados : .
las criptomonedas sobre las criptomonedas
No tienen
conocimiento sobre 7 6 53.80%

las criptomonedas
Tienen conocimiento
sobre las 21 217 91.18%
criptomonedas

Porcentaje correcto global 90%

El91.18% de los jovenes de la zona urbana de la ciudad de Quito que conocen sobre las criptomonedas fueron
correctamente clasificados por el modelo, mientras que el 8.82% no fueron correctamente clasificados. El
53.80% de los jovenes que respondieron no tener conocimiento sobre las criptomonedas fueron clasificados de
manera correcta. La tabla de clasificacion global (Véase cuadro 1) muestra que fueron clasificados
correctamente el 90% de los jovenes encuestados.
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La construccion del modelo 2 tuvo como referencia la pregunta 1 del modulo de disposicion a la utilizacion de
criptomonedas, esta pregunta tuvo 275 respuestas de las cuales el 61% indic6 que estaria dispuesto a usar
criptomonedas y el restante 39% expresd no tener interés en su uso. Los resultados de esta variable fueron
mas balanceados en comparacion con las respuestas de la pregunta utilizada para la construccion del modelol
(Véase Tabla 9).

Tabla 9 Modelo 2 variable dependiente "Disposicién al uso de criptomonedas"

Estimaciones sobre la probabilidad de que jovenes entre 17 a 30 afios tengan disposicion al uso de
criptomonedas
Efectos Efectos
Variables Modelo logit Modelo probit Marginales Marginales
Modelo logit modelo probit
Edad -0.14680*** -0.09160*** -0.03416*** -0.0345410***
0.04329 0.02625 0.00989 0.009773
-0.00292** -0.0018329** -0.000681 -0.00069176***
Edad al cuadrado
0.000915 0.0005586 0.00021 0.00020822
- . 1.6296* 1.0076** 0.38310** 0.3832**
Tiene servicio de internet
0.601 0.3583 0.11868 0.1186834
Material que predomina en las 0.8399** 0.5155** 0.190689** 0.1906885**
paredes de la vivienda (Hormigon) 0.2851 0.1731 0.061921 0.06192076
Estado civil (Sotero) 0.8368* 0.5217* 0.20434* 0.204336*
0.414 0.2582 0.10127 0.1012743
Asiste a clases 0.98807*** 0.61152*** 0.233269*** 0.233269***
0.28374 0.1749 0.0660467 0.06604688
. . 0.5559* 0.3430* 0.129310* 0.1293103*
Idioma extranjero
0.2744 0.1687 0.062999 0.062999
. -0.7442** -0.4589** -0.172619** -0.172619**
Trabaj6 la semana pasada
0.2761 0.1694 0.06278852 0.06278852
Conoce sobre la tecnologia -0.6931* -0.4262* -0.158730* -0.1587302*
blockchain 0.2807 0.1714 0.062476 0.06247612

*p<0.1; *p<0.05; **p<0.001

En el modelo 2 existen variables que tienen un efecto positivo sobre la variable independiente, estas variables
son: viviendas con servicio de internet, viviendas con paredes de hormigén, estado civil soltero, jévenes que
asisten a clases, jovenes que dominan otro idioma y jovenes que conocen sobre la tecnologia blockchain. El
resto de variables explicativas tienen un efecto negativo sobre la disposicién al uso de criptomonedas. La
variacion de los efectos marginales y la probabilidad esperada de las variables independientes del modelo 2 se
observa en la figura 2. La interpretacion de los odds ratio son las siguientes:

e Elincremento de la edad en 1 afio reduce la probabilidad de uso de criptomonedas en 3.4%.

e La interpretacion de la edad al cuadrado indica que a partir de los 25 afios la disposicion al uso de
criptomonedas en los jovenes empieza a disminuir.

e Las personas con internet en sus hogares aumentan la probabilidad de uso de criptomoneda en 38%
en comparacion con los jévenes que no tienen internet en sus hogares.
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Las personas con viviendas de hormigén aumentan la probabilidad de uso de criptomonedas en 19%
en comparacion con las personas con viviendas elaboradas con otro material.
Las personas solteras aumentan la probabilidad de uso de criptomonedas en 20% en comparaciéon con
las personas que tienen otro estado civil.
Los jévenes que asisten a clases presentan una mayor probabilidad de uso de criptomonedas en
comparacion con los jévenes que no asisten.
Las personas que dominan otro idioma aumentan la probabilidad de uso en 12% en comparacion con

los jovenes que hablan un idioma.

Los jovenes que tienen trabajo presentan 17% menor disposiciéon al uso de criptomonedas en
comparacion con los jévenes que no tienen empleo.

Figura 2 Efectos marginales y la probabilidad esperada de las variables explicativas del modelo 2
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Fuente: Resultados del modelo econométrico 2
Elaborado por: Matheo Morales

Cuadro 2 Tabla de Clasificacion para el Modelo 2

Predecidos

Porcentaje correcto

Observados No dispuesto a usar

Dispuesto a usar

No dispuesto a usar 70

12

85%

Dispuesto a usar 7

113

94.16%

Porcentaje correcto global 90.6%
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El 94.16% de los jovenes de la zona urbana de la ciudad de Quito que tienen disposicion al uso de
criptomonedas fueron clasificados de manera correcta, mientras que el 5.84% de la muestra que indicé tener
disposicién al uso fue clasificado de manera incorrecta. El 85% de los encuestaos que indicaron no tener
disposicion al uso de criptomonedas fueron clasificado de manera correcta. De toda la muestra el 90.6% fue
clasificado de manera correcta (Véase Cuadro 2).

La construccién del modelo 3 tuvo como objetivo analizar los factores que inciden en el nivel de conocimiento
de los jovenes sobre las criptomonedas, las variables que tuvieron significancia fueron: si los jovenes poseen
tarjeta de débito, hablan otro idiomay si conocen sobre la tecnologia blockchain (Véase Tabla 10).

Tabla 10 Modelo 3 estimaciones sobre la probabilidad de que los jévenes tengan conocimiento medio sobre criptomonedas

Estimaciones sobre la probabilidad de que el nivel de conocimiento sea medio sobre
criptomonedas

Variable

Modelo Probit

Modelo Probit
Efectos marginales

. . 0.71087* 0.1843*
Idioma extranjero
0.34553 0.08431
39.983 0.2242%**
Posee tarjeta de débito
‘ ! 25181 0.0398
Conoce sobre la tecnologia 141.134 0.35176***
blockchain 0.35795%** 0.07664

*p<0.1; *p<0.05; **p<0.001

Figura 3 Efectos marginales y la probabilidad esperada de las variables explicativas del modelo 3
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Fuente: Resultados del modelo econométrico 3
Elaborado por: Matheo Morales

Para la interpretacion del modelo 3 se utilizé los efectos marginales del modelo probit ya que sus coeficientes
eran mayores en magnitud y significancia. Por lo tanto, la probabilidad de que las personas tengan conocimiento
medio sobre las criptomonedas se incrementa en 18% en los jévenes que hablan espafiol y un idioma extranjero
en comparacién con los jovenes que no dominan un idioma extranjero, los jévenes que poseen tarjeta de débito
tienen mayor probabilidad de aumentar su conocimiento sobre las criptomonedas en comparacion con quienes
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no poseen, y los jovenes que conocen sobre la tecnologia blockchain presentan un 35% de probabilidad de
conocer mas sobre las criptomonedas en comparacion con los jovenes que no conocen sobre esta nueva
tecnologia. La representacion gréafica de los cambios marginales y la probabilidad esperada de las variables
independientes se representa en la figura 3.

Cuadro 3 Tabla de Clasificacion para el Modelo 3

Predecidos Porcentaje correcto
No tiene nivel de conocimiento Tiene nivel de
Observados . . .
medio conocimiento medio
No tlgqe nivel de. 88 33 73%
conocimiento medio
T|er1(e_ nivel de _ 3 3 50%
conocimiento medio

Porcentaje correcto glocal 72%

El 50% de los encuestados que poseen un nivel medio de conocimiento sobre las criptomonedas fue clasificado
de manera correcta y el 73% de los jovenes que indicé tener otro nivel de conocimiento sobre las criptomonedas
fue clasificado de manera correcta. La tabla de clasificacién muestra que el 72% de la muestra se clasifico de
manera correcta (Véase cuadro 3).

El modelo 4 tuvo como objetivo analizar los determinantes sobre la disposicion al uso de criptomonedas si el
Banco Central del Ecuador declarara como medio de pago legal. La variable dependiente fue la pregunta 5 del
maodulo de conocimiento de criptomonedas de la encuesta aplicada a los jovenes. Las variables independientes
gue tienen un efecto positivo sobre la variable independiente fueron: servicio de internet, posee plan pospago
y afios de estudio (Véase Tabla 11). En la figura 4 se representa de manera gréfica los efectos marginales y la
probabilidad esperada de las variables independientes. La interpretacion de los coeficientes es la siguiente:

Los jévenes gque tienen servicio de internet en sus hogares tienen mayor disposiciéon al uso de
criptomonedas si el Banco Central del Ecuador decide legalizar su uso como medio de pago con un 47%
en comparacion con los jovenes que no disponen de internet.

Los jovenes que poseen plan pospago aumentan en 15% la probabilidad de uso de criptomonedas si el
Banco Central del Ecuador decide declarar como medio de pago legal a las criptomonedas en
comparacion con las personas que no poseen plan.

Si los afios de estudio se incrementan en 1 afio la probabilidad de uso de criptomonedas aumenta en
14%.

El incremento de 1 afio en la edad de los jovenes provoca que la disposicion al uso de criptomonedas
en el escenario descrito anteriormente se reduzca a 2.1%.

La interpretacién de la edad al cuadrado indica que la disposicién al uso de criptomonedas en jévenes
empieza a disminuir a partir de los 26 afos.

Las personas que tienen confianza en el sistema bancario del pais tienen 22% de probabilidad de no
usar criptomonedas como medio de pago.
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Tabla 11 Modelo 4 variable dependiente "Uso de criptomonedas si el BCE decide legalizar su uso en el pais’

Estimaciones sobre la probabilidad de uso de criptomonedas si el BCE decide declarar como moneda
de curso legal

Efectos Efectos
Variables Modelo logit Modelo probit Marginales Marginales
Modelo logit modelo probit
Edad -0.09591* -0.06003* -0.0209* -0.0215223*
0.04121 0.025 0.0085465 0.0085574
-0.0018326* -0.0011526* -0.00040048* -0.00041359*
Edad al cuadrado
0.0008745 0.0005332 0.0001813 0.00018222
Tiene servicio de internet 2.054 1% 1.2629*** 0.47059*** 0.47059***
0.5892 0.3454 0.10703 0.10703
Posee plan pospagp 0.7309** 0.4446** 0.1590** 0.159091**
0.2751 0.1668 0.05947 0.059472
~ . 0.6659* 0.4025*% 0.140645* 0.140645*
Afos de estudio
0.2867 0.1713 0.057836 0.057836
Tiene confianza en el sistema -1.0431 *** -0.6276*** -0.21597*** -0.215973***
bancario del pais 0.2917 0.172 0.05607 0.056072

*p<0.1; *p<0.05; **p<0.001

Figura 4 Efectos marginales y la probabilidad esperada de las variables explicativas del modelo 4
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Fuente: Resultados del modelo econométrico 4
Elaborado por: Matheo Morales
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Cuadro 4 Tabla de Clasificacion para el Modelo 4

Predecidos Porcentaje correcto
Observados No dispuesto a usar Dispuesto a usar
No dispuesto a usar 57 26 68.70%
Dispuesto a usar 14 126 90%

Porcentaje correcto global 82.06%

El 90% de los jévenes encuestados de la zona urbana de la ciudad de Quito dispuestos a usar criptomonedas
si el Banco Central del Ecuador legalizara su uso fue correctamente clasificado, mientras que el 10% de jovenes
dispuesto a usar criptomonedas bajo este escenario no fueron clasificados de manera correcta. El 68.70% de
los jévenes que indicaron no tener disposicion al uso de las criptomonedas, bajo el escenario descrito
anteriormente, fue correctamente clasificado. La tabla de clasificacion global muestra que el 82.06% de la
muestra se clasifico de la manera correcta (Véase cuadro 4).

La construccion del modelo 5 se lo realizé en funcién a la pregunta 7 del modelo de conocimiento de
criptomonedas la cual hacia referencia al uso de criptomonedas por parte de los jovenes ante situaciones de
inflacién en el pais. Esta pregunta tuvo 301 respuestas de las cuales el 59% respondi6é que estaria dispuesto a
usary el restante 41% indic6 que no le interesaria usar criptomonedas. La Unica variable que presenté un efecto
negativo fue la confianza en el sistema bancario del pais (Véase Tabla 12). Los cambios marginales y la
probabilidad esperada de las variables independientes se encuentran en la figura 5. La interpretacion de los
coeficientes es la siguiente:

¢ Los hombres presentan 20% de probabilidad de uso de criptomonedas en comparacion con las mujeres.

e Los jovenes que poseen internet en sus hogares tienen 26% de probabilidad de uso de criptomonedas
en comparacion con las personas que no poseen internet.

e Las personas que tienen confianza en el sistema bancario del pais reducen la probabilidad de uso de
criptomonedas en 14% en comparacion con las personas que si tienen confianza al sistema bancario
del pais.

Tabla 12 Modelo 5 variable dependiente "Uso de criptomonedas en situaciones inflacionarias”

Estimaciones sobre la probabilidad de que jovenes utilicen criptomonedas en situaciones
inflacionarias
Efectos Efectos
Variables Modelo logit Modelo probit marginales marginales
Modelo logit modelo probit
0.8279** 0.51407** 0.198395** 0.198395**
Sexo (Hombre)
0.2603 0.16083 0.061085 0.061085
. . . 1.0503* 0.6547* 0.25630* 0.25630*
Tiene servicio de internet
0.5246 0.3227 0.12014 0.12014
Tiene confianza en el sistema -0.5697* -0.3532* -0.135478* -0.135478*
bancario del pais 0.2627 0.162 0.061103 0.061103

*p<0.1; *p<0.05; **p<0.001
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Cuadro 5 Tabla de Clasificacion para el Modelo 5

Predecidos Porcentaje correcto
Observados No dispuesto a usar Dispuesto a usar
No dispuesto a usar 71 37 65.74%
Dispuesto a usar 19 96 83.48%

Porcentaje correcto global 69.95%

Figura 5 Efectos marginales y la probabilidad esperada de las variables explicativas del modelo 5
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Fuente: Resultados del modelo econométrico 5
Elaborado por: Matheo Morales

El 83.48% de los jovenes de la zona urbana de la ciudad de Quito dispuestos a usar criptomonedas en
situaciones de inflacion fueron clasificados de manera correcta mientras que el 16.52% de los jévenes que
respondi6é estar dispuesto al uso de criptomonedas bajo este escenario no fueron clasificados de manera
correcta. El 65.74% de los jévenes que respondieron no estar dispuestos a usar criptomonedas, bajo el
escenario descrito anteriormente, fueron clasificados de manera correcta. La tabla de clasificacién indica que
el porcentaje correcto global fue del 69.95% (Véase cuadro 5).

Discusion

Los estudios realizados en Ecuador sobre las criptomonedas han sido abordados de manera conceptual. La
presente investigacion es pionera en analizar desde la perspectiva econométrica a los determinantes que se
asocian con el conocimiento y la disposicion al uso de criptomonedas en los jovenes de la zona urbana de la
ciudad de Quito. Los resultados del estudio indican que: las criptomonedas no es un ambito nuevo para la
poblacién estudiada y que el tipo de uso que los jovenes otorgarian a las criptomonedas seria de medio de
cambio (51%) o activo financiero (49%). Estos resultados difieren con los hallazgos encontrados por Schuh y
Shy (2015) quienes sefialaron que la poblacién de los Estados Unidos no habia escuchado sobre las
criptomonedas, por lo tanto, existia un desconocimiento sobre esta nueva innovacion tecnoldgica en el afio
2015. Ademas, los autores indicaron que la funcién de las criptomonedas, en las personas interesadas en el
uso, era actuar como activo financiero. Las diferencias entre las dos investigaciones podrian estar relacionadas
con el tiempo de estudio ya que en la actualidad el 44.5% de los usuarios de internet de los Estados Unidos
son propietarios de bitcoin (Finder, 2022).

Sanchez (2021), sefiala la posibilidad de que en el futuro el dinero convencional sea reemplazado por billeteras
electronicas de criptomonedas tal y como sucedié con la moneda fiat. Los resultados del estudio indica que
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existe una postura muy balanceada entre quienes consideran que bitcoin y las demas criptomonedas
reemplazaran al dinero fisico (51% de los encuestados) y quienes consideran poco probable esta situacion
(49% de los encuestados).

En la investigacion, por un lado, se encontré que existen factores socioeconémicos como: el acceso al internet,
uso de plan pospago y materiales de la vivienda que se asocian con el conocimiento y disposicién al uso de
criptomonedas en jovenes. A diferencia de Abedrabbo (2015) quién, en su estudio sobre los determinantes que
explican la aceptacion de la moneda electrénica en Ecuador, encontr6 que la confianza generada en la
poblacion es la Unica variable explicativa (es importante sefialar que este trabajo tuvo como variable de andlisis
al dinero electrénico y no a las criptomonedas). Guzman (2018) en su trabajo sobre las decisiones de inversion
mediante instrumentos virtuales sefala que ademas del uso del internet las variables que inciden en el
conocimiento y en la disposicidn al uso de criptoactivos son: la edad, uso de redes sociales y el ingreso para el
caso de los Estados Unidos. Este tipo de relacionamiento entre las variables encontradas en la investigacion
de ibid. (2018) podrian suponer que entre mayor sea el estrato socioeconémico existe una mayor probabilidad
de conocimiento y de disposicion al uso de las criptomonedas. En cambio, en la presente investigacion, se
encontré que el uso de criptomonedas capta mas la atencion de los jévenes que no forman parte del mercado
laboral.

La disposicion al uso de criptomonedas es mayor en jévenes en el rango de 17 a 22 afios. Mientras, que en el
rango de 23 a 30 afios existe una menor aceptacion. Ademas, los jovenes que no poseen ingresos tienen mayor
interés en usar criptomonedas. En contraste con ello Mohamed (2017) encontré6 que las personas con
educacion superior y que reciben una remuneracién tienen una mayor disposicién al uso. La falta de acceso al
mercado laboral en Ecuador, por parte de los jovenes, puede ser el motivo principal que influye en la intencién
de uso de criptomonedas. Segun informacion del INEC, el 35% de desempleados a nivel nacional son jévenes
(INEC, 2022).

Por otro lado, la investigacion encontré que el nimero de usuarios que poseen criptomonedas es minima,
similar a los resultados de Henry et al. (2017), quien identific6 que existe una gran popularidad alrededor de las
criptomonedas, pero, todavia no existe un uso generalizado de este activo financiero en la poblacion
canadiense. La evolucidn que ha tenido la aceptacion y uso de las criptomonedas en Canada ha permitido no
solo realizar transacciones por medio de bitcoin y otras criptomonedas ya que existe un escenario favorable
para realizar actividades de mineria; esta situacién puede explicarse debido a los siguientes factores: apertura
a la adopcion de criptomonedas por parte de sus autoridades, economia estable, altos niveles de calidad de
vida y disponibilidad de recursos renovables (Chirinos, 2019).

Un punto en comun entre ambos estudios es que los hombres tienen mayor probabilidad de adquirir
criptomonedas, segun el estudio publicado por JP Morgan Asset Management (2020) las mujeres consideran
mas importante preservar el dinero antes que incrementarlo, esto tendria una fuerte explicacion en la
disposicién al uso de criptomonedas ya que son activos extremadamente volatiles. Ademas, se encontré que
los jovenes estarian dispuestos a utilizar criptomonedas, tanto como medio de pago o como activo financiero,
estos resultados son similares a las conclusiones del estudio de Lépez y Camberos (2020). En el escenario
ecuatoriano este resultado debe ser tomado en consideracion para la construccion de politicas publicas
alrededor de la regulacién de las criptomonedas teniendo en consideracion el alto interés de los jovenes en el
uso de criptoactivos.

Como se indicod en la revision de la literatura, algunos autores mencionan que la disposicién al uso de
criptomonedas depende de los ciclos econdémicos por los cuales atraviesa el pais. En situaciones de inflacion
los agentes buscan refugio para preservar su patrimonio, en el estudio se encontré que de las 301 respuestas
el 58% de jévenes estaria dispuesto a utilizar criptomonedas en situaciones inflacionarias, este resultado
coincide con la situacion de Argentina donde el principal determinante para el crecimiento en la adquisicion y
popularidad de criptomonedas puede relacionare con la alta inflacion. También se evidencio que los jovenes
definen a las criptomonedas como dinero electrénico y apenas el 15% identificé a las criptomonedas como
activo financiero. La confianza en el sistema bancario del pais es una variable explicativa que incide en la
disposicion al uso de criptomonedas ante situaciones inflacionarias con una significancia del 90%.

El 50% de los jévenes encuestados indica tener conocimiento sobre la tecnologia blockchain. Esta variable
resulté ser estadisticamente significativa al 99% en el modelo 1 sobre los determinantes del conocimiento de
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criptomonedas (Véase Tabla 3) y sobre los factores que inciden en la disposicion al uso de criptomonedas del
modelo 2 con una significancia del 95% (Véase Tabla 4). Estos resultados tienen relacion con el trabajo
descriptivo de Padr6 (2019) quién sefiala la relacion existente entre quienes conocen la tecnologia blockchain
y el uso de criptomonedas para el caso de Espafia.

En el &mbito internacional Pérez (2020), describe cémo la tecnologia blockchain y las criptomonedas estan
relacionadas con una serie de delitos como: financiacién de actividades terroristas, evasion fiscal y el blanqueo
de capitales. Segun informacion publicada por Chainalysis (2021), las actividades ilegales cometidas por el uso
de criptomonedas registraron un récord historico alcanzando los 14.000 millones de ddlares. Sin embargo, la
firma experta en transacciones virtuales justifico este hecho indicando que a medida que crece la popularidad
de un activo los delitos relacionados con el fraude o mal uso de ese activo tiende a aumentar. En la ciudad de
Quito, se encontré que el 61% de los 301 encuestados respondieron que consideran que las criptomonedas
tienden a relacionarse con actividades ilicitas.

Lépez (2017) en su estudio sobre la situacion de las criptomonedas en Espafa indica que los factores
socioecondmicos influyen en el conocimiento y utilizacion de criptomonedas, es decir, mientras mayor sea su
estrato socioecondmico los jévenes tienen mas probabilidad de uso, en su estudio encontré que las variables
sexo, sistema educativo e ingresos tienen un efecto positivo sobre el uso de criptoactivos.

Por ultimo, los alcances de la investigacion se enfocaron en los jévenes de la zona urbana de la ciudad de
Quito, por lo tanto, seria relevante replicar la investigacion en otras ciudades o incluso aumentar el grupo etario.
De esta manera se puede obtener una mayor variabilidad en los resultados e identificar el estado de situacion
de las criptomonedas en el Ecuador.

Conclusiones

Los determinantes que explican el conocimiento y la disposicion al uso de criptomonedas en jévenes de la zona
urbana de la ciudad de Quito son: la edad, uso de plan pospago, hablar un idioma extranjero, los afios de
estudio, tener trabajo y conocer sobre la tecnologia blockchain. En la investigacion se encontré que las
criptomonedas no es un tema nuevo para los jévenes, existe un gran interés, en especial de los mas jévenes,
en la disposicién al uso de este activo financiero, aunque el nivel de conocimiento que actualmente tiene el
grupo etario analizado es bajo.

La alta volatilidad que genera el mercado de las criptomonedas provoca que exista incentivos en los jovenes a
invertir. Sin embargo, es necesario que la poblacion cuente con los conocimientos necesarios para la toma de
decisiones al momento de reemplazar sus ingresos por criptoactivos. En este sentido, fortalecer la educacién
financiera puede facilitar a que los jovenes adquieran habilidades para enfrentarse a un escenario nuevo en el
ambito financiero. En la investigacion el 78% de jovenes indico el interés en recibir capacitaciones sobre el
manejo de las criptomonedas.

El contexto social, politico y econémico que afronta Ecuador, en el que la poblacién joven es principalmente
afectada por la falta de empleo adecuado, existen incentivos para que personas dentro del rango etario de
investigacion deseen involucrarse en inversiones financieras que prometen generar una alta rentabilidad en el
corto plazo, también a los que involucran el uso de criptomonedas. Los organismos de control en ocasiones no
cumplen con su rol de monitoreo por lo que estas actividades crecen y pueden afectar la situacién econémica
de muchas familias como ha sucedido en afios anteriores. Si bien el mercado de las criptomonedas genera las
garantias necesarias para salvaguardar la informacion y evitar fraudes entre los usuarios se debe permanecer
alerta ante las personas que dicen operar en este mercado y que generan falsas expectativas en los agentes.

El gerente general del Banco Central del Ecuador, en febrero del presente afio, declaré la posibilidad del uso
de criptomonedas mediante una reforma al Cédigo Monetario con el objetivo de delimitar el campo de accion
de este activo financiero y establecer mecanismos de control que evitan poner en riesgo la situaciéon econémica
de las familias y prevenir posibles delitos (BCE, 2022). La Superintendencia de Bancos ha declarado que hasta
gue no exista una propuesta de ley y su correspondiente aceptacion mediante el poder ejecutivo la Unica divisa
autorizada en el pais es el délar. Sin embargo, en el pais operan empresas dedicadas a realizar operaciones
en criptomoneda que no son autorizadas por esta institucion de control como: Fortunario Activos Digitales,
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Clicktrades y Bydzyne. Estas empresas pueden afectar la situacion econdémica de los jovenes o incluso generar
burbujas especulativas como ha sucedido en periodos anteriores con inversiones bajo un esquema Ponzi.

En Ecuador la institucion responsable de generar acciones encaminadas a lograr una equidad de las relaciones
entre las instituciones financieras y los usuarios es la Superintendencia de Bancos. Esta entidad es la
encargada de promover la educacion financiera en la poblacién. Sin embargo, segun los datos publicado por el
Global Findex del Banco Mundial (Banco Mundial, 2017), en la poblacién mayor a 15 afios apenas el 14%
accede al ahorro y menos del 21% tiene acceso a crédito, por lo tanto, en el pais existe una brecha entre las
personas que conocen el sistema financiero y forman parte del mismo y quienes no disponen de este servicio.

El gran interés por parte de los jévenes hacia las criptomonedas debe ser parte de las discusiones nacionales
en los escenario politicos y juridicos del pais ya que los riesgos de operar en el mercado de criptomonedas
pueden generar pérdidas econdmicas o incluso generar estafas debido al desconocimiento de los usuarios. En
este sentido, se debe impulsar politicas publicas relacionados con: delimitar el marco juridico en el uso de
criptomonedas en el pais y expandir la educacion financiera en los jévenes desde las aulas de clases, es decir,
incluir la educacion financiera dentro del Curriculo Nacional del Sistema de Educaciéon (Santamaria, 2019).

Las criptomonedas cada vez tienen mayor aceptacion, asi que se prevé que en los préximos afios el
conocimiento y la popularidad por adquirir criptomonedas aumente en la poblacion en general. En este sentido,
la educacion financiera sera una herramienta importante al momento de evaluar riesgos y rentabilidades sobre
estos activos altamente volatiles y de cuyas repercusiones en la economia el mundo aun se encuentra en una
fase de aprendizaje.
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Anexos:

ENCUESTA “CONOCIMIENTO Y DISPOSICION A LA
UTILIZACION DE CRIPTOMONEDAS EN JOVENES
ENTRE 18 A 29 ANOS DE LA CIUDAD DE QUITO”

La siguiente encuesta tiene como objetivo analizar el
conocimiento y la disposicion a la utilizacion de
criptomonedas en jévenes de la zona urbana de la ciudad
de Quito. El estudio forma parte de un trabajo de
investigacion de la Facultad de Economia de la Pontificia
Universidad Catdlica del Ecuador. El tiempo estimado para
responder las siguientes preguntas son de 7 minutos.

MODULO SOCIOECONOMICO

1. ¢Posee teléfono celular propio?

Si 1
No 2

2. ¢Coloque la marca de su teléfono celular?
3. ¢ Cuenta con plan pospago de telefonia celular?

Si 1

No 2

4. ¢ Tiene usted servicio de internet?

Si 1

No 2

5. ¢Tiene computadora de escritorio?

Si 1
No 2
6. ¢Donde tiene su computadora de escritorio?

Vivienda
Oficina
Establecimiento
educativo

7. ¢ Tiene computadora portatil?

Si 1

No 2

8. ¢Donde tiene su computadora portétil?

Vivienda
Oficina
Establecimiento

educativo

9. ¢Cual es el tipo de su vivienda?

Suite de lujo 1

Cuarto(s) en casa de inquilinato

Departamento en casa o edificio

Casa/Villa

Mediagua

Rancho

Choza/ Covacha

O|N|O|O|R~|WIN

Otro

Especifique:

10. Material que predomina en las paredes exteriores
de la vivienda es:

Hormigon

Ladrillo o bloque

Adobe/ Tapia

Cafa revestida

Madera

Cafia no revestida

N|O| O AW N

Otros materiales

Especifique

11. Material predominante en el piso de su vivienda es:

Duela, parquet, tablén o piso flotante | 1

Ceramica, baldosa, vinil o marmetéon | 2

Ladrillo o cemento 3

Tabla sin tratar 4
Tierra/ Cafia 5
Otros materiales 6
Especifique
12. Area donde vive
Urbano 1
Rural 2

13. Parroquia donde esta localizada su vivienda:
14. Ubicacién geo referencial

15. Sexo:

Hombre

Mujer

16. ¢Qué edad tiene?

Coloque la edad

17. Estado civil

Casado(a)

Separado(a)

Divorciado(a)

Viudo(a)

Soltero(a)

A bl W N

18. Asiste a clases

Si

No

19. Jornada a la que asiste

La mafiana
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La tarde

La noche

22. Sabe leer y escribir

Jornada integral

Si

Dos jornadas

No

Lic. Sin sueldo 5
Susp. Temp. Trab 6
Otro 7

| O | W[ N

A distancia

20. Razon por la que no asiste a clases

23. ¢Qué titulo obtuvo?
24. ldioma que habla

Solo lengua indigena

28. Horas que trabajé la semana anterior

Lengua indigena y espafiol

NUmero de horas

Solo espariol

Espafiol e idioma extranjero

Lengua indigena e idioma
extranjero

gl bW NP

29. Razoén por la que trabajé menos de 40 horas

Su trabajo asi lo exige

Idioma extranjero

(o]

No consiguio6 trabajo. Otra parte

No habla

~

No consiguié mas trabajo

25. ¢Como se considera?

AW NP

Reduccion actividades
econdémicas

Indigena

Falta de materia prima

Afroecuatoriano

Motivos de salud, familiares

Negro

Por estudios

Mulato

Por huelga o paro

Montubio

[(cl el R NN ) )]

No desea o no necesita

Mestizo

Edad 1
Terminé sus estudios 2
Falta de recursos econémicos 3
Por trabajo 4
Por enfermedad o discapacidad 5
Por Quehaceres del hogar 6
Familia no le permite 7
No hay establecimientos | 8
educativos

No esta interesado(a) 9
Por embarazo 10
Por falta de cupo 11
Otra razén 12
Especifique

Blanco

21. Nivel de instruccion Finalizada

Otro

| N[O AW NP

30. Razon por la que trabajé mas de 40 horas

Especifique

Horario normal

Ninguno

Centro de alfabetizacion

26. Trabajé la semana pasada

Horas extras

Exceso trabajo

Horas trabajo necesarias

Jardin de infantes

Si

A | W N

Otro

Primaria

Educacion basica

No

Secundaria

Educacion media

Superior no universitaria

27. Razo6n por la que no trabajo

31. ¢Posee cuenta de ahorro o corriente en alguna
institucion financiera del pais?

OO N0 W NP

Superior universitaria

Vacaciones

[EnY
o

Post-grado

Enfermedad accidente

Huelga paro

Lic. Con sueldo

Bl W N

Si 1
No 2
32. ¢Qué tipo de cuenta posee en el sistema financiero
del pais?
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1. ¢Usted ha oido hablar de criptomonedas?

Cuenta de ahorro 1
Cuenta corriente 2
Cuenta de ahorro y cuenta |3

corriente

Si

1

33. Seleccione en que institucion financiera tiene su

No

2

Disminuye 2
Permanece constante 3
No existe ninguna relacion entre | 4

estas variables

2. ¢ De cuales criptomonedas ha oido hablar?

Bitcoin

Ethereum

Tether

Binance Coin

7. Si en la pregunta anterior colocé que disminuye,
¢usted estaria dispuesto a adquirir criptomonedas

ante situaciones inflacionarias?

USD Coin

XRP

Otra

N[OOI WIN|F

Especifique

3. Parausted, ¢Qué son las criptomonedas?

Moneda 1
Dinero electrénico 2
Activo financiero 3

4. Selecciones las funciones del dinero

Medio de cambio

Unidad de cuenta

Depdsito de valor

Todas son correctas

cuenta de ahorro y/o corriente
Bancos 1
Cooperativas 2
Mutualistas 3
34. ¢Posee tarjeta de débito?

Si 1
No 2
35. ¢Posee tarjeta de crédito?

Si 1
No 2

36. ¢Con qué frecuencia utiliza usted su tarjeta de
crédito?
Siempre 1
A veces 2
Nunca 3

37. ¢Cual es sumétodo de pago preferido para realizar

compras fisicas o en linea?

Tarjeta de crédito

Tarjeta de débito

Transferencias bancarias

PayPal

Al W N P

MODULO DE CONOCIMIENTO DE CRIPTOMONEDAS

Ninguna es correcta

QR |WIN|F-

5. ¢Si el Banco Central del Ecuador legalizara el uso
de las criptomonedas como medio de pago, estaria
dispuesto a adquirir criptomonedas?

Si

1

sistema

No

2

6. En situaciones de inflacion el poder de compra del

dinero:

Aumenta

[ 1

Si 1
No 2
8. ¢ El nivel de conocimiento que usted tiene sobre
criptomonedas es?
Muy bajo 1
Bajo 2
Medio 3
Alto 4
Muy alto 5
9. ¢Conoce cémo adquirir criptomonedas?
Si 1
No 2
10. ¢Conoce si se usa criptomonedas en el pais como
medio de pago?
Si 1
No 2
11. ¢Actualmente tiene confianza en el
bancario del pais?
Si 1
No 2
12. ¢Conoce sobre la tecnologia blockchain?
Si 1
No 2
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MODULO DE USO

1. ¢Tiene o posee criptomonedas?

Si 1

No 2

2. Seleccione las criptomonedas que posee:

Bitcoin

Ethereum

Tether

Binance Coin

USD Coin

XRP

~NOO|R|WIN|E

Otras

Especifique

3. ¢Alguna vez ha tenido criptomonedas?

Si 1

No 2

4, ¢Cudles hatenido?

Bitcoin

Ethereum

Tether

Binance Coin

USD Coin

XRP

N[O OB WIN(EF

Otras

Especifique

5. ¢Cual es la razon principal para
criptomonedas?

Me interesa el uso de nueva |1
tecnologia

N

Es una inversion

Para comprar bienes y servicios en | 3
internet en Ecuador y otros lugares

Adquirir bienes en tiendas fisicas 4

tener

9. Ha utilizado criptomonedas para pagar en algun

centro comercial

Si 1

No 2

Me permite hacer pagos de forma | 5

andénima

Lo uso para hacer remesas u otros | 6

pagos internacionales

Utiliza tecnologia blockchain segura | 7

para evitar estafas

No confio en los bancos 8

No confio en el Banco Central del | 9

Ecuador

Otra 10
Especifique

6. ¢Cual es la razén principal por la que no posee

ninguna criptomoneda?

MODULO DE DISPOSICION AL USO

CRIPTOMONEDAS

1. ¢Estaria dispuesto a usar criptomonedas?

Si 1

No 2

2. ¢Tiene interés en adquirir criptomonedas?

Si 1

No 2

3. ¢Para qué utilizaria  principalmente
criptomonedas?
Medio de pago 1
Activo financiero 3

4. ¢ Sustituiria el dinero fisico por criptomonedas?

Si 1

No tengo conocimiento sobre suuso | 1

No es ampliamente aceptado como | 2

medio de pago

Mis métodos de pago actuales | 3

satisfacen todas mis necesidades

El valor de las criptomonedas varia | 4

demasiado

No es facil de adquirir y usar 5

No confio en una moneda privada | 6

gque no esté respaldada por el

gobierno central

Me preocupa las estafas por medio | 7

de los sitios webs

Me preocupa la falta de supervision | 8

de los organismos reguladores

No me interesa 9

Otra 10
Especifique

7. ¢Tiene confianza en el uso de criptomonedas?

No 2

Si

1

5. ¢Reemplazaria sus cuentas bancarias

billeteras electronicas de criptomonedas?

No

2

Si 1

8. Enlos Ultimos 30 dias utiliz6 alguna criptomoneda

No 2

Si

1

No

2

DE

las

por

6. ¢Reemplazaria la compra y venta de acciones

cotizadas en Bolsa por criptomonedas?
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Si 1
No 2
7. ¢En qué escenario estaria dispuesto a utilizar

criptomonedas?

Aumento en su cotizacion

[En

Sea declarado una moneda de | 2
curso legal por el Banco Central

del Ecuador

Compras en linea con | 3
promociones y descuentos
Depreciacioén del délar 4

Desconfianza en la politica | 5
monetaria en el pais

No estaria dispuesto a utilizar | 6
criptomonedas

Otro 7
Especifique
8. Si su establecimiento favorito aceptara el uso de
bitcoin como medio de pago, ¢usted estaria
dispuesto a adquirir bitcoin?
Si 1
No 2
9. ¢En el futuro consideraria utilizar criptomonedas?
Si 1
No 2
10. ¢Estaria dispuesto a utilizar criptomonedas como
activo financiero?
Si 1
No 2
11. ¢Cree usted que el uso de criptomonedas sustituira
a la moneda en los préximos afios?
Si 1

No 2
12. ¢Estaria dispuesto a recibir su salario en
criptomonedas?
Si 1
No 2
13. ¢Estaria dispuesto a realizar pagos de servicios
basicos en criptomonedas?
Si 1
No 2
14. ;Considera que el uso de criptomonedas esta
relacionado con actividades ilicitas?
Si 1
No 2
15. ¢Le interesaria recibir capacitaciones sobre
criptomonedas?
Si 1
No 2
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Mapa de la geolocalizacién de los encuestados

Fuente: KoBo
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