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El presente trabajo de investigacion tiene como objetivo el analisis de las remesas en la balanza de
pagos ecuatoriana en el periodo 2006-2016. Este estudio es de tipo descriptivo ya que se describen
los diferentes indicadores para determinar el comportamiento de las remesas dentro de la balanza
de pagos, y es una investigacion mixta porque implica el analisis de la variable mencionada y tiene
una medicion numérica, por ello se correspondi6 a realizar una ficha documentaria usando la
herramienta de Excel para poder realizar los diferentes calculos como lo son la variable relativa y
variable absoluta para asi poder realizar un respectivo analisis. En esta investigacion se obtuvo
como resultado que el numero de paises emisores de remesas hacia el Ecuador son 223, destacando

a los tres primeros que son Estados Unidos, Esparia e Italia.
Ademas, en el periodo estudiado existen diversos afios donde la Balanza de Pagos Global se
encontrd en déficit por las diferentes circunstancias econémicas que atraveso el pais y por ello las

remesas no tuvieron un gran impacto dentro de ella, al igual que la cuenta Transferencias

Corrientes.

Palabras clave: Remesas, Balanza de Pagos ecuatoriana, Balanza de Pagos Global, Transferencias

Corrientes.

ABSTRACT
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The objective of this research work is the analysis of remittances in the Ecuadorian balance of
payments in the period 2006-2016. This study is of a descriptive type since the different indicators
are described to determine the behavior of remittances within the balance of payments, and it is a
mixed investigation because it involves the analysis of the mentioned variable and has a numerical
measurement, therefore it corresponded To make a documentary record using the Excel tool to be
able to perform the different calculations such as the relative variable and absolute variable in
order to perform a respective analysis. In this investigation it was obtained as a result that the
number of countries that issue remittances to Ecuador is 223, highlighting the first three that are

the United States, Spain and Italy.

In addition, in the period studied there are several years where the Global Balance of Payments
was in deficit due to the different economic circumstances that the country went through and

therefore the remittances did not have a great impact within it, as did the Current Transfers account.

Keywords: Remittances, Ecuadorian Balance of Payments, Global Balance of Payments, Current
Transfers.

INTRODUCCION

Presentacion del tema de investigacion
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La balanza de pagos es una herramienta contable que permite registrar las transacciones
econdmicas que realiza un pais con el resto del mundo. Del mismo modo, la balanza de pagos es
conocida por ser el inico mecanismo con el que se puede medir la economia actualmente desde
una perspectiva mas amplia. Entre las cuentas més relevantes que se registran en la balanza de
pagos se pueden mencionar las siguientes: la balanza comercial, las remesas, los ingresos por
turismo, los flujos generados por deudas con el exterior o de igual manera utilidades adquiridas

por las compafiias extranjeras.

Ademas de ello, cabe resaltar que el saldo de todos los flujos de la balanza de pagos tienen como
resultado la variacion monetaria ocasionada por las reservas con las que cuenta el Estado; pero a
pesar de eso, la obtencion de informacion no es del todo exacta, ya que existen discrepancias entre
la diversidad de fuentes que existen y otras limitaciones metodoldgicas, razén por la cual existe
una cuenta llamada errores y omisiones, que se encarga precisamente de registrar cierto margen

de error que existe al finalizar cada ejercicio contable.

Uno de los rubros mas relevantes de la balanza de pagos de Ecuador en afios anteriores son
precisamente las remesas familiares, ya que son consideradas como uno de los ingresos mas
significativos que tiene la economia ecuatoriana, rebasando el ingreso derivado de los primordiales
rubros de exportacion, ademas de la inversion extranjera directa (Canales, 2008). En este contexto,
los diversos organismos internacionales en trabajo conjunto con los gobiernos nacionales y locales,
toman muy en serio el tema de las remesas ya que también puede servir como un instrumento

preferencial para promover el desarrollo de los paises.

En la actualidad, las remesas se han convertido en un tema de manejo publico, ya que, hoy en dia
son cada vez mas los paises receptores que se han visto en la obligacion de crear politicas pablicas
que promuevan condiciones favorables de inversion tanto para las familias de los migrantes como

para ellos mismos (Gonzélez, Viera, y Ordefiana, 2016).

Se tiene que tomar en cuenta que, en varios paises de América Latina y el Caribe, las remesas

internacionales de los emigrantes representan una fraccion importante del Producto Interno Bruto



(PIB) y constituyen una fuente adicional de ingresos para las familias receptoras, que las utilizan

mayoritariamente para apoyar su consumo.

Planteamiento del problema



Las remesas de emigrantes dan un aporte significativo a la balanza de pagos ecuatoriana, a partir
del siglo XXI, es decir, después de la crisis que vivio el Ecuador en el afio 1999, la cual represento
la caida del PIB, ya que descendié en un 7,3% evaluado en sucres constantes y en délares en
30,1%, de 19.710 millones pas6 a 13.769 millones de doblares, y de igual manera el PIB por
habitante se redujo en casi 32%, al desplomarse de 1.619 a 1.109 délares (Acosta, 2005).

La consecuencia logica de esta medida que impulso a los ecuatorianos a migrar, fue precisamente
el masivo desempleo y subempleo; asi como también la caida de los ingresos en los hogares; la
reduccion de las inversiones sociales, como lo son: la salud, educacion, vivienda, entre otros; otro
factor que también influyo fue la progresiva inseguridad ciudadana; el deterioro de la calidad de
vida de miles de ciudadanos; y, no menos importante la reduccion de confianza que tenian los
soberanos hacia el pais.

Con el deterioro econdémico nacional, la migracién hacia los distintos continentes se mantuvo y se
mantiene elevada a pesar de los afios que han transcurrido. Sin dejar de lado que, hacia 1998 la
orientacion del flujo de personas y capitales se traslado de America hacia el sur de Europa,
principalmente a Espafia, aunque también Italia y, a otros paises del viejo continente que registran

un creciente nimero de emigrantes ecuatorianos.

Conforme a lo anteriormente descrito surgen las siguientes interrogantes:

e ;Qué comportamiento han tenido las remesas como componente de la balanza de pagos
ecuatoriana en el periodo 2006-20167

e ;Cudles han sido los principales paises emisores de remesas hacia Ecuador en el periodo
de estudio?

e Cuél ha sido la evolucion que han tenido las remesas en la Balanza de Pagos ecuatoriana?

e ;Cudl es el comportamiento de las remesas en relacién al PIB de Ecuador?

JUSTIFICACION
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Es importante realizar un estudio del efecto que tienen las remesas dentro de la balanza de pagos
ecuatoriana, las remesas, son los recursos monetarios que reciben los emigrantes, al momento de
conseguir una fuente de ingreso para luego enviar a su pais de origen, para asi poder brindarles
una ayuda a sus familiares y mejorar los niveles de vida de los mismos. Por otro lado, cuando se
menciona a las remesas y dolarizacion, se refiere al aumento o contraccién de la oferta monetaria
ya que se fundamenta principalmente en los saldos obtenidos a través de los flujos econdmicos
con el exterior al finalizar cada ejercicio contable. Cabe mencionar que el saldo de las remesas, en
si, no solo encierra al dinero recibido por los emigrantes hacia sus familias, sino también, al

endeudamiento externo y la inversion extranjera.

También, las remesas son fundamentales para asi sostener la economia ecuatoriana,
particularmente se utilizan para poder financiar la dolarizacion. Sirven también para reducir, de
alguna manera, los indices de pobreza. Un gran segmento de la poblacion es beneficiado con las

remesas, las cuales directa o indirectamente lucran a diversos grupos de la sociedad.

La presente investigacion se realiza con el fin de poder contribuir a una linea de investigacion en
la Escuela de Negocios Internacionales de la PUCESE, donde se lleva a cabo un estudio
macroecondémico de las remesas como componente de la Balanza de Pagos, dejando abierta la
posibilidad de que otros estudios profundicen en temas como los diferentes indicadores

relacionados con el impacto de las remesas en la economia ecuatoriana.

11



OBJETIVOS

General
Analizar el comportamiento de las remesas como componente de la balanza de pagos ecuatoriana,
en el periodo 2006-2016

Especificos
. Identificar los principales paises emisores de remesas a Ecuador en el periodo de
estudio.
. Describir la evolucidon de las remesas en la Balanza de Pagos ecuatoriana.
. Especificar el comportamiento de las remesas en relacion al PIB de Ecuador.
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CAPITULO I: MARCO TEORICO

1.1. Bases teorico- cientificas

La Teoria Monetaria, es la rama de la economia que estudia el comportamiento del dinero y su
relacion con el sistema econémico. Para los Clasicos la Teoria Monetaria se reducia a explicar
como se determina el valor del dinero. Creian que la gran magnitud de las manifestaciones
econdmicas estaba en una mayor parte definidas por fendmenos no monetarios; establecieron que
bajo una condicion de competencia perfecta cabria afirmar que toda una cantidad constante en la
oferta de bienes y servicios, el poder adquisitivo del dinero variard en relacién inversa con la

cantidad de dinero en circulacién (Brand, et al., 2010)

La idea monetarista, radica en examinar en conjunto la demanda de dinero y la oferta monetaria.
Se asume que las autoridades econdmicas tienen la inteligencia y autorizacion para fijar la oferta
de dinero nominal, ya que verifican tanto la cantidad que se imprime, asi como la creacion de

dinero bancario.
Cabe aclarar que:

Los monetaristas comparten la concepcién de la economia clasica y neoclasica del
equilibrio econdmico; especificamente, la propuesta que si la oferta monetaria equipara la
demanda por liquidez, los precios serén estables. Igualmente comparten la percepcion de
un mercado libre pero con el proviso que el gobierno tienen la obligacion de mantener la

estabilidad econdmica (Lerner, 1943, p.14).

Y asi, la problematica monetarista llega a ser, como se establece el equilibrio o estabilidad
econdmica, en la falta de un sistema evidente de regulacion del circulante particularmente, por lo
cual la politica monetaria que un gobierno debe seguir a fin de obtener y mantener estabilidad, por

un lado, ya sea los bancos privados y el Estado en general.

Por otra parte, Milton Friedman un destacado economista de la segunda mitad del siglo XX, aportd
que lo méas importante de la teoria cuantitativa es la teoria de la demanda de dinero que establece,
que un comportamiento se puede aclarar favorablemente con pocas variables. Sefial6 que el dinero

no es solo un medio de pago sino también es considerado como una reserva de valor para las
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familias, mientras que para las empresas seria también un factor de produccién un insumo

importante (Friedman, 1950).

Por otro lado, el enfoque monetarista manifiesta, que la balanza de pagos es fundamentalmente un
fendmeno monetario, ademas se considera que es una balanza de pagos globales, incluyendo una
variedad de cuentas como lo son: cuenta corriente, de capital y financiera. También, se reconoce
que las anteriores teorias, hacian demasiado énfasis en los flujos de dinero, y que por ello “el
enfoque monetario considera al dinero como un saldo y, por tanto, se centra en constituir saldos y
flujos” (Calderon, 2006).

Y es por ello importante definir la balanza de pagos, como se realizara mas adelante en esta
investigacion, ya que, antes es necesario detallar una categoria mas general: el Producto Interno

Bruto.
Producto Interno Bruto (PIB)

Segun el Banco Central del Ecuador (2012) el Producto Interno Bruto (PIB) es el valor de los
bienes y servicios, generados por los distintos agentes econdmicos durante un tiempo determinado.
Se representa en términos globales, teniendo en cuenta que se deriva de la construccion de la
Matriz Insumo-Producto, que define claramente los flujos de bienes y servicios, desde la

perspectiva de los productores y de los utilizadores finales.

Por otro lado es importante analizar la definicién de Balanza de Pagos para poder tener una vision

méas amplia del impacto de las remesas.
Balanza de Pagos

El Fondo Monetario Internacional (FMI), define la Balanza de Pagos como un resumen
sistematico, de las transacciones realizadas entre un pais con el resto del mundo. Ademas, cuando
se menciona a las transacciones esta se refieren a bienes, servicios y renta, las que entrafian activos
y pasivos financieros frente al resto del mundo, las que se clasifican como transferencias (FMI,
2006)
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También se puede definir a la Balanza de Pagos como un instrumento que constituye la principal
fuente de analisis e informacion de la actividad internacional de un pais, teniendo en cuenta que
es un documento contable en el que se registran todas las operaciones que los ciudadanos, empresas
e instituciones de un pais realizan con el resto del mundo durante un periodo de tiempo

determinado, generalmente un afio (Méndez, Figueroa, y Lloret, 2006).
Se puede afnadir también que la Balanza de Pagos:

Es una herramienta muy til de analisis econémico para la formulacion de politicas
concernientes con el sector externo de toda economia. Para una mejor comprension y uso de
esta herramienta de analisis, es indispensable familiarizarse con los conceptos basicos, la
metodologia, aspectos teodricos y la contabilidad de la balanza de transacciones internacionales
(Rozenberg, 2000, p.3).

Puede concluirse entonces, que la balanza de pagos es un registro estadistico de las transacciones
realizadas entre residentes y no residentes dentro de un tiempo determinado. Las transacciones
comprenden varios rubros como son: bienes, servicios y transferencias. Ademas, la Balanza de
Pagos es un indicador macroeconomico que proporciona informacion sobre la situacion econdémica

actual de un pais de una manera general.

Ademaés, la balanza de pagos esta formada por cuatro grandes sub-balanzas, que se detallaran a
continuacion segun el FMI (2009).

Cuenta corriente

La cuenta corriente muestra los flujos de bienes, servicios, ingreso primario e ingreso

secundario entre residentes y no residentes.
Cuenta de capital

La cuenta de capital muestra los asientos de credito y débito de los activos no financieros

no producidos y las transferencias de capital entre residentes y no residentes.

Cuenta financiera
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Los componentes de la cuenta financiera se clasifican en categorias funcionales, siendo
éstas: inversion directa, inversion de cartera, instrumentos financieros derivados, otra

inversion y activos de reserva.
Errores y omisiones

Es una partida de ajuste contable con el objeto de que la balanza de pagos siempre esta
cuadrada. En otras palabras, es la partida de cierre de la balanza de pagos, que recoge el
valor de todas las operaciones no registradas por multiples razones y que, de haberlo sido,
hubieran permitido que la suma de todos los saldos (diferencia entre ingresos y pagos)

fuese igual a cero.
Asimismo es importante aclarar la definicién de las remesas.
Remesas

Las remesas segun el Banco Central del Ecuador (2000), se encuentran en la cuenta corriente en
el apartado de transferencias corrientes, ya que es donde son ubicados los asientos compensatorios
de los traspasos de propiedad de recursos reales o financieros entre residentes y no residentes. Por
lo cual las remesas son consideradas como un progresivo para la economia ecuatoriana porque

constituyen una fuente considerable de ingreso de divisas.

En la actualidad, se ha creado un gran interés por las remesas de los emigrantes ya que se ha
constituido en uno de los principales elementos dentro de la Balanza de Pagos ecuatoriana, y por

lo consiguiente ha mejorado drasticamente la economia en el pais receptor.

Se tiene que tener en cuenta que las remesas representan, ingresos de economias extranjeras.
Ademas, se pueden considerar, como los fondos enviados por inmigrantes acogidos temporalmente
en una economia diferente, para asi mejorar los ingresos de sus familiares en su pais de origen
(FMI, 2009).

Segun la Organizacion Internacional para la Migracion (2003):

El término remesas puede definirse por lo general como la proporcion de los ingresos que

recibe el migrante al prestar sus servicios en el exterior, para después enviar a su pais de
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origen. Es preciso diferenciar que existen las remesas oficiales que son las que se reflejan
en las estadisticas del pais, y las remesas informales, que son las que se envian a través de
canales privados de transferencias o que son llevados consigo por los propios migrantes a
su hogar (Organizacion Internacional de Migracion, 2003)

Ademas, la misma organizacion define a las remesas, como las transferencias de remuneraciones
o del monto acumulado de riqueza que hacen los migrantes a su pais de origen, las cuales son
utilizadas para apoyar a familiares a cargo, amortizar préstamos, hacer inversiones y otros fines.
Cabe aclarar que, para algunas naciones en desarrollo, las remesas significan, ingresos superiores
a la inversién extranjera directa, a los recursos que perciben por exportaciones o por el

financiamiento oficial para el desarrollo (Organizacion Internacional de Migracion,2006).

Adicionalmente, “Las remesas son una reserva de recursos financieros las cuales pueden
complementar el ahorro de las familias para crear fondos adicionales de recursos utilizables con

propdsitos de ahorro o inversion” (Urciaga, 2006, p.17).

En sintesis, las remesas constituyen el envio monetario que se realiza de un lugar a otro, ademas
este representa gran parte a las sumas de dinero incorporadas en la balanza de pagos, generalmente
dichos envios de dinero son para cooperar con la economia de los familiares o también para su
subsistencia y representan una parte significativa de los ingresos con los cuales pueden mantenerse

y de ahi es que adquiere gran valor en la economia.

Las remesas, son transferencias de dinero las cuales son registradas en la Balanza de Pagos, de tres

maneras diferentes, segun el FMI (1993):

e Remesas de trabajadores: Son las transferencias corrientes enviadas por migrantes
considerados residentes en una nueva economia, de los cuales se espera que permanezcan
o0 tengan planes de hacerlo por o menos un afio en aquel lugar. Este item aparece en la
seccion de Transferencias de la Cuenta Corriente y es el que se utiliza en Ecuador para
contabilizar las remesas de los emigrantes.

e Compensacion o remuneracion de empleados: Comprende los sueldos y salarios

recibidos por trabajadores extranjeros no residentes. Esto incluye a trabajadores de
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consulados y embajadas, trabajadores temporales y fronterizos. La remuneracion de

empleados aparece en la seccion de Renta de la Cuenta Corriente.

e Remesas de los emigrantes: Comprende el flujo de bienes y cambios en rubros financieros
productos de la migracién. Es decir, todos los bienes que se movilizan de un pais a otro
ocasionado por el movimiento de personas. Las remesas de los emigrantes serian toda la
riqueza que posee el individuo al movilizarse de un pais a otro. Esta cuenta se ubica en la

Cuenta de Capital como transferencias.

Por otro lado, las remesas y la migracion se dan cuando existe un flujo migratorio hacia otra zona
geografica que los recibe. Tomando en cuenta que el movimiento de personas de como resultado

a las remesas entre los paises involucrados (Terry, 2005).

Por otro lado, se tiene que tiene que considerar que el impacto de la migracion en el desarrollo de
la sociedad, usualmente se sugiere la existencia de un posible circulo virtuoso en el lugar de destino
entre migracion y las remesas que va de las sefiales de crecimiento y empleo a los flujos de
migracion y mayor crecimiento, no asi en los lugares de origen gque en contraste parecen entrar en

circulos viciosos de emigracion, pobreza y menor desarrollo (Urciaga, 2006).

Contrastando con lo anterior, las remesas pueden de una u otra forma asignar los recursos
eficientemente, para la mejora de las economias mas pobres. Por ello, se deberia disminuir los
costos de transferencias de las remesas que permita un mayor flujo de éstas en los paises,
existiendo una mejora significativa en el bienestar global, tanto del pais de origen como del pais
de destino (Sinisterra, 2005).

Un estudio del FMI (Chami, FullenKamp y Jahjan, 2003), postula que las remesas serian una
transferencia privada compensatoria para enfrentar situaciones econémicas adversas en los paises
de origen del inmigrante y por lo tanto serian contra-ciclicas, exhibiendo una correlacion negativa
con la tasa de crecimiento del PIB per capita de los paises receptores de remesas (este resultado se
podria interpretar por el motivo altruista de enviar remesas, discutido con anterioridad).
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En varias ocasiones se relacionan el crecimiento economico con las remesas como proporcion del
PIB, pero muchas veces se incorpora el impacto del crecimiento de las remesas como proporcion
del PIB para medir la dindmica de las transferencias; con lo que encuentran que el crecimiento de

las remesas tiene un efecto negativo sobre el crecimiento de los paises (Mendoza y Valdivia, 2016).

Por otro lado, las remesas como proporcion del PIB muestran una concentracion significativa hacia
regiones con ingreso bajo y medio por habitante, teniendo en cuenta que estas cuentan con un
mayor crecimiento econémico. Entonces se puede dar a entender que siempre las remesas tienen

un efecto positivo dentro del crecimiento econémico (Valdivia y Lozano, 2010).
Importancia de las remesas para los paises en vias de desarrollo

Las remesas colaboran positivamente para el desarrollo econémico de un pais. Particularmente las
remesas, ayudan a reducir drasticamente los indices de desigualdad dentro de los paises
beneficiarios, y por lo consiguiente aumente la inversion extranjera (Fajnzylber y Humberto,
2006).

Ademas de ello, se puede sefialar que las remesas aceleran el crecimiento de las economias,
teniendo en cuenta que contribuyen en aumentar los ahorros, mejorando de esa manera la

disponibilidad para poder financiar dentro del pais de origen (Solimano, 2003).

De igual manera, se sugiere que las instituciones financieras de los paises receptores puedan
desempefar un papel importante, mejorando asi, la utilizacion de las remesas, y ademas de ello

construir una estructura méas sélida, para mejorar el nivel de inversion (Catrinescu, et al., 2006).

Las remesas hacia los paises en vias de desarrollo, muchas veces se comportan como recursos
compensatorios a las dificultades financieras por la que atraviesan los hogares beneficiarios de las
mismas. Por otro lado, cabe mencionar, que las remesas favorecen muchas veces indirectamente a
distintos grupos sociales y es por eso que son consideradas como una ayuda extra a naciones que

no cuentan moneda propia.

19



Producto interno bruto, balanza de pagos y remesas en Ecuador

Segun el Sistema Integrado de Indicadores Sociales del Ecuador (SIICE), el PIB es el valor total
de la produccion corriente de bienes y servicios finales dentro del territorio nacional durante un
determinado periodo, por lo general un afio. Ademas, el término “produccion” significa que se
consideran solamente los bienes y servicios producidos durante el periodo en referencia. Teniendo
en cuenta que el término “interno” se refiere a que el PIB mide tinicamente la produccion dentro
del territorio nacional, indiferentemente de si los ingresos de esta produccion corresponden a
residentes nacionales o extranjeros. El término “bruto" implica que el PIB incluye aquella parte de

la produccion corriente destinada a compensar la depreciacion del stock de capital.

Del mismo modo el, Sistema integrado de indicadores sociales del Ecuador (SIICE), divide al PIB

en dos partes, las cuales son:

El PIB nominal que es el que mide el valor total de la produccion de bienes y servicios finales en
un periodo dado, utilizando los precios vigentes en el periodo en que ésta se genera. El término

“nominal” significa que el PIB esta expresado a precios corrientes.

Y el PIB real que es el que mide el valor de la produccidn de bienes y servicios finales obtenida

en un determinado periodo utilizando los precios de un afio fijo, conocido como afio base.

Dentro de la balanza de pagos ecuatoriana, se encuentran las remesas, especificamente en la cuenta
de transferencias corrientes, las cuales son los asientos compensatorios de traspasos de recursos

reales entre residentes y no residentes.

Por otro lado, cabe sefialar que las remesas de trabajadores, comprende las transferencias corrientes
realizadas por emigrantes (personas que por motivos laborales se encuentran en el exterior), las

cuales son personas empleadas en una nueva economia.
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1.2 Antecedentes

La informacion tedrica presentada, permiti6 comprender situaciones similares sobre estudios
elaborados por diferentes autores, referentes al analisis de las remesas en la balanza de pagos

ecuatoriana, y para ello nombraran los siguientes apartados:

El BANCO CENTRAL del ECUADOR (2001) realiz6 un estudio sobre “Las remesas de
ecuatorianos en el exterior”, en la que se evidenciaria los flujos monetarios hacia el pais por
concepto de las remesas que los ecuatorianos residentes en el exterior envian a sus familiares,
tomando en cuenta que en esa época era mas facil viajar a Europa que a Estados Unidos de
Norteamérica, por la facilidad que brinda el idioma en comdn, se hicieron atractiva esa nueva plaza
de trabajo. Luego se ubican ltalia, Francia, Inglaterra, Alemania entre los paises europeos, se
realizO mediante la emision de pasaportes en las gobernaciones provinciales, debido,
principalmente, a que la mayoria de compatriotas salen en calidad de indocumentados, también se
efectuaron entrevistas a los beneficiarios de las remesas, por otro lado se acudio al mercado de
divisas y a los correos paralelos por lo que los mismos captan la mayoria de giros, transferencias,
notas de debito, etc. Dando como resultado que en el afio 2000 los recursos provenientes de los
emigrantes ecuatorianos se convirtieron, luego de las exportaciones de petréleo, en el segundo

rubro de ingreso de divisas al pais.

Otro estudio realizado es “El aporte de las remesas para la economia ecuatoriana ”, que indica que
las remesas son esenciales para poder sustentar la economia ecuatoriana. Por consiguiente, ya
Acosta (2005) advierte que, si amplios segmentos de la poblacién se benefician de las remesas, las

mismas lucran indirectamente diversos grupos de la poblacién.

Se debe tener en cuenta, que si bien las remesas no son dirigidas al Estado, éste, indirectamente
disminuye la presion social, cabe sefialar que ademas se utilizé una nueva metodologia de balanza
de pagos que afiade ademas la cuenta “Moneda y depositos” que contabilizada en la cuenta
financiera, incorpora por un lado, los billetes y monedas en circulacion, y por otro, los depdsitos
transferibles y negociables en el exterior (Acosta, 2005), dando como resultado que los datos de
las remesas también sirvan para identificar los indices de pobreza, estos datos al ser incluidos
provocan una disminucion de la pobreza, pero cabe sefialar que las remesas no se constituyen

necesariamente en una herramienta para potenciar el desarrollo, sin embargo es importante
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identificar que estos ingresos extraordinarios que van dirigidos a sector vulnerable de la poblacion,
ayudan a esta a palear sus necesidades en el corto y mediano plazo, debiendo tener cuenta que el
costo social de la desintegracion familiar es elevado. ya que eso depende principalmente por la

ausencia que existe en el medio (Acosta, 2005).

En el estudio de Gomez en el 2013 sobre: “Migraciones, remesas internacionales y desarrollo en
el cono sur de América Latina: perspectivas analiticas ” sefiala la discusion sobre migracion y
desarrollo, ya que indica que esta fuertemente vinculado al papel de las remesas internacionales.
Utilizando la metodologia en las ciencias sociales, tomando los datos del volumen de remesas y
remesas como porcentaje del PIB, dando como resultado que en América Latina particularmente,
las remesas han experimentado un crecimiento sostenido en los Gltimos afios, constituyendo un

activo importante de la balanza de pagos de varios paises ( Gomez, 2013).

No obstante, se vuelve imprescindible el estudio realizado en México sobre: ;A quién benefician
las remesas?” en el cual claramente indica que las remesas se han vuelto un rubro relevante en la
balanza de pagos de la economia mexicana y asi mismo es considerado uno de los rubros mas
importantes en entradas de divisas para las reservas internacionales. Por otro lado, el estudio reveld
un aumento en la reserva de activos internacionales por lo que el Banco de México utiliza esos
recursos para la produccion nacional. La metodologia que se utilizé fue la empirica, tomando los
datos de los ingresos de las remesas al pais. Y como resultado de la investigacion se determind
que, al ingresar las remesas en la cuenta corriente, ayuda a que el déficit no sea tan elevado y de

una u otra manera financiar a la balanza de pagos (Aragonés, Salgado y Rios, 2008).
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Marco Legal

La institucionalidad de esta investigacion es fundamentada en los textos que constituyen la Carta
Magna ecuatoriana (CONSTITUCION DE LA REPUBLICA DEL ECUADOR, 2008), que en su
Titulo VI sobre Régimen de Desarrollo, capitulo cuarto sobre soberania econémica, seccion sexta
sobre politica monetaria, cambiaria, crediticia y financiera, sefiala que las politicas monetarias
tendran como objetivo equilibrar los ingresos monetarios en la balanza de pagos, para asi proveer

una estabilidad econdmica a los ecuatorianos.

También, el Ministerio de Finanzas (2017), en el Titulo I sobre sistema monetario, en el Capitulo
| de la moneda y el dinero, en el art.95, expresa claramente que las remesas hacia el Ecuador se
realizaran con destino a los activos externos que tengan en el exteriror las instituciones financieras.
De igual manera en el Capitulo 3, en el art.105, menciona que las empresas que brinden el servicio

de envio de remesas y giro postal, necesitaran autorizacién previa del Banco Central del Ecuador

Ademas en la Ley Organica de Movilidad Humana (2017), sefiala en el Titulo | de personas en
movilidad humana, en el Capitulo | sobre personas ecuatorianas en el exterior, en el art. 6, establece
el derecho al envio y recepcion de remesas a personas ecuatorianas en el exterior y sus familiares,
es decir que los ecuatorianos radicados en el exterior tienen derecho a transferir, sus ingresos y
ahorros para el sustento de sus familiares. Asi mismo el Estado facilitara los mecanismos de envio

de remesas.

23



CAPITULO Il: MATERIALES Y METODOS

Para realizar el andlisis de las remesas en la balanza de pagos ecuatoriana, en el periodo 2006-

2016 se aplicé la siguiente metodologia de investigacion.

2.1. Tipo de estudio

Investigacion mixta (cualitativa, cuantitativa): A pesar que se trabaja con datos
cuantitativos porque se calculan tasas, variaciones y porcentajes, el proyecto de investigacion es
también de caracter cualitativo porque se analizé la variable tomando los datos del periodo 2006-
2016, para describir el efecto que tienen las remesas frente a la balanza de pagos, en el periodo

determinado anteriormente.

Investigacion descriptiva: Para asi poder describir, a través de un conjunto de indicadores, el

comportamiento de las remesas como parte de la Balanza de Pagos de Ecuador.

Investigacion historica: La presente investigacion indagé en el pasado de la manera mas
objetiva posible, para asi poder visualizar una perspectiva mas amplia, del desarrollo que han
tenido las remesas, dentro de la balanza de pagos en el periodo, 2006-2016, para poder llegar a

obtener conclusiones validas.

Investigacién documental: Se utiliz6 esta investigacion, para observar las realidades tedricas,
usando para ello diferentes tipos de documentos de fuentes como lo son el Banco Central del
Ecuador, Fondo Monetario Internacional, Banco Mundial, ademas de otras instituciones que se
encarguen de registrar los valores netos de las remesas, para asi poder determinar la variacion de

las mismas.
2.2.  Definicion conceptual y operacionalizacion de la variable

La variable objeto del analisis en esta investigacion es el analisis de las remesas en la balanza de

pagos ecuatoriana.
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DEFINICION

TECNICAS O

VARIABLE DEFINICION OPERACIONAL DIMENSIONES INDICADORES INSTRUMENTOS
No. de paises emisores
Paises  emisores  mas
importantes
s e e oo T
pueden determinar ?m ortantes
como el envio P
monetario que se Paises emisores Tasa de variacion de los
realiza de un lugar a montos recibidos desde los
otro, ademas este|Revision bibliografica paises mas importantes
representa gran _parte ., Montos recibidos del resto
a las sumas de dinero | Elaboracion de
. del mundo
representadas en la|metodologia
balanza de pagos, Tasa de variacion de los
Remesas generalmente dichos | Elaboracion y montos recibidos del resto
; . o Programa excel
envios de dinero son | validacion de del mundo .
. Ficha documental
para cooperar con la |instrumento Montos anuales de
economia de .IE)S ) remesas/balanza de pagos
familiares o también | Procesamiento Y| Evolucion dentro

para su subsistencia
y representan gran
parte de los ingresos
con los cuales
pueden mantenerse y
de ahi es que
adquiere gran valor
en la economia.

analisis de datos

Conclusiones

de la Balanza de
Pagos

global

Montos anuales de
remesas/Transferencias
corrientes

Comportamiento
en relacion con el
PIB

Variacion de las remesas en
relacion al crecimiento
econdémico (tasa de
variacion del PIB)

Porcentaje del PIB en los
afos seleccionados
(términos absolutos)
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2.3.  Meétodo

Para dar cumplimiento a los objetivos de la investigacion se establece a continuacién el

procedimiento aplicado para la interpretacion de los datos.

Método analitico: Este método va a facilitar el conocer més sobre el proyecto de investigacion y
sus caracteristicas a través de la descomposicion del objeto de estudio en diferentes elementos con
lo cual se puede: observar, comprender y explicar el comportamiento de la variable a estudiar.

Metodo empirico: Este método se basa en la recoleccion y andlisis de datos, en este caso a traves
de la observacidn del comportamiento de la variable en el tiempo, para poder llegar a conclusiones
particulares, para el cumplimiento de los objetivos planteados y dar respuesta a la pregunta de

investigacion.

Técnicas e instrumentos: El instrumento que se utilizard para las dimensiones de las variables
tales como; Paises emisores, Evolucion dentro de la Balanza de Pagos, Comportamiento en
relacion con el PIB, es una ficha documental, la cual consiste en indicar; el tipo de fuente, nombre
de la fuente, nombre del documento, asunto y autor, y asi registrar las caracteristicas de las remesas
dentro de la balanza de pagos ecuatoriana en el periodo seleccionado.

Esta se hizo por medio de revision sobre investigaciones previas y antecedentes que mantienen
informacion util sobre la presente investigacion, también se revisaron leyes, reglamentos y

politicas establecidas en el Ecuador en el periodo indicado con anterioridad.

CAPITULO Ill: RESULTADOS

Paises emisores
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El nimero de paises emisores de remesas en el Ecuador, son 224 (anexo #4) segln los datos
encontrados en el Banco Central (2014). Los principales paises emisores son Estados Unidos,

Espafia e Italia. Cabe mencionar que existe una gran concentracion en Europa.
Estados Unidos

En el grafico 1 se puede observar el flujo de remesas procedente de los Estados Unidos de América,
en el lapso del 2008 y 2009 existe una disminucion considerable de la variacion relativa, en
comparacion con los afios anteriores. Esto se debe a la crisis financiera internacional de 2008 que
sufrié esta nacion a causa de hipotecas de baja calidad, las mismas que repercutieron de forma

negativa en la economia mundial.

Grafico 1. Variacion de remesas recibidas de Estados Unidos
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Fuente: Elaboracion propia

El problema que se presentd en los Estados Unidos dio como resultado una profunda crisis de

liquidez, y causando, indirectamente, otros fendmenos econdémicos, como una crisis alimentaria
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global y, en conjunto, una crisis econdémica que no solo afect6 a los paises receptores de remesas

sino también a escala internacional.

En el afio 2016 las remesas ascienden notablemente a USD 1.461,0 millones que, comparado con
los valores obtenidos de los afios anteriores, registré un aumento de 9.71% en comparacion al afio

2015 que se obtuvo USD 1,332 millones de remesas enviadas a Ecuador.
Espafa

Por otro lado, en el grafico 2 se puede observar las variaciones que han tenido las remesas en el
periodo 2006-2016. La mayor concentracion de remesas recibidas es del afio 2006 dando como
resultado USD 1,382 millones de dolares, y en el afio 2007 muestra un resultado de USD 1,346
millones de ddlares, estos valores son los mas altos que recibe el Ecuador en ese periodo de tiempo.

Grafico 2. Variacion de remesas recibidas de Espafa
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Fuente: Elaboracion propia
El flujo de remesas proveniente de Espafia hasta el 2016 sumd USD 685.7 millones (26.4% del

monto total recibido), valor superior en 12.0% al receptado en 2015 (USD 612.1 millones), pero
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sin dejar de lado que en afios anteriores existio un mayor nimero de envios de remesas Yy este

decayo drasticamente en el afio 2012.

Italia
El pais que ocupa el tercer lugar dentro de los principales emisores de remesas hacia el Ecuador
es Italia. Tomando en consideracion el grafico 3 donde se demuestra todas las variaciones que han

sufrido las remesas en el periodo seleccionado.

Grafico 3. Variacion de remesas recibidas de Italia
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Fuente: Elaboracion propia

Teniendo en cuenta que el mayor flujo de remesas provenientes de Italia es del afio 2008,
alcanzando USD 236 millones de dolares, y teniendo una variacion relativa de 49.37% frente al
afio anterior, en donde solo se registré USD 158 millones de ddlares.

Durante 2016, el flujo de remesas originario de Italia sumé USD 157.0 millones (6.0% del monto
total recibido), valor superior en 7.0%, comparado con el contabilizado en 2015 (USD 146.8

millones) como se lo puede demostrar a continuacion:
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Por otro lado, las remesas dentro de la balanza global se han visto muy contraida por las diferentes
crisis que han atravesado en estos Ultimos tiempos, y el movimiento de personas que se han vuelto
a radicar en el Ecuador, se tiene que tener en cuenta que el pais recibe remesas de muchas

economias las cuales no han sido nombradas, pero puedes ser apreciadas en el Anexo #1.

Como se puede apreciar en el grafico 4 existe una gran variacion de remesas, la mayor
concentracion de ellas se encuentra en el afio 2013, reflejando asi USD 310.5 millones de ddlares,
tomando en consideracion una variacion relativa de 5.25% frente al afio 2012 en donde solo se

alcanz6 USD 295 millones de délares.

Grafico 4. Variacion de remesas recibidas del Resto del mundo
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Fuente: Elaboracion propia

Evolucion dentro de la Balanza de Pagos
Como se puede observar en la tabla 1 se encuentran las variaciones de los saldos en el periodo
2006-2016 tanto de la Balanza de Pagos global como de las remesas. En el que se puede apreciar

principalmente los saldos negativos de la Balanza de Pagos, tomando en cuenta que el Ecuador ha
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atravesado por diferentes periodos de crisis y asi mismo se ve afectado por las crisis de los demas

paises.

Tabla 1. Valores totales de la Balanza de Pagos y remesas (USD millones)

-130.6 2,927.60
1,386.6 3,087.90
933.9 2,821.60
-2,647.2 2,495.40
-1,212.3 2,324.00
272.0 2,672.40
-581.9 2,446.40
1,845.9 2,449.50
-424.5 2,461.70
-1,488.4 2,377.80
1,206.7 2,602.00

Fuente: Elaboracion propia
Por otro lado, en la tabla 2, se aprecia el resultado de Montos anuales de remesas/balanza de pagos

global, en el que se observa el porcentaje que tienen las remesas frente a la balanza de pagos global,
asi mismo se observan valores en negativos, destacando el afio 2011 con un valor de 9.83.

Tabla 2. Saldos de Remesas/ Balanza de Pagos Global
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-1.60
2.16

Fuente: Elaboracion propia

Asimismo, se encuentran las transferencias corrientes que son uno de los componentes de la
Balanza de pagos y no son mas que transferencias entre los gobiernos de diferentes paises,
destinadas a financiar gastos corrientes del gobierno receptor, las donaciones de alimentos, ropa,
medicinas, etc. para socorrer a la poblacion, las remesas enviadas por trabajadores emigrantes, y

las pensiones recibidas desde el exterior por extranjeros residentes en Ecuador.

En la tabla 3 se puede observar las variaciones de las trasferencias corrientes en los afios 2006-
2016, asi mismo se aprecia que el mayor impacto que tuvieron las transferencias fue en el afio
2007 con un registro de USD 3,403.1 millones de dolares y en comparacion a las remeses coinciden

en el mayor flujo en el mismo afio, registrando asi USD 3,087.90 millones de doblares.

Tabla 3.- Transferencias corrientes y remesas (USD millones)

TRANSFERENCIAS
CORRIENTES

2,927.60

3,087.90 3,403.1 91%
2,821.60 3,221.0 88%
2,495.40 2,721.6 92%
2,324.00 2,481.0 94%
2,672.40 2,722.4 98%
2,446.40 2,480.2 99%
2,449.50 2,398.8 102%
2,461.70 2,264.1 109%
2,377.80 2,077.8 114%
2,602.00 2,780.3 94%

Fuente: Elaboracion Propia
Comportamiento en relacion con el PIB

En la investigacion realizada no se encontraron datos del periodo 2006-2007 por lo que, el analisis

que se realiz6 comprendio el periodo 2008-2016. Existe una variacion de las Remesas en relacion
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al PIB, las cuales reflejan en el afio 2008 el valor Remesas USD 2,821.60 millones de dolares y el
PIB aportando con un valor de USD 61,762.6 millones de ddlares y esto refleja que en el afio 2008
las remesas en relacion al PIB solo representan un 4.57%.

Por otro lado, cabe mencionar que el mayor registro del PIB es del afio 2014 con un valor de USD
101,726.3 millones de dolares teniendo en consideracion que el valore de remesas registradas en
el mismo periodo registra USD 2,461.70 millones de dolares y es asi que en el afio 2014 las remesas

solo representan el 2.42% del PIB anual.

Como se ilustra en la tabla 4, existe la variacién del PIB en el afio 2014 se muestra un aumento
significativo del PIB dando como resultado USD 101,726.3 millones de dolares con una variacion

relativa de 6.93% en comparacion al afio anterior que fue de USD 95,129.7 millones de dolares.

Tabla 4 Remesas/ PIB (USD millones)

2,927.60

3,087.90

2,821.60 61,762.6 4.57%
2,495.40 62,519.7 3.99%
2,324.00 69,555.4 3.34%
2,672.40 79,276.7 3.37%
2,446.40 87,924.5 2.78%
2,449.50 95,129.7 2.57%
2,461.70 101,726.3 2.42%
2,377.80 99,290.4 2.39%
2,602.00 99,937.7 2.60%

Fuente: Elaboracion propia

De igual forma, se manifiesta una disminucion en los afios contiguos en el afio 2015 se revela
USD 99,290.4 millones de dolares, demostrando una disminucion de la variable relativa de -
2.39%. Los valores que se revelan en el PIB son elevados a comparacion de otras medidas
econdmicas por lo que el Ecuador es un pais en vias de desarrollo y asi como sus paises vecinos,

existe una gran dependencia de las materias primas y sobre todo en sus exportaciones.
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CAPITULO IV DISCUSION

Discusion

La Investigacion se realizé usando fichas documentales para poder realizar el analisis sobre las
remesas dentro de la Balanza de Pagos ecuatoriana, lo cual se tomo en cuenta la informacion y
resultados obtenidos por medio de fuentes oficiales como lo fueron el Banco Central del Ecuador
(BCE) y el Fondo Monetario Internacional (FMI).
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Cabe mencionar el estudio realizado por el Banco Central del Ecuador (2001) denominado “Las
remesas de ecuatorianos en el exterior” el cual menciona al igual que el estudio realizado los
emigrantes iniciaron radicandose en Estados Unidos de Norteamérica por ello es el pais con mayor
afluencia de remesas hacia el Ecuador en el periodo estudiado; seguido por Espafia ya que era
mucho mas facil movilizarse a Europa por motivos del idioma por ello en la investigacién realizada
se determina que Espafia tiene el segundo lugar en enviar remesas al Ecuador.

Por otro lado, cabe mencionar que el estudio realizado sobre “El aporte de las remesas para la
economia ecuatoriana” Acosta (2005) tiene un valor significativo, ya que menciona que las
remesas son de suma importancia para sobrellevar la economia de un pais, de igual manera en el
estudio realizado se determind que las remesas ocupan mas del 90% de la cuenta Transferencias
Corrientes.

En concordancia con lo mencionado en el articulo de Aragonés, Salgado y Rios (2008), el cual se
denomina “; A quién benefician las remesas?” realizado en el pais de México sefiala que al ingresar
las remesas en la cuenta corriente esta ayuda muchas veces a que la Balanza de pagos no cuente
con un déficit tan alto, al igual que la presente investigacion planteada en el periodo 2006-2016,
la cual indica que en los afios estudiados las remesas fueron una ayuda a la Balanza de Pagos
ecuatoriana y ayudaron a disminuir el déficit de la economia del pais.

En contraste a lo expresado por Gomez (2013) comparando los indicadores de remesas/ PIB en los
afios estudiados desde el 2008 hasta el 2016 las remesas han ido disminuyendo gradualmente, al
contrario el valor del PIB el cual ha tenido un aumento significativo por lo que el aporte de las

remesas respecto al PIB analizado va decayendo.

CAPITULO V

Conclusiones

e Selogré identificar que, los principales paises emisores de remesas a Ecuador en el periodo

2006-2016, son Estados Unidos, Espafia e Italia. Debe tenerse en cuenta, ademas, que en
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total existen 223 paises que emitieron remesas al pais dentro del espacio de tiempo objeto
de estudio.

e Sobre la evolucién de la Balanza de Pagos del Ecuador se puede afirmar que, al ser un pais
receptor de remesas, se ve afectado por las crisis que atraviesan las diferentes economias y
asi mismo ha sufrido alteraciones, por lo que en el periodo estudiado existen diversos afios
donde la Balanza de Pagos Global se encontr6 en déficit, pero cabe sefialar que las remesas
ocupan mas del 90% de la cuenta Transferencias Corrientes.

e El aporte de las remesas al PIB ha ido disminuyendo desde el afio 2008 hasta el final del

periodo analizado, en este objetivo no se encontro datos de los afios anteriores.
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ANEXOS

Anexo n° 1: Ficha #1 de Indicadores
“ANALISIS DE LAS REMESAS EN LA BALANZA DE PAGOS ECUATORIANA,
PERIODO 2006-2016"

FichaNo 1
Dimension Indicadores Documentos Instituciones
Cémo maximizar la Conferencia de las
contribucidn de las Naciones Unidas
remesas sobre Comercio y
No. de paises emisores al desarrollo Desarrollo

Cifra sin precedente de
remesas a nivel mundial BANCO MUNDIAL

Evolucién de las Remesas
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Paises emisores mas BANCO CENTRAL
importantes NACIONAL DEL ECUADOR
Evolucion de las Remesas | BANCO CENTRAL
NACIONAL DEL ECUADOR
El sistema de estadisticas FONDO
Montos recibidos de los paises de las cuentas MONETARIO

emisores mas importantes

macroecondémicas

INTERNACIONAL

Paises
emisores

Tasa de variacion de los Evolucion de las Remesas | BANCO CENTRAL

montos NACIONAL DEL ECUADOR

recibidos desde los paises mas | Balance Preliminar de las
Economias
de América Latinay el
importantes Caribe CEPAL

Evolucién de las Remesas BANCO CENTRAL

NACIONAL DEL ECUADOR

Montos recibidos del resto del

Informe sobre el

mundo crecimiento
Estrategias para el
crecimiento
sostenido y el desarrollo
incluyente BANCO MUNDIAL
EVOLUCION DE LAS BANCO CENTRAL
REMESAS DEL ECUADOR
Tasa de variacion de los Center for

montos recibidos del resto del
mundo

Boletin Macroecondmico

Economic and
Policy Research

Anexo n° 2: Ficha #2 de Indicadores

“ANALISIS DE LAS REMESAS EN LA BALANZA DE PAGOS ECUATORIANA,
PERIODO 2006-2016

Ficha No 2

,m-\
o

Dimension

Indicadores

Documentos

Instituciones

ANALISIS TRIMESTRAL
DE LA BALANZA DE PAGOS

BANCO CENTRAL
DEL ECUADOR
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Evolucién
dentro dela
Balanza de
Pagos

Montos anuales de
remesas/balanza de pagos
global

Generar informacion
sobre transacciones reales
y financieras, publicas y

privadas del pais con el BANCO CENTRAL
resto del mundo DEL ECUADOR
Estudio econémico de
América Latina y el Caribe CEPAL

Saldo en cuenta corriente

BANCO MUNDIAL

Montos anuales de
remesas/Transferencias
corrientes

BANCO CENTRAL
Evolucidn de las Remesas DEL ECUADOR
Principales origenes de las
remesas SIISE
La migracién internacional
en Colombia y Ecuador CEPAL

REMESAS Y SISTEMA

FINANCIERO

Superintendencia
de Bancos y Seguros
del Ecuador

Anexo n° 3: Ficha #3 de Indicadores

“ANALISIS DE LAS REMESAS EN LA BALANZA DE PAGOS ECUATORIANA,

PERIODO 2006-2016

€3

FichaNo 3
Dimension Indicadores Documentos Instituciones
Variacién de las BANCO CENTRAL
remesas en relacion al Evolucidn de las Remesas DEL ECUADOR
crecimiento
econdmico (tasa de Estudio Econdmico
variacion del PIB) de América Latina y el Caribe CEPAL
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Comportamiento
en relacion con
el PIB

Estudios econdmicos y
financieros

FONDO
MONETARIO
INTERNACIONAL

PRODUCTO INTERNO BRUTO

BANCO CENTRAL
DEL ECUADOR

Tasa de crecimiento anual del
Producto Interno Bruto (PIB)
real

Instituto Nacional
de Estadistica y
Censos

El Banco Mundial en Ecuador

BANCO MUNDIAL

BANCO CENTRAL
Estadisticas PIB DEL ECUADOR
FEDERACION
Porcentaje del PIB en NACIONAL DE
los afios CAMARAS DE
seleccionados Cifras Macroecondmicas del COMERCIO DEL
(términos absolutos) Ecuador ECUADOR
Remesas como porcentaje del
PIB SIISE
Estudio Econdmico de América
Latina y el Caribe CEPAL
Anexo n° 4: Paises emisores de remesas a Ecuador
1 |ESTADOS UNIDOS 75 | IRAK 149 | ARMENIA
REPUBLICA
DEMOCRATICA
2 |ESPANA 76 | DEL CONGO 150 |YIBUTI
3 |ITALIA 77 | TAILANDIA 151 | MARTINICA
4 | MEXICO 78 |JAMAICA 152 |ZAMBIA
5 | CHILE 79 | KUWAIT 153 | ISLAS MARSHALL
6 |PERU 80 |AFGANISTAN 154 | BOTSUANA
7 |REINO UNIDO 81 |ISLANDIA 155 | BOSNIA'Y HERZEGOVINA
REPUBLICA
ALEMANIA 82 |GUYANA 156 | CENTROAFRICANA
SUIZA 83 | CAMBOYA 157 [ ISLAS SALOMON
10 | FRANCIA 84 | COSTA DE MARFIL | 158 |ZIMBABUE
11 | CANADA 85 | CABO VERDE 159 |SEYCHELLES
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12 | COLOMBIA 86 |BAREIN 160 | MONTENEGRO
13 | PANAMA 87 |ESLOVENIA 161 | LESOTO
14 | BRASIL 88 |VENEZUELA 162 |SIERRA LEONA
15 | RUSIA 89 |SENEGAL 163 | LIECHTENSTEIN
16 | BELGICA 90 | GEORGIA 164 | SUDAN
17 | URUGUAY 91 | MALDIVAS 165 | GUINEA-BISSAU
18 | ARGENTINA 92 |BIELORRUSIA 166 | ERITREA
SAMOA
19 | PAISES BAJOS 93 | AMERICANA 167 |FIYI
20 |BOLIVIA 94 |ESLOVAQUIA 168 | ETIOPIA
21 |SUECIA 95 |DOMINICA 169 | MICRONESIA
22 | TRINIDAD Y TOBAGO 96 | SUDAFRICA 170 | TUNEZ
REPUBLICA ISLAS VIRGENES
23 | DOMINICANA 97 |CROACIA 171 | BRITANICAS
ISLAS TURCAS Y
24 | ISRAEL 98 |CAICOS 172 |KIRIBATI
25 |CHINA 99 |TAIWAN 173 | COMORAS
REPUBLICA DE
26 | AUSTRALIA 100 | MACEDONIA 174 | TIMOR ORIENTAL
27 | COSTARICA 101 | MALTA 175 | SAHARA OCCIDENTAL
28 | GUATEMALA 102 | BURKINA FASO 176 |ISLAS COCOS
29 |ARUBA 103 | GRANADA 177 |SAMOA
30 | PARAGUAY 104 | TAYIKISTAN 178 | GUINEA
31 |LIBANO 105 | MALASIA 179 | COREA DEL NORTE
32 |AUSTRIA 106 | PAKISTAN 180 | MAURITANIA
33 |TURQUIA 107 | OMAN 181 | SAN BARTOLOME
34 | HONDURAS 108 | INDONESIA 182 | TONGA
EMIRATOS ARABES
35 |UNIDOS 109 | LETONIA 183 | BURUNDI
PAPUA NUEVA
36 |BAHAMAS 110 | GUINEA 184 | CUBA
37 |HAITI 111 |[TOGO 185 | MADAGASCAR
38 | PORTUGAL 112 | BULGARIA 186 | BRUNEI
GUINEA
39 |EL SALVADOR 113 | ECUATORIAL 187 |LIBIA
40 | ALBANIA 114 |SINGAPUR 188 | NUEVA CALEDONIA
SANTA ELENA,
ASCENSION Y TRISTAN
41 |YEMEN 115 | NIGERIA 189 | DE ACUNA
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ANTILLAS

42 | CURAZAO 116 | HOLANDESAS 190 | REPUBLICA DEL CONGO
43 |POLONIA 117 | SAN MARTIN 191 | MALAUI

ANTIGUAY
44 | JAPON 118 | BARBUDA 192 | MAURICIO
45 |NORUEGA 119 | BELICE 193 | RUANDA
46 | CAMERUN 120 | VIETNAM 194 | CIUDAD DEL VATICANO
47 |ISLAS CAIMAN 121 | NIGER 195 | MOLDAVIA
48 | DINAMARCA 122 | UGANDA 196 | SANTO TOME Y PRINCIPE
49 | EGIPTO 123 | KOSOVO 197 | MONACO
50 | ARABIA SAUDITA 124 | MOZAMBIQUE 198 | BHUTAN
51 | PALESTINA 125 | BENIN 199 | BIRMANIA
52 |IRLANDA 126 | GABON 200 | ANDORRA
53 | LUXEMBURGO 127 | PUERTO RICO 201 | GUAM
54 | NUEVA ZELANDA 128 | KENIA 202 | ANGOLA
55 | NICARAGUA 129 | BARBADOS 203 | TURKMENISTAN
56 | BERMUDAS 130 | SIRIA 204 | SUDAN DEL SUR
57 | COREA DEL SUR 131 | VANUATU 205 | TUVALU
58 |CATAR 132 | NAMIBIA 206 | ISLAS COOK
59 |[HONG KONG 133 | ESTONIA 207 | NEPAL
60 | REPUBLICA CHECA 134 | MACAO 208 | MALVINAS
61 | RUMANIA 135 | MALI 209 | POLINESIA FRANCESA
62 |LITUANIA 136 | LIBERIA 210 | SOMALIA

ISLAS VIRGENES DE LOS
63 | SERBIA 137 | CHIPRE 211 |ESTADOS UNIDOS
64 | JORDANIA 138 | CHAD 212 | SRI LANKA
65 | KAZAJISTAN 139 | GAMBIA 213 | BANGLADES
SAN CRISTOBALY

66 | NIEVES 140 | INDIA 214 | SUAZILANDIA
67 | SURINAM 141 | TANZANIA 215 | PALAOS
68 | FILIPINAS 142 | MONGOLIA 216 | MARRUECOS

SAN VICENTE Y LAS ISLAS MARIANAS DEL
69 | AZERBAIYAN 143 | GRANADINAS 217 | NORTE
70 | HUNGRIA 144 | ANGUILA 218 | JERSEY
71 | GRECIA 145 | UZBEKISTAN 219 | ARGELIA
72 | FINLANDIA 146 | KIRGUISTAN 220 | GHANA

GUAYANA REPUBLICA DE
73 | UCRANIA 147 | FRANCESA 221 | MOLDOVIA
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\ 74 ‘SANTA LUCIA

| 148 | LAOS

222

GROENLANDIA
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