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Resumen 

Esta investigación tiene como propósito analizar, desde diferentes visiones las 

finanzas populares. Esta revisión se ha centrado en el análisis de las 

búsquedas en las principales bases de datos bibliográficas sobre Finanzas 

populares o microcrédito, tema del que se ha encontrado numerosas 

publicaciones en la literatura internacional asociado a la pobreza o a la 

inversión para el micro emprendimiento.  

Al respecto, se encontraron alrededor 2296 documentos científicos, el 98% 

corresponden a artículos científicos, el 2% a tesis. Se tomó una muestra 

intencional de 21 artículos, donde se determinó que la mayor producción 

científica es de Estados Unidos. Analizando las definiciones de los autores, el 

micro financiamiento, finanzas populares, o las demás acepciones encontradas 

enfocan sus discusiones en dos vías, una como financiamiento alternativo y 

popular; y otra como un instrumento para vencer la pobreza y promover el 

desarrollo. 

Palabras Clave: Finanzas populares, Microfinanzas, Microcréditos 

Abstract 

This research aims to analyze, from different visions the popular finances. This 

review has focused on the analysis of the searches in the main bibliographic 

databases on popular finance or microcredit, subject of which has been found 

numerous publications in the international literature associated to the poverty or 

to the investment for the micro emprendimiento. 

About 2296 scientific papers were found, 98% correspond to scientific articles, 

2% to theses. An intentional sample of 21 articles was taken, where it was 

determined that the greatest scientific production is from the United States. 

Analyzing the authors' definitions, micro financing, popular finances, or other 

accepted meanings focus their discussions in two ways, one as alternative and 

popular financing; and another as an instrument to overcome poverty and 

promote development. 

Keywords: Microlending, Popular Finance 

  



Introducción  

Por años, una de las búsquedas de las organizaciones con sentido social y sin 

ánimo de lucro ha sido aportar en la lucha contra la pobreza y el desempleo, 

para ello, se han ejecutado varias iniciativas de apoyo a la generación de 

pequeñas empresas o emprendimientos, encontrándose varios factores 

limitantes para el desarrollo o permanencia en el mercado de estas actividades 

productivas. Una de las limitaciones más fuertes radica en el financiamiento.  

Autores como Schumpeter (1911), Cameron, et. Al. (1967), Goldsmith (1969), 

McKinnon (1973), King y Levin (1993); De Gregorio y Guidotti (2001) citados 

por (Terceño y Guercio, 2011), sostienen que el nexo entre finanzas y el 

proceso de crecimiento económico no puede ser ignorado. La relación entre las 

finanzas y el crecimiento económico ha sido históricamente la primera cuestión 

estudiada, y continúa siendo objeto de debate y atención preferente (Gutiérrez 

Goira, 2011). 

Gulli (1999) citado por (Jácome, Estrella y Cordovéz, 2003), sostiene que las 

microfinanzas contribuyen en la reducción de la pobreza, mediante la provisión 

de servicios financieros. En este sentido, las microfinanzas representan un 

sector en crecimiento, que no está exento de cuestionamientos. Los efectos de 

estas prácticas, así como los posibles conflictos entre los objetivos sociales y 

financieros, son cuestiones aún debatidas que precisan profundización. 

(Gutiérrez Goiria y Unceta Satrustegui, 2015) 

Las microfinanzas nacen como un mecanismo financiero alternativo a los 

mercados financieros formales, como bancos regulados y bolsas de valores 

para hacer frente a los problemas de racionamiento de crédito o que aplican 

estas instituciones a grandes segmentos de la población, especialmente a las 

personas de bajos ingresos o geográficamente distantes de las zonas urbanas 

(Jácome, Ferraro, y Sánchez, 2004). 

Autores como Miño (2013); Coraggio (2009); Laville, (2006ª); Singer (2006) 

citados por (Guerra et al., 2014), señalan que estas entidades de ayuda mutua 

–como formas de organización tradicional de la economía popular [social] y 

solidaria– han surgido como una respuesta a las necesidades comunes de sus 



miembros (propietarios y a la vez beneficiarios de los recursos) y orientan sus 

actividades a la reproducción de mejores condiciones de vida. 

Las investigaciones de diferentes artículos, muestran un interés dentro las 

microfinanzas y la pobreza de varios países, en los que no existe un 

financiamiento o una forma de adquirir un crédito para iniciar un 

emprendimiento o proyectos de trabajo, pero para darle solución a estos 

inconvenientes diferentes autores observan el microcrédito, como una salida a 

este inconveniente, como lo definen Adams & Vogel, (2016), el microcrédito es 

el uso de préstamos para resolver la pobreza. El artículo compara las fortalezas 

y debilidades de dos modelos populares utilizados para promover el ahorro: el 

modelo de grupo de ahorro, y el modelo de grupo de autoayuda. 

Sin duda el microfinanciamiento es parte de las denominadas Finanzas 

Populares una parte de la Economía Popular y Solidaria, que implica que los 

valores de esta otra economía deben consolidar comportamientos solidarios 

(Coraggio, 2009). 

Desde la visión legal, en Ecuador rige desde el año 2012, la Ley de Economía 

Popular y Solidaria, uno de los aspectos que regula es el sector de las finanzas 

Populares art. 283, 309 y 311, a través de las cooperativas de ahorro y crédito, 

los bancos comunales, las cajas de ahorro, las cajas solidarias y otras 

entidades asociativas formadas para la captación de ahorros, la concesión de 

préstamos y la prestación de otros servicios financieros en común. 

Como resultado de la inquietud científica en el tema, se ha considerado esta 

investigación que tiene como objeto realizar una revisión de las tendencias 

sobre las finanzas populares y sus principales definiciones.  

Metodología 

Dado que la presente investigación tiene como objetivo analizar la literatura 

internacional sobre las finanzas populares y establecer el estado del arte del 

ámbito de estudio, se utilizó la metodología cualitativa utilizando el tipo de 

investigación documental. Mediante una búsqueda por medio de las palabras 

clave Finanzas Populares, Microfinanzas, Microcréditos, Microlending, Popular 

Finance en las bases de datos Scopus, Dialnet, Pro Quest, Springer, Science 



Direct, Redalyc, Scielo, JSTOR, EBSCO. El período de búsqueda fue desde el 

2008 al 2016, encontrándose 2.294 estudios que incluyen: artículos, tesis, 

textos completos, publicaciones académicas e investigaciones originales. 

Posteriormente, se estableció una muestra no probabilística intencional de 21 

artículos considerando que el mayor número de publicaciones encontradas son 

de este tipo de documentos, para hacer una primera revisión de su estado 

actual y conceptualización de las Finanzas Populares.     

Resultados  

En la búsqueda en relación con la conceptualización de las finanzas populares, 

se determinaron aspectos importantes de cada uno de los documentos 

publicados en diferentes bases de datos bibliográficas, de resúmenes y citas de 

artículos científicos y de revistas en la web, que fueron publicados ente los 

años 2008 y 2016, de lo cual se deriva los siguientes datos: 

Los tipos de documentos encontrados fueron alrededor 2296, entre artículos 

científicos, tesis, textos completos, publicaciones académicas e investigaciones 

originales, de los cuales, los más sobresalientes corresponden a los artículos 

científicos con el 78% y el 17% a publicaciones académicas.  

   

Gráfico 1. Tipos de documentos encontrados. Fuente: elaboración propia a partir de la literatura 

consultada  

Estos documentos fueron obtenidos de diferentes bases de datos en la web 

como: Dialnet, Scopus, Proquest, Springer, Cengage Learning, Science Direct, 

Redalyc, Scielo, Jstor (Journal Storage), EBSCO, de los cuales el 67,8% 

corresponden al buscador Proquest, de estos el 98% son publicaciones de 

artículos científicos y el 2% en tesis. Además, el 19% de los documentos 

obtenidos corresponden a EBSCO. 
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Gráfico 2. Tipo de publicaciones en relación con el tipo de base de datos web. Fuente: 

elaboración propia a partir de la literatura consultada  

Estos documentos hacen referencias a los términos de búsqueda Finanzas 

Populares, Microlending y Popular Finance, de los cuales el 69,43% 

corresponde al término Finanzas Populares como palabra clave. 

 

Gráfico 3. Documentos encontrados de acuerdo con el término de búsqueda. Fuente: 

elaboración propia a partir de la literatura consultada  

Así mismo, de acuerdo con la palabra clave utilizada el 68% corresponden a la 

base de datos Proquest, con el término Finanzas Populares y el 19% a 

Microlending, es decir, alrededor de 1594 documentos corresponden a estudios 

en relación con las finanzas populares. 
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Gráfico 4. Tipo de búsqueda en relación con las bases de datos. Fuente: elaboración propia a 

partir de la literatura consultada  

Considerando que el mayor número de estudios obtenidos corresponden a 

artículos publicados, se estableció una muestra no probabilística intencional 

para esta primera etapa de análisis de acuerdo como se expresa en la 

metodología. Los estudios en relación con la Finanzas Populares involucran las 

disciplinas de: Finanzas, Microfinanzas, Microcréditos, Economía, Finanzas 

Populares, Ciencias Sociales, Economía Social. Asimismo, se refleja que 

desde el 2011 al 2016 se han publicado 21 artículos en diferentes países 

considerando varios buscadores web. El país con mayor producción científica 

es Estados Unidos seguido de México, publicados en la base de datos Scopus 

y Proquest consecutivamente, como se refleja en la tabla 1. 

Tabla 1. Artículos publicados en diferentes países  

Base de datos Número de 
publicaciones 

Años de 
Publicación 

País 

Scopus 10 2013 - 2016 EE. UU. (10) 

Proquest 4 2011 - 2015 Colombia (1) México (3)  

Science Direct  2 2013-2016 EE. UU. (2) 

Redalyc 2 2015 México (1) España (1) 

Dialnet 3 2012 - 2016 Perú (1) España (1) 
EE. UU. (1) 

Fuente: Base de datos Web 

De los 21 artículos analizados, se tomaron las definiciones sobre Finanzas 

Populares, que se han organizado en la tabla 2 ordenados por autor y año de 

publicación.  
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Tabla 2 Definiciones sobre las Finanzas Populares 

Autor 
Año 

publicación 

 
Definición 

Sosa Rosana  2012 

Define a los bancos populares como un organismo que 
busca promover las microfinanzas para el desarrollo de 
emprendimientos productivos, de servicio o 
venta y está destinada a emprendedores de los sectores 
populares de todo el país, apuntando a la promoción de 
espacios asociativos y a la generación de instancias de 
capacitación de los 
emprendedores para el fortalecimiento de la organización, 
producción y comercialización desde una 
perspectiva del desarrollo local y la economía social.  

Villacorta Omar y 
Reyes Juan David 

2012 

Define la inclusión financiera como una 
condición por la cual las personas tienen acceso y usan un 
conjunto de servicios 
financieros que incluyen servicios de crédito, ahorros, 
pagos y seguros. 

 Del Ángel, Gustavo A 2012 

Define las microfinanzas como la provisión de servicios 
financieros - ahorro, crédito, transacciones y seguros- en 
pequeña escala a segmentos de menor ingreso de la 
población, generalmente sin acceso o con acceso parcial a 
los servicios bancarios tradicionales. 

Allison T. McKenny A. 
y Short J.  

2013 
Los microcréditos son una fuente alternativa muy valiosa 
para las finanzas tradicionales, personales para 
emprendedores de países con bajos recursos económicos. 

Allison, TH , McKenny, 
AF , Corto, JC 

2013 
Definen el microcrédito como una alternativa valiosa a la 
financiación tradicional para emprendedores en países 
empobrecidos.  

Juárez Edgar  2013 
Se debe generar una inclusión de las finanzas con 
responsabilidad y a largo plazo, evitando un vicio de 
endeudamiento a corto plazo. 

Allison, TH , McKenny, 
AF , Corto, JC 

2013 
Definen al microcrédito como una alternativa valiosa a la 
financiación tradicional para emprendedores en países 
empobrecidos.  

Hernández, 
MA , Torero, M. 

2014 
La importancia del acceso al crédito para mejorar las 
oportunidades económicas en los mercados en desarrollo. 

Juárez Edgar  2014 

Debe existir la presencia de innovación tecnológica dentro 
de las finanzas populares para todas las instituciones 
debido a que existen instituciones que trabajan en zonas 
pobres y marginadas, particularmente rurales e indígenas. 

Ahmed, F. , Siwar, C. 2014 

Definen al microcrédito como pequeños préstamos a los 
más pobres para emprender el autoempleo y otras 
actividades financieras y empresariales, dándoles la 
capacidad de cuidar de sí mismos y de sus familias y así 
lograr un nivel de independencia.  

Allison, TH , Davis, 
BC , Corto, JC , Webb, 

JW 
2015 

Definen a los microcréditos obtenidos del crowdfunding 
como una fuente importante de capital financiero para los 
empresarios nacientes.  



Bylander, M. 2015 

El microcrédito es una fuente de acceso rápido para las 
personas de bajos recursos, teniendo en cuenta que estos 
microcréditos se pagan con mano de obra asalariada por 
lo que el autor indica que estos microcréditos en varias 
ocasiones le generan inconvenientes debido a que no se 
los puede pagar. 

Cárdenas Félix, 
Cenobio Javier; 

Hirsch, Julia; Lara 
Gómez, Graciela 

2015 

Macho y Pérez (citado en Cárdenas Félix, C J; Hirsch, J. y 
Gómez, G; 2015) definen a la 
economía de la información como el estudio de las 
consecuencias de la existencia de la asimetría de 
información entre diversos agentes económicos, sobre la 
forma en que estos se organizan y la eficiencia 
en la relación que establecen 

Victor Margolin 2015 
Define el microcrédito como un recurso valioso para las 
personas que quieren iniciar negocios con muy pequeñas 
cantidades de capital. 

Pérez Chinarro Emilio 2015 

Vincula las finanzas populares con el emprendedor siendo 
este definido como, pequeños empresarios innovadores y 
creadores de una actividad económica autofinanciada por 
microcréditos.  

Adams, DW, Vogel, 
RC 

2016 

Definen al microcrédito como el uso de préstamos para 
resolver la pobreza. El artículo compara las fortalezas y 
debilidades de dos modelos populares utilizados para 
promover el ahorro: el modelo de grupo de ahorro, 
utilizado por primera vez en África, y el modelo de grupo 
de autoayuda ampliamente utilizado en Asia.  

Carr, J. , Dickinson, 
E. , McKinnon, 

SL , Chávez, KR 
2016 

Definen al microcrédito una herramienta nueva y poderosa 
para permitir el desarrollo y el empoderamiento de los 
pobres. 

Hirth, RM, Pestonjee, 
D. 

2016 
Definen al microcrédito como una de las principales 
intervenciones destinadas a aliviar la pobreza en el mundo 
en desarrollo. 

Paruthi, G. , Frias-
Martínez, E., Frias..-

Martínez, V. 
2016 

Paruthi, Frías-Martínez, E., Frías-Martínez, V (2016) 
mencionan varios sitios en línea de microcrédito, entre los 
cuales, Kiva es el primer proceso de microcrédito entre 
pares destinado para los empresarios de bajos ingresos en 
los países en desarrollo para recaudar fondos para su 
negocio.  

Durán Jaime y García 
María 

2016 

Los microcréditos nacieron para favorecer la inclusión 
financiera de la población de más bajos recursos excluida 
de la financiación bancaria tradicional. Sin la petición de 
garantías a las personas sin recursos económicos, los 
microcréditos fueron utilizados como una poderosa 
herramienta de erradicación de la pobreza. 

Fuente: elaboración propia a partir de la literatura consultada. 

Conclusiones 

Para establecer una discusión sobre el interés de la comunidad científica por 

realizar artículos, libros, ponencias y demás documentos sobre microfinanzas, 

se hizo necesario aclarar la relación que existe entre el modelo económico 

social y solidario y las finanzas populares. En este sentido, este otro tipo de 

economía es un proceso de integración de las relaciones económicas, sociales 



y políticas de un país que busca desarrollar la producción, distribución, 

circulación y consumo de bienes y servicios, como una alternativa a la 

exclusión económica propiciada por el sistema capitalista (Coraggio, 2009). 

Por otra parte, las finanzas populares surgen como un mecanismo financiero 

alternativo para quienes por motivo de bajos ingresos no pueden acceder a los 

mercados financieros formales (Jácome, Ferraro y Sánchez, 2004). 

Partiendo de lo antes citado, se puede deducir que el tema Economía Popular y 

Solidaria y Finanzas Populares ha propiciado la búsqueda de información y el 

desarrollo de un número de documentos científicos en todo el mundo en post 

de analizar las diferentes realidades sociales y económicas de los distintos 

países que apuestan al nuevo modelo. 

Es así como los resultados de esta investigación, se direccionan hacia dos 

perspectivas clave de estudio, una de ellas es el enfoque macro de las finanzas 

populares con miras a solucionar los problemas generados por la pobreza y su 

desarrollo territorial; la otra, es el enfoque micro que busca el fomento del 

emprendimiento, donde el individuo crea mecanismos de sobrevivencia digna 

para sí mismo y para su familia.   

En relación con la primera perspectiva, uno de los aspectos comunes hallados 

en las investigaciones revisadas en este trabajo y que están orientadas a 

atender la problemática social de personas con bajos recursos y en condición 

de pobreza, se ha centralizado en  la inclusión financiera, donde el acceso a 

servicios financieros de créditos y ahorros son fundamentales para combatir la 

pobreza y sus secuelas (Villacorta y Reyes, 2012); no obstante, esta inclusión 

financiera debe darse bajo parámetros de responsabilidad a largo plazo, 

evitando de esta forma el endeudamiento constante a corto plazo (Juárez, 

2013). 

Otro aspecto común identificado dentro de los artículos estudiados, es la lucha 

contra el sistema capitalista por parte del modelo económico social y 

solidario de la mano con las finanzas populares, en miras de construir otra 

economía, otra sociedad que promueva el desarrollo de los pueblos (Coraggio, 

2009). 

El tercer elemento común tiene relación con el microcrédito como una fuente 

de acceso rápido para personas de bajos recursos (Bylander, 2015); esta 



concepción, abre las puertas a la discusión de la bibliografía estudiada porque 

plantea las dificultades que por décadas han sufrido los sectores marginados 

para acceder a préstamos por parte de la banca privada. 

Sin embargo, así como existen similitudes dentro de los textos estudiados, 

también se encontraron diferencias entre uno y otro escrito. Es el caso del 

documento de Juárez (2014), quien considera que no se trata únicamente de 

conceder un crédito para la solución de problemas personales o familiares, 

sino, además, de incorporar innovaciones tecnológicas dentro del campo de las 

finanzas populares en beneficio de grupos vulnerables. 

Por su parte, el estudio de Martínez (2015) señala que, en muchos programas 

y proyectos de fomento a esta economía, se ha notado que la variable de 

análisis territorial no ha sido tomada en cuenta, lo cual excluye la posibilidad de 

acciones colectivas relevantes para tomar medidas frente a riesgos 

económicos externos del sector. Contrariamente, la apreciación de Martínez 

(2009) es que las propuestas latinoamericanas en relación de las finanzas 

populares caminan en busca de crear un sector que pueda coexistir con la 

economía capitalista y el estado. 

Adicionalmente, otro planteamiento diferente dentro del ámbito de las finanzas 

populares llama a la reflexión sobre los factores que inciden al momento de 

pagar, tales como el destino del crédito encaminado a cubrir gastos personales 

y familiares o el de invertir esos recursos para generar nuevos ingresos al 

beneficiario. 

Cuando se habla de inversión con sentido de emprender una idea de negocio, 

se está dando paso a otro enfoque, que fue señalado en líneas anteriores 

como micro, donde se busca el fomento al emprendimiento, lo que significa que 

el individuo crea sus propios mecanismos de sobrevivencia.   

Sin descuidar el enfoque social de las finanzas populares, la segunda 

perspectiva de las investigaciones presentadas en este artículo también 

presenta aspectos comunes, como las microfinanzas. Por ejemplo, el estudio 

de Sosa (2012) enfatiza a las finanzas populares desde la óptica de los bancos 

populares para promover las microfinanzas en busca del desarrollo de 

emprendimientos de producción, de servicio o de venta.  

En tal sentido, para Sánchez y Pérez (2015), los gobiernos y las 

administraciones públicas promueven iniciativas que buscan el impulso, el 



reconocimiento o el apoyo a los emprendedores, los autores mencionan en su 

trabajo dos modelos: emprendimiento empresarial y emprendimiento social, el 

primero protagonizado por las empresas sociales y el segundo por las 

entidades de economía social. 

De forma complementaria, el verdadero enfoque de las finanzas populares 

como parte del modelo Economía Popular y Solidaria con miras al 

emprendimiento, debe ser la facilitación de créditos y microcréditos mediante 

cajas y bancos comunales, cooperativas de ahorro y crédito, sociedades de 

inversión, entre otras.  

Por su parte, Hernández y Torero (2014) consideran en su investigación que es 

vital para los habitantes de mercados en desarrollo tener acceso a créditos con 

destino a la inversión; de igual forma, Ahmed y Siwar (2014), enfocan su 

artículo en los beneficios que los microcréditos entregan al emprender un 

negocio, como generadores de autoempleo, de ingresos económicos y otras 

actividades financieras.  

Para autores como Allison, Davis, Corto y Webb (2015) el microcrédito es una 

fuente de capital financiero para empresarios nacientes, frente a esto, se 

discute que el mismo grado de importancia debe tener la aplicabilidad del tema 

en emprendedores principiantes como para quienes ya tienen alguna 

experiencia comercial en el mercado.  

Se concluye que, las investigaciones generadas entre 2011 y 2016, 

relacionadas con las finanzas populares como parte de la Economía Popular y 

Solidaria, desde cualquiera de las dos perspectivas, es decir, bajo el enfoque 

macro o micro, han sido atractivas para la comunidad científica probablemente 

porque presentan la realidad de pobreza de muchos países en desarrollo, en 

los que no existe acceso para que los sectores vulnerables puedan obtener 

financiamiento al momento de iniciar un emprendimiento o proyecto social.  
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