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RESUMEN

El presente estudio tuvo como objetivo analizar el funcionamiento general de las
criptomonedas en Latinoamérica y el uso del blockchain en su sistema financiero. Para ello,
se utiliz6 una metodologia con enfoque cualitativo, de alcance descriptivo y un disefio de
tipo no experimental y transversal. Como instrumento se utiliz6 una lista de chequeo que
permitio el analisis de 167 documento cientificos en espafiol publicadas en la base de datos
Google Académico durante el periodo 2014 — 2022. Los resultados relevantes muestran que
en América Latina las investigaciones sobre el tema han ido incrementando en los ultimos
cuatro afos, destacando paises como Colombia, Ecuador, Perd, Argentina y Costa Rica, con
tematicas que se resumen en criptomonedas, blockchain y medio de pago. Ademas,
unicamente en El Salvador y Venezuela tienen un marco regulador del blockchain. Se
concluye que en la mayor cantidad de paises su impacto no es muy significativo, sin embargo,
en Argentina, Chile, Cuba, Panama y Per( han generado un impacto positivo, razon por la

que su uso ha aumentado con el tiempo.

Palabras clave: criptomonedas, blockchain, sistema financiero, marco normativo y medio

de pago.
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ABSTRACT

The purpose of this study was to analyze the general functioning of cryptocurrencies in Latin
America and the use of blockchain in its financial system. For this purpose, a qualitative
methodology was used, with a descriptive scope and a non-experimental and cross-sectional
design. A checklist was used as an instrument that allowed the analysis of 167 scientific
papers in Spanish published in the Google Scholar database during the period 2014 - 2022.
The relevant results show that in Latin America research on the topic has been increasing in
the last four years, highlighting countries such as Colombia, Ecuador, Peru, Argentina and
Costa Rica, with topics summarized in cryptocurrencies, blockchain and means of payment.
In addition, only El Salvador and Venezuela have a regulatory framework for blockchain. It
is concluded that in most countries its impact is not very significant, however, in Argentina,
Chile, Cuba, Panama and Peru it has generated a positive impact, which is why its use has
increased over time.

Key words: cryptocurrencies, blockchain, financial system, regulatory framework and

means of payment.
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INTRODUCCION

El analizar lo concerniente a la historia del dinero se puede percibir que el valor monetario ha
estado asociado con el peso del metal que la sustenta, generalmente oro o plata, desde su creacion.
Sin embargo, con el tiempo, su valor empezd a estar vinculado a los bancos privados y

especificamente a la cantidad de metales preciosos alli depositados (Zemlianskaia, 2017).

Més tarde, tras la crisis econdmico-financiera de 2008 causada por problemas hipotecarios en
Estados Unidos y que desembocd a su vez una crisis alimentaria mundial, se generaliz6 una

desconfianza hacia el sistema financiero global (Barrutia et al., 2019).

A partir de esta desconfianza, Nakamoto (2008) sugiri6 otra fuente de dinero basada en monedas
digitales que permite a cualquier persona enviar y recibir pagos del sistema financiero tradicional

de forma descentralizada.

Su creacion, por lo tanto, parece ser un intento de crear una forma de pago sin necesidad de un
banco central controlador y sin una institucion que tome decisiones que puedan llegar a perjudicar
a las personas que adquieren el dinero. Este objetivo puede haber impulsado la idea del creador de
lanzar una moneda que pertenece a todos los usuarios y que no es propiedad de ninguna
organizacion (Figuero, 2020).

Actualmente, estamos presenciando un gran desafio, debido a que la tecnologia avanza sobre los
cimientos de tanto finanzas como economia, transformando especificamente una parte

fundamental: el dinero (Pallares, 2014)

Como resultado, esta fusion de tecnologia y dinero despierta el interés de las personas por conocer
las criptomonedas o monedas virtuales, en conjunto con su funcion y el uso adecuado de ellas, y

de esta manera ingresar al prometedor mundo de la tecnologia.

La moneda digital, segun la Autoridad Bancaria Europea (2014), es una representacion virtual del
dinero que no es controlada ni certificada por un banco central u organizacién y tampoco esta
necesariamente vinculada a lo concerniente a la moneda corriente, no obstante, se acepta como
manera de pago por las personas juridicas y naturales para su transferencia, reserva o

comercializacion de indole electronica.



Entender la manera en la que se han ido desarrollando diferentes investigaciones sobre las
criptomonedas y su evolucion, es un aspecto interesante por considerar, ya que a nivel
latinoamericano se necesita nutrir el conocimiento sobre su aplicacion, de tal forma que su
adaptacion sea la apropiada. Lo cual, hace que este estudio sea novedoso e importante porque sirve

de base para futuros investigadores que requieran fortalecer sus fundamentos sobre el tema.

La investigacion en cuestion busca analizar el funcionamiento general de las criptomonedas en
Latinoamérica y el uso del blockchain en su sistema financiero. Para ello, se establecen algunos
objetivos especificos: identificar los paises latinoamericanos que han utilizado las criptomonedas
y el blockchain en el sistema financiero, conocer el marco normativo aplicable del blockchain en
paises de América Latina y describir el impacto generado por el uso de las criptomonedas en paises

latinoamericano.

Teniendo en cuenta estas consideraciones, el presente estudio esta estructurado por 5 capitulos: el
primero aborda el marco tedrico de la investigacion, incluyendo los fundamentos teoricos y
cientificos, los antecedentes y el marco legal. EI segundo expone la metodologia aplicada, método,
tipo de estudio, poblacion y muestra, técnica e instrumento, recoleccion, depuracion y analisis de
datos. El tercero muestra los resultados obtenidos después de depurar los datos. El cuarto se refiere
a la discusion, donde se discutieron e interpretaron los resultados junto con una critica como lector

y el dltimo son las conclusiones y recomendaciones que se generaron en la investigacion.



CAPITULO |
1 MARCO TEORICO

1.1 Bases tedricas conceptuales

1.1.1. Las criptomonedas, su importancia y sus tipos.
Las criptomonedas son un modo de trueque virtual que, gracias a su estructura y funcion, realizan
la labor de la moneda tradicional posibilitando intercambios de tanto servicios como bienes,
ademas, se guarda en una billetera electronica desde donde se puede ejercer actividades de compra
y venta. Debido a que no existe una entidad que establezca el tipo de cambio, este se obtiene del
valor ingresado por el usuario como método de transaccion (Sarmiento y Garcés, 2016).

Por otro lado, para Cadena y Rincon (2018), esta moneda virtual es un elemento que recientemente
ha ingresado al mercado econdmico-financiero y puede usarse como método de intercambio para
comprar bienes y servicios por medio de plataformas de internet. No obstante, lo que la diferencia
de otros instrumentos de pago ya existentes, es que estan descentralizadas, lo que significa la

ausencia de un organismo regulador que rija la trazabilidad.

Sin embargo para Barroilhet (2019) son archivos, piezas de datos, asi como los archivos PDF o
MP3 comunes, que intentan desempefar funciones atribuidas a la moneda tradicional, pero

haciendo uso del internet.

Las criptomonedas tienen caracteristicas idénticas a otras monedas, un ejemplo de esto, es la
confianza que tienen las personas para intercambiar o recibir recompensas por ciertos bienes o
servicios, utilizando las criptomonedas al igual que lo hacen con la moneda en curso legal de cada
pais, incluso tratdndose de una moneda que no tiene ningun respaldo y que en algunos paises como

el nuestro, se considera ilegal (Cadena y Rincon, 2018).

Otra caracteristica de criptomonedas es, que no tienen un emisor especifico. En otras palabras, su
funcionamiento depende de transacciones emitidas de forma anonima a pesar de que se requiere
de un monedero digital al que se debe acceder ingresando los datos personales (Banco de Esparia,
2019).

De acuerdo con laweb CoinMarketCap en la actualidad se encuentra un total de 7.615 criptodivisas
en el mercado mundial y aunque casi la totalidad incentive el Blockchain, las criptomonedas

cuentan con tecnologia de filosofia, tecnologia y encriptacion que la caracteriza (Moreno, 2021).
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Sin embargo, es importante mencionar las criptomonedas que son mayormente conocidas y

utilizadas a partir de su creacion:

Empezando con el Bitcoin que es una moneda al igual que el peso, el euro, el dolar o cualquier
otra moneda que pueda existir, ya que realiza las mismas funciones. No obstante, lo que la
diferencia de las monedas en curso legal es que esta no es fisica, lo que indica que se trata de una
moneda virtual que solo existe en el Blockchain o también denominada cadena de bloques, el cual
la sustenta y evita que se haga el uso o gasto de esta moneda dos veces, a través de un complejo

proceso de validacién (Padro, 2019).

Ademas, fue creada por Satoshi Nakamoto en 2009 y tiene un limite de reproduccién de unidades
de criptomonedas que es de 21 millones, de los que ya se han propagado 15 millones, por lo tanto,
se estima que en el afio 2140 probablemente ya se alcance el nimero total de Bitcoins, debido a

que el ritmo en que se crean los bloques es de 1 cada 10 minutos (Moreno, 2021).

Por otro lado, se encuentra la criptomoneda Ethereum la cual fue creada por Vitalik Buterin en
2015 con una edad de 21 afos. Se trata de una criptomoneda que también es una plataforma
descentralizada que tiene consigo una gran cantidad de contratos inteligentes, los cuales supervisan
y hacen posible el cumplimiento de los acuerdo entre dos personas fisicas o juridicas (Padrd, 2019).

La moneda de la plataforma Ethereum es conocida como Ether (ETH) y la diferencia que tiene
con el Bitcoin es que esta es una criptomoneda sin limite de produccion y ademas hace de forma
mas rapida las transacciones, en 10 segundos para ser exactos, razén por la cual es muy versatil

cuando se la usa (Padro, 2019).

También se encuentra Ripple, cuya concepcion se dio en 2004 antes que el Bitcoin, cuando un
desarrollador web de Vancouver, Canada, llamado Ryan Fugger estaba buscando la forma de
construir un sistema monetario para varias comunidades utilizando una cadena de confianza. A
pesar de no crecer tan rapido como Bitcoin, Ripple (XRP) experimentd un crecimiento
significativo a partir de 2012 y obtuvo el apoyo de los bancos que lo consideran como una
alternativa viable para mejorar sus sistemas financieros, esto se debe a que la organizacion que la
cred y difundid, Ripple Labs, se ha asociado con varios bancos, incluidos el de Inglaterra, Escocia,
Santander, BBVA, entre otros (Buzzi et al., 2018).



Al igual que Bitcoin, esta criptomoneda no se puede distribuir de manera descentralizada, por lo
que la empresa cre6 una oferta econdmica de 100 mil millones de XRP con la finalidad de
distribuirla en su totalidad, sin embargo, aln cuentan con més del 50% de la misma, a pesar de que
las transacciones se pueden realizar rapidamente en 4 segundos gracias a que el disefio de su red.
A medida que crece su uso, Labs tiene la intencién de difundirla de manera planificada que no
poner en peligro el proyecto, ya que su precio se desplomaria si vendiera todas sus monedas en

este momento (Buzzi et al., 2018).

También se encuentra la criptomoneda Ripple que fue surgid en el afio 2012 con el nombre de
Opencoin, pero ahora su nombre es XRP. A diferencia del Bitcoin o a otra criptomoneda, la XRP
fue fundada para dar soluciones que mejoren el rendimiento de las transacciones entre bancos

internacionales, a través del perfeccionamiento de sus sistemas de pago (Padro, 2019).

De esta criptomoneda hay 100 mil millones y ya se han circulado 40 millones, las demés estan
siendo controladas por la fundacién Ripple, la cual cada mes, exime mil millones de criptomonedas

XRP como méaximo y las que no se usan pasan se restablecen del mercado (Padro, 2019).

Litecoin es otro tipo de criptomonedas existente, la cual se fund6 en Octubre del afio 2011 y es
muy similar a Bitcoin, ya que usa algoritmos idénticos y es sustentada por la plataforma
Blockchain. Su funcion es hacer pagos a cualquier lugar del mundo con un costo minimo y al igual
que el Bitcoin, también presenta un limite de produccion de criptomonedas, pero su cantidad

méaxima es de 84 millones de unidades (Macho, 2019).

Cabe mencionar que, aunque sean muy iguales con el Bitcoin, de esta criptomoneda se puede
resaltar que su valor es mas bajo, ya que en Octubre del afio 2018 su valor era alrededor de 50
USD, en noviembre del mismo afio tuvo una decaida y por ultimo en febrero del 2019 su valor
subi6 a 51,44 USD (Macho, 2019).

De igual manera, se encuentra la criptomoneda Dah que fue emitida en 2014 y presenta
caracteristicas idénticas a las del Bitcoin y a otras, solo que de forma mejorada, lo que significa
que es soportada por la plataforma Blockchain de forma descentralizada. Sin embargo, se
diferencia por el costo, velocidad y anonimato. En cuanto a la velocidad, las transacciones se
generan en 4 segundos, lo que indica que es mas rapida que el Bitcoin que tarda 10 minutos, por

otro lado el costo por transaccion es de medio délar y en que se refiere al anonimato, es posible



por el proceso de codificacion del Blockchain que no permite que se rastreen las transacciones
(Padro, 2019).

1.1.2. Aplicacion de criptomonedas en América Latina
En América Latina, con sus peculiaridades como continente que presencia y padece crisis
economicas e inflacion en muchos paises, los ciudadanos en dificultades financieras, han adoptado
aun asi a las criptomonedas con el objetivo de conservar y proteger el valor total de su dinero
(Sierraet al., 2021).

Ademas, se hace evidente que, aunque no existe una regulacion determinante sobre las
criptomonedas en Latinoamérica (causando su inaceptabilidad y prohibicion en Bolivia y
Ecuador), la comercializacion de las criptomonedas se hace de forma abierta, lo que significa que
no sélo se realiza mediante sistemas o plataformas en internet, sino que también se da por medio
de cajeros automaticos de la criptomoneda Bitcoin, los mismos que han tenido un gran crecimiento

en Latinoamerica (Cuenca, 2021)

Un ejemplo de este aumento de cajeros automaticos de bitcoin en Latinoamérica es Republica
Dominicana con el primer lugar en la lista, ya que cuenta con 5 cajeros disponibles, seguido se
encuentra Argentina, debido a que ya cuenta con un cajero de dicho tipo dentro de la ciudad en
Buenos Aires y paises como Brasil, México, Panama y Paraguay que también entran en la lista ya

que en estos hay por lo menos un cajero para Bitcoins (Carrera et al., 2020).

No obstante, a pesar de que hay muchos cajeros automaticos para Bitcoins en el continente
latinoamericano, no hay punto de comparacion con la cantidad de cajeros que existen en los
continentes y paises en los que las criptomonedas si son legalmente aceptadas, por lo tanto, es de
gran probabilidad que a América Latina le lleve mucho tiempo el alcanzar una cantidad més alta
de cajeros de Bitcoins (Carrera et al., 2020).

1.1.3. Sistema Blockchain o cadena de bloques en América Latina
Blockchain se trata de un criptosistema que respalda la existencia virtual de las criptomonedas,
proporcionando una criptomoneda privada y altamente segura para que los usuarios las compren,
vendan y transfieran en el mundo real, ademas, registra cada operacion que se hace procede a su
almacenaje en un BD previamente identificada con el fin de prevenir duplicaciones y

manipulaciones (Arteaga et al., 2020).



De igual forma, el mencionado sistema es un supervisor virtual compartido que detecta la
manipulacion y apunta las transacciones en una red peer-to-peer publica o privada. Distribuido
entre todos los nodos que corresponden a la red, el distribuidor envia permanentemente una
secuencia de hash, que es lo que vendria a ser un historial para intercambios activos que ha tenido

lugar entre redes pares (Arteaga et al., 2020).

Por otro lado, Garcia y Calderdn (2021) consideran que la plataforma blockchain lleva consigo la
capacidad de disminuir costos en las transacciones y asimetria en la informacion expuesta en los
mercados de financiacion., permitiendo asi, el acceso de las personas latinoamericanas a los
recursos econdémicos-financieros que en su mayoria carecen de la entrada a esta tecnologia y

mercado potencial.

Entiéndase como un nodo a un regulador personal o, de acuerdo con la dificultad que presenta la
red, se trataria de una megacomputadora y que a través de una capacidad de célculo independiente,
todos estos nodos deben tener un mismo software o protocolo que posibilite la comunicacién con
los demas, de no ser asi, no serd posible conectarse ni ser parte de la tecnologia blockchain
(Preukschat, 2017).

Por consiguiente, un hash otorga una identificacioén personal Unica, por lo que se puede decir que
es similar a una huella digital. Técnicamente, una funcion hash es definida como un algoritmo

matematico que posibilita a los individuos una forma de identificacion (Gonzélez, 2019).

Y, por ultimo, tenemos a redes peer to peer o redes par a par, que son redes informaticas en la que
no existen equipos o clientes, ni equipos que actuen como servidores fijos, sino conjuntos de nodos
que son tratados como iguales y permiten intercambiar informacién de forma directa entre nodos

de intercambio en todo momento (Enguix, 2020).

Por otro lado, una de las principales caracteristicas que tiene el blockchain consiste en la
descentralizacion de normas de control, lo que quiere decir que se trata de una red colaborativa
mundial, encargada de confirmacion en el campo transaccional. Presentando valor agregado y
potencial ya que es imposible piratear o comprometer la red porque esta descentralizada, ademas,
es rapido y tiene un reporte que no se puede manipular ni modificar, por lo que cada transaccion

se registra y, si se consulta, se puede verificar que no ha cambiado (Arteaga et al., 2020).



Como indicio, es importante esclarecer que el blockchain tienen un alcance inmenso y que abarca
dos tipos de si mismo, como lo son el blockchain publico y privado. EI primero facilita el acceso
a todas las personas que desean conocer sobre las transacciones que se realizan, pero bajo un
protocolo de consentimiento que apunta las transacciones en bases de dato y que proporciona
seguridad de estas ante cualquier ataque ya que no tiene una organizacion que lo sustente y algunas

blockchain son Dash, Bitcoin, Ethereum, entre otros (Enguix, 2020).

Por el contrario, el blockchain privado es el que es disefiado por las empresas, lo que significa que
si es soportado por un ente central que domina todos las operaciones que se hacen en esta

plataforma y ademas, detalla el grado de satisfaccidn de este tipo de blockchain (Enguix, 2020).

1.1.4. Impacto del Blockchain en el sistema financiero latinoamericano
El blockchain ha tenido con el paso del tiempo un impacto diferente en cada pais del continente
Latinoamérica, debido a que en su mayoria no esta legalmente aceptado el uso de esta plataforma
y por su consiguiente la aplicacion de las criptomonedas tampoco, por lo tanto, es importante

describir su efecto por cada pais latinoamericano.

Empezando por Colombia que en donde legalmente hay numerosos aspectos que no permiten ni
comercializacion o divulgacion de criptomonedas por Colombia, ya que, como medida en cuestion,
no se considera una moneda fiat o cursos legalmente considerados en funcién de Banco

republicanos en Colombia, por lo que carece de respaldos monetarios (Mosquera et al., 2019).

Sin embargo, a pesar de no ser aceptada, el comercio de las criptomonedas ha hecho posible la
interaccion con los mercados en los que si son admitidas, aumentando la posibilidad de generar
mayores ingresos para las empresas y las personas, a través del uso de inversiones, pero debido a
que no se permite su circulacion legal y no tiene un respaldo ni son aceptadas por el sistema
financiero del pais, todos los que la comercialicen se exponen a un gran riesgo (Mosquera, et al.,
2019)

Por el contrario, Argentina se trata de un pais latinoamericano por donde aunque las criptodivisas
no son legalmente aceptadas, ya existe un avance de avances en la regulacion, lo que ha permitido
el desarrollo de su uso y aplicacién para realizar pagos o depositos entre la sociedad (Gonzélez,
2018).



Su capital, Buenos Aires, es reconocida como la capital del bitcoin de América Latina, y esto se
debe al creciente uso de la criptomoneda bitcoin (BTC) y las iniciativas que han implementado
para educar y ensefiarle a la comunidad al respecto, asi como la ONG Bitcoin del gobierno
argentino y el dia del Bitcoin (Gonzélez, 2018).

Asi mismo, el Banco de México ha decidido que las empresas dedicadas al intercambio de
monedas digitales tienen que obedecer con los nuevos reglamentos en cuanto a las transferencias
bancarias electrénicas, en conformidad con esta nueva ley para de esta manera, ademas de aceptar
a las criptomonedas como activos virtuales, se permita depositar fondos y afirmar que el Banco de

México es el organismo que respalda los intercambios de criptomonedas (Gonzalez, 2018).

En el caso particular de Chile, es un pais no presenta ninguna regulacion sobre criptomonedas; no
obstante, en abril del afio 2019 hubo un dictamen de proyecto legal de trabajo que fue llamado
“FinTech”, el cual tiene como objetivo regular y controlar los servicios financieros y Banco
Central de Chile, teniendo claro que las criptomonedas permiten una movilidad sencilla de

diferentes montos econdmicos y aplicar anonimato para disminuir riesgos (Sierra, et al., 2021).

Guatemala es otro pais en donde no existe una regulacion formal y legal que sustente la aplicacion
de las criptomonedas, debido a que el titular del Banco Central de Guatemala declaré que a estas
monedas virtuales no se las puede valorar ni estimar como si fuesen una moneda de curso legal o
fiat, pero esta afirmacién no tiene un reglamento oficial al respecto, por lo tanto, su uso por parte
de los guatemaltecos va a seguir dandose en el territorio sin presentar inconvenientes (Gonzalez,
2018).

Por lo contrario, Venezuela se ha tornado en un pais de Latinoamérica que en su mayoria ha
despertado el interés por aceptar las criptomonedas en los Gltimos afios, no obstante, la relacion
entre el bitcoin y el gobierno venezolano embargo, no ha sido la mejor y ha presentado algunas
alteraciones, por lo que el presidente a finales del afio 2017 sugirié que a causa de estos
inconveniente, Venezuela emitiera su propia criptomoneda llamada Petro con un estatus legal de

su uso en el campo (Gonzélez, 2018).

Entonces, a partir del 2018, se ha presentado gran cantidad de anuncios por parte del gobierno, en
conjunto con la fundacion de un ente controlador, la aprobacién de 16 bolsas y la creacién de la

criptomoneda Petro, por lo que el valor de la moneda en curso legal del pais frente al cambio en el



sistema monetario, el bolivar soberano, se ha visto vinculado al valor de estas criptodivisas creadas

en el pais (Gonzélez, 2018).

En cambio, en Bolivia, el Banco Boliviano no ha adoptado las criptomonedas, sin embargo, el
Banco Ecofuturo, informé que esté en sus planes incorporar la plataforma Blockchain al sistema
de pago, pese a que existen rechazos legales al uso de criptomonedas y por ende, mejorar la
productividad de este (Arteaga, et al., 2020).

Por otro lado, en Ecuador su sistema financiero se desenvuelve en un mercado tradicional y las
personas no estan familiarizadas y desconocen el uso, funcién y aplicacion de las criptomonedas,
sin embargo, el objetivo de globalizar las criptomonedas estd marchando progresivamente y

Ecuador no esta excluido de esto (Caizapanta et al., 2018).

En el afio 2014, las criptomonedas se prohibieron por medio de la aplicacién de reforma legislativa
concerniente al Cddigo tanto Monetario como Financiero, teniendo autoridad por parte de la
Asamblea Nacional, apoyando al proyecto legal, ademas brindando al Gobierno una autorizacién
para la ejecucion de transacciones de dinero electrénico y tener el control y la exclusividad en la

produccion de moneda virtual en términos generales.

En Ecuador no se cuenta con un control sobre la politica monetaria, ya que, en este pais se hace
uso del délar como moneda fiat o en curso legal, lo que ha impedido que se realicen controles de
cambio, no obstante, en 2014 durante el periodo de presidencia de Rafael Correa, se establecieron
dos medidas contradictorias que son la prohibicion del uso de las criptomonedas y crear una
criptomoneda propia del pais. Es de esta manera que surge el sistema de dinero electrénico que se
fundo en el afio 2015 con el propdsito de brindar interés a la ciudadania hacia las criptodivisas y
que hace referencia a una unidad de criptomoneda oficial del pais que, desde su creacion, la
moneda virtual ha estado en desuso en Ecuador (Gonzélez, 2018).

Ademas, el Banco Central ecuatoriano fue bastante especifico en el anuncio de los ciudadanos en
Ecuador sobre las criptomonedas y la no legalidad dentro del pais, pero las personas tienen libertad
y es responsable de transacciones concretadas por medio de internet (Caizapanta, et al., 2018).

Todas estas restricciones y prohibiciones sobre el uso de las criptomonedas han traido consigo el

desconocimiento y suposiciones sobre la aplicacion y el uso de las criptomonedas en Ecuador, lo
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que, a su vez, ha provocado numerosas estafas hacia los ecuatorianos, razon por la cual en su

mayoria las califican de forma negativa (Sierra, et al., 2021).

1.2 Estudios previos (Antecedentes).
En vista de que el objeto de estudio son las criptomonedas y el blockchain, han sido tomados como
referencias relevantes algunos estudios afines al tema, los cuales permiten destacar diversos puntos

en concreto:

En Bogota (Colombia), Cadena y Rincdn (2018) realizan investigaciones que tuvieron el objeto
de conocer funciones de criptomonedas, la historia creativa a lo largo del tiempo y el
desenvolvimiento de esta. Para ello se utiliz6 como metodologia la recopilacién de informacién a
través de libros, articulos de periodicos, disertaciones de tesis de grado y posgrado, reglamentos
oficiales, entrevistas realizadas a expertos y en distintas paginas de internet, en los que se explicaba
todo acerca de las criptomonedas y la evolucion de su aceptacion sobre todo en Colombia. Ademas,
como conclusién se explicd que su funcion es a través de la emision de algoritmos que permiten

la obtencion de criptomonedas y agregarle un valor mayor.

Posteriormente en el mismo pais, Giraldo (2019) hizo una investigacion con el objetivo de conocer
los paises latinoamericanos que aplican y regulan el uso de las criptomonedas y que ademas, las
han aceptado y emitido en su sistema financiero contable. Para ello, se empled un andlisis y
revision documental de los articulos y tesis que presenten una temética similar y se concluy6 con
que existen algunos paises latinoamericanos que hacen uso de las criptomonedas y las compran y
venden en el sistema blockchain, sin embargo en su mayoria, su aplicacién no es aceptada ni

presenta un marco regulador, y en otros tantos han creado su propia criptomoneda.

Por su parte, en La Paz (Bolivia), Cuenca (2021) elabor6 una tesis de grado cuyo objetivo fue
examinar objetivamente las criptomonedas como un medio de pago e inversion y a su vez sirva de
instructivo para las personas que las quieren utilizar en Bolivia. Para esto se utiliz6 como
metodologia un cuestionario por medio de Google Forms y una entrevista a través de Telegram a
18 personas. Se lleg6 a la conclusion de que en Bolivia el uso de la tecnologia como medio de
pago o inversién ha incrementado con el paso del tiempo y que a pesar de que no son muchas las
personas que acuden a este medio, esto no ha impedido que muchos de ellos sigan haciendo uso

de las criptomonedas.
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Ademas, en Peru, Barrutia, Urquizo y Acevedo (2019) realizaron un articulo con el objetivo de
proponer la aplicacion de las criptomonedas y la plataforma blockchain como un instrumento que
sirva de ayuda para minimizar la pobreza en el continente Latinoamérica a través del impulso
turistico como una accién econémica. Para ello, los métodos que se emplean para el analisis y
revision bibliografica sobre el turismo en cada pais latinoamericano, la criptomoneda y el
blockchain. Esta investigacion concluy6 que para reducir la pobreza por este medio, es de vital
importancia una regulacion y aceptacion por parte de los gobiernos de cada pais sobre las
criptomonedas.

En el mismo pais, Estrada y Valenzuela (2020) hicieron un trabajo de investigacion cuyo objetivo
era desarrollar la tecnologia blockchain del sistema financiero latinoamericano, para lo cual
utilizaron como metodologia la inspeccion de articulos académicos que fueron publicados en los
altimos afios sobre la tecnologia econdmico-financiera latinoamericana y sobre economia
generalizada en dichas naciones. Se concluy6 que aungue se reconoce los numerosos beneficios
que esta plataforma puede ofrecer, es muy dificil que se la incorpore ya que estos paises han
enfrentados distintos problemas econémicos.

Por su parte, en Cuba, Blanco (2022) realizé una investigacion sobre el Ilamado mundo de las
criptomonedas e impacto socioeconémico a nivel latinoamericano. Para ello, se utilizd una
metodologia cualitativa sobre el porcentaje de aceptacion de las criptomonedas en cada pais
latinoamericano, por lo que se concluyd que las criptomonedas son una oportunidad que tiene la
sociedad para aumentar valor a sus fondos pero que para eso es importante estar y mantenerse

informados sobre como se debe invertir adecuadamente en ellas.

También, en Argentina, Brandoni (2021), realizé un trabajo de investigacion con el objetivo de
aprender de una forma mas facil de utilizar el blockchain, conocer a qué se debe su crecimiento y
saber sobre otras cadenas de bloques. Para esto la metodologia que se utilizd de revision
documental sobre todos los articulos y tesis que tratan este temay se concluy6 que esta tecnologia
blockchain se encuentra en evolucidn y que en los afios mas recientes su uso y aplicacién ha sido
mas notorio, sobre todo en la aplicacion de la criptomoneda bitcoin, ya que los argentinos han
optado por no darle mucho importancia a las prohibiciones del gobierno. No obstante, a pesar del
crecimiento en su uso, Argentina sigue siendo un pais al que le falta mucho por implementar sobre

estas tecnologias.
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Por otro lado, en Panama, Ramos, Flores y Zeballos (2017) desarrollaron un trabajo de
investigacion con el fin de brindar un analisis para aceptacion y conocimiento en ciudadanos de
Panama concerniente a las criptomonedas en el entorno estudiantil de las universidades. La
metodologia utilizada fue de investigacion documental, no experimental para conocer todo lo que
se ha investigado sobre esta tecnologia y su impacto o conocimientos impartidos en las
universidades a los estudiantes panamefios, por lo tanto se llego a la conclusion de que las
criptomonedas han llegado a innovar el mundo de la economia y que a pesar de que los estudiantes
universitarios en Panama tienen cierta informacién sobre su uso y aplicacién, aun falta mucho

aporte por parte del gobierno ya que no son temas generalmente impartidos en clases.

Ademas, en Brasil, Dias, Ribeiro y Amorin (2019) realizaron un articulo con el objetivo de realizar
una verificacion de las posibilidades para el uso y sustitucion paralela en economia de monedas
alternativas que se construyen por medio de innovaciones de tecnologia seguras en el Brasil. Para
ello, se usan métodos de investigacion tanto documental como bibliogréafica, obteniendo el final
de tecnologia aplicativa con monedas que pueden contribuir para compatibilizar seguridad y
agilidad econdmica con desarrollo sustentable en general.

Por otro lado, en Chile, Diaz, Quiroga y Soto (2022) desarrollaron una tesis de grado analiza las
propuestas sobre regulacion de intercambios criptoactivos y roles como intermediarios para el pais.
Para esto, utilizaron como metodologia una propuesta de regulacién, concluyendo que los
exchanges pertinentes ofrecen multiplicidad en servicios, comenzando en custodia hasta asesoria,
por ende, es palpable que diversas regulaciones tienen considerado ello y establecer parametros
claros entre responsabilidades, conflictos, deberes en intereses, para la generacién de

funcionamiento en el mercado.

También, en Costa Rica, Montoya (2016) realiz6 una tesis de posgrado con el objetivo de
construccién de modelos para inversidn que permiten diversificar el curriculum a través del empleo
de Bitcoin como moneda nacional. Por lo que se utilizan metodologias cualitativas y se concluye
que para Costa Rica es antijuridico que participantes emitan monedas, ya que se trata de una
competencia exclusiva por parte del Banco Central de Costa Rica y no existe en la actualidad,
nacionalmente, ademas de regulaciones especificas sobre los usos de dinero virtuales en modalidad

bajo restricciones.
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Por su parte, en El Salvador, Pérez (2022) desarroll6 una tesis de grado con el objetivo de analizar
los usos de las diferentes criptomonedas como formas de pago y acerca de la especulacion, asi
como el estudio de efectos que tuvieron que tomar en cuenta por parte de Bitcoin como monedas
legales en cuanto a su curso dentro del Salvador. Para ello, se utiliz6 como metodologia diferentes
encuestas en el pais y se concluyé que las medidas que se dan en El Salvador. Para esto,
utilizdndose como metodologia diferentes encuestas en el pais y se concluy6 a medidas llevadas a
cabo por El Salvado ha manifestado en el pais, pérdidas de confianza internacionalmente,
acompafiado de escasos apoyados en parte de los ciudadanos, teniendo en cuenta, parcialmente, el

incremento de precios a nivel nacional.

Ademas, en Guatemala, Hernadndez (2020) lleva a cabo una investigacién con el objetivo de
regulaciones de criptomonedas para prevencion de delitos como el lavado del dinero a nivel
nacional. Por ello, se utiliza una metodologia para revisiones bibliogréaficas, por lo que se concluyé
que es posible regular las criptomonedas por Estado, ya que diversos paises optan por legislacion
en forma preventiva, teniendo en cuenta mecanismos por tener controles Estatales para evasion,

generando acciones para obtener control Estatal y asi evitar actos ilegales.

Por otro lado, en México, Ordofiez (2020) desarroll6 una tesis de grado cuyo objetivo fue tener en
cuenta un analisis de tanto afectaciones y comportamientos de implementacion con criptomoneda
Bitcoin en mercado monetario en México. Para esto, se utiliz6 como metodologia la recoleccién
de informacion documental, obtenido como resultados que actualmente no es considerado el
Bitcoin un reemplazo a la moneda oficial dentro de México, el peso. Finalmente, se concluyé
dentro de la poblacion existe bastante desconocimiento y desinformacion de qué forma los

beneficios, criptomoneda y desventajas que trae incorporaciones de mercado en finanzas.

Posteriormente, en Uruguay, Diana y Gauthier (2021) desarrollaron un articulo con el objetivo de
analizar la consideracién de pagos de salario a trabajadores con Bitcoins. Para ello, utilizaron la
metodologia de revision documental, por lo que concluye que Uruguay hay limitaciones a nivel
legal para salarios en indole minima que pagan con medios diferentes de la moneda del pais, por

lo que un pago parcial con BTC puede llevarse a cabo con Consejos de Salarios.

También, en Venezuela, Aular (2021) realizd un articulo con el objetivo de analizar situaciones
actuales concernientes a procesos contables afines a Criptomonedas en empresas de Venezuela.

Para lo cual, se utilizé una metodologia paradigmatica positiva, con enfoques cuantitativo a nivel
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descriptivo, teniendo sustentacién en estudios por campo, obteniendo como resultados la
concrecion de diversidad de criterios con presentacion, valoracion, reconocimientos y revelacion
de tenencia y operaciones con criptomonedas. Ademas, concluyendo que diferentes entidades no
reconocen dentro de sus procesos contables la totalidad transaccional o disponibilidad de

criptomonedas.

Por su parte, dentro de Manabi (Ecuador), Arteaga, Mufioz, Ortega y Ballesteros (2020)
desarrollaron una revision bibliografica que pretende incorporar la plataforma blockchain en el
sistema contable de los paises latinoamericanos. Para esto se utilizd una metodologia no
experimental basada en el analisis y recoleccion de datos importantes sobre el tema, de la cual se
Ilegd a la conclusion de que el blockchain es una tecnologia que aportaria muchos beneficios al
sistema financiero de los paises de Latino América debido a su descentralizacion y transparencia
en las transacciones, sin embargo, no se ha regularizado porque muchos desconfian de esta

plataforma.

En el mismo pais, Sierra et al., (2021) realizaron un estudio cuyo objetivo fue describir cémo
funcionan las criptomonedas en general y ademas conocer la aceptacion y evolucion que han tenido
en Ecuador desde su creacion. Para ello, con metodologia de revisiones documentales se realizaron
disertaciones y tesis para recoleccion de informacion necesaria, estableciendo y explicando el
funcionamiento de las criptomonedas y su impacto en Ecuador. Por lo que se concluye que es
responsabilidad de los gobiernos adaptar criptomonedas de manera de inversion con pagos y casos
de Ecuador en su mayoria de personas desconocen esta tecnologia debido a que no se imparte
mucho conocimiento sobre el tema y tampoco son aceptadas, sin embargo, se fundd una

criptodivisa propia del pais en 2014 que tampoco tuvo mucha relevancia y permanece en desuso.
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1.3 Bases legales
La investigacion presente esta ligada a las normativas legales: Constitucion de la Republica
ecuatoriana (2008); Codigo Organico Monetario y Financiero (2014) y Ley comercial con firmas,

electronica y mensajes de datos (2002).

Lo que concierne el art. 303 de Constitucion Republicana ecuatoriana, manifiesta la “formulacion
de politicas monetaria, financiera, crediticia y cambiarla con facultad exclusiva de Funcion
Ejecutiva se instrumentan por medio de Banco Central. Las leyes regulan circulaciones de
monedas con poderes de liberacion en territorio de Ecuador” (Constitucion de la Republica del
Ecuador, 2008).

El art. namero 94 del Cddigo Organico Monetario y Financiero determina que “todas las
transacciones, acciones financieras, registros contables y operaciones de monetizacion, llevadas a
cabo dentro de la Republica de Ecuador, se debe expresar en doélares de U.S.A., acorde a los

cddigos” (Asamblea Nacional, 2014).

El art. 98 con Codigo Organico Financiero y Monetario establece que esta prohibida “la recepcion
y circulacion de monedas y dinero no autorizados por la Junta de tanto Regulacion como Politica

Monetaria y Financiera” (Asamblea Nacional, 2014).

El art. 9 con Ley de comercio de mensajes de datos, comercio electronico, firmas, estableciendo
la transferencia, elaboracion o utilizacion de BD, tomadas en cuenta tanto directa como
indirectamente con trasmision o aplicacion de mensajes de texto, requiriendo consentimientos
expresos con titulares de estos, los cuales podrian tener en cuenta la seleccion de informacion que
es compartida con terceros. EI uso y recopilacion personales responden a derechos de intimidad,
privacidad y confidencialidad, garantizando las Constitucion Politica de la Republica y dicha ley,
lo cual podrian transferirse o utilizarse de manera Unica la autorizacion de titular u orden

autoritarios competentes (Congreso Nacional, 2002).
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CAPITULO 11
2 MARCO METODOLOGICO

2.1 Contexto de la investigacion
El estudio en cuestion ateniente al empleo de las criptomonedas y el uso del blockchain en el
sistema financiero se realizo en la cuidad de Esmeraldas desde el mes de julio 2022 hasta febrero
del 2023. Por tanto, fue necesario hacer una revision de documentos de los dltimos 9 afios a nivel
de Latinoamérica. De esta manera, se tomo en consideracion algunos paises como; Argentina,
Colombia, Bolivia, Venezuela, Panama, Per(, Chile, Brasil, Costa Rica, Guatemala, Uruguay,

Cuba, México, El Salvador y Ecuador.

2.2. Metodologia de la investigacion

2.2.1 Enfoque de la investigacion
El estudio corriente es de enfoque cualitativo y como menciona Herrera (2017) la investigacion
cualitativa hace referencia a las observaciones que se registran como un entrevistas, escritos,
casetes de audios y videos en donde se recolecta informacién necesario sobre el tema investigado
para a partir de estas, extraer descripciones. Por lo tanto, no se presentan datos numeéricos, pero se
analiza el uso de las criptomonedas y el uso del blockchain en los sistemas financieros de quienes

lo adoptan.

2.2.2 Alcance de la Investigacién
La investigacion tuvo un alcance descriptivo, puesto que se busca detallar las caracteristicas, 10s
tipos, el funcionamiento, entre otros, de las criptomonedas en algunos paises latinoamericanos, y

su uso por medio del blockchain o cadena de bloques del sistema financiero.

2.2.3. Método de la investigacion

2.2.3.1. Método historico

El método historico se incorpora en este estudio, como un procedimiento que permite recopilar
evidencias de sucesos historicos con el fin de entender diversos reglamentos metodologicos o
técnicos importantes en el anélisis de los datos. En este sentido, este método le posibilita al
investigador abreviar informacién para crear una imagen congruente de los eventos relacionados

con el tema de estudio (Torres, 2020).
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2.2.4 Tipo de investigacion
El disefio dentro del presente estudio correspondié a un contexto no experimental y también
transversal, debido a que no fue pertinente la manipulacion de las diferentes variables, sino que la
informacion documental se obtuvo en espacios y tiempos determinados. La informacién fue
obtenida de articulos cientificos, tesis doctorales las cuales estan disponibles en BD de renombre,

referentes a las criptomonedas y los sistemas blockchain en América Latina.

2.3 Poblacion y muestra

2.3.1. Poblacion
La presente investigacion tuvo una poblacion de 1.140 documentos (anexo N° 1) de articulos de
revistas y tesis que fueron encontradas en Google Académico, guardando relacion con las
criptomonedas y el blockchain en Latinoamérica. A partir de esta poblacién, fue posible calcular

la muestra y realizar una depuracion para obtener los documentos que fueron puestos a analisis.

2.3.2. Muestra

Es maés facil comprender que en cualquier investigacion se elegira s6lo una porcion o muestra de
la poblacion especificada en los objetivos, y que no se examinara a toda la poblacion (Arias, et al.,
2016).

Teniendo en cuenta lo anterior, se concluye que la muestra obtenida permite que se realice un
analisis investigativo efectivo. Por ende, la muestra del estudio en cuestion fue obtenido mediante
la aplicacion de la férmula muestral del método aleatorio a la poblacion de 1.140 documentos,
dando como resultado 167 documentos a analizar, los cuales, a su vez, se escogieron mediante el
proceso de depuracion. Dentro de la tabla N.° 1 se detalla la cantidad de documentos puesto a

analisis por pais:
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Tabla 1
Muestra de la investigacion

Paises N° de documentos
Argentina 15
Bolivia 3
Brasil 3
Chile 6
Colombia 36
Costa Rica 15
Cuba 5
Ecuador 33
El Salvador 5
Guatemala 6
México 9
Panama 5
Perd 18
Uruguay 3
Venezuela 5

Total 167

Nota. Muestra compuesta por 167 documentos.

2.4. Técnicas e instrumentos

2.4.1. Técnicas
En el estudio corriente, fue empleada como técnica una revision documental, haciendo referencia
a documentos que se publican en BD encontrados con Google Académico sobre el tema sujeto a
estudio de las criptomonedas y blockchain dentro del sistema de finanzas en Latinoamérica.

2.4.2. Instrumento
Como instrumento se considero una hoja de revision o check list (anexo N° 2-9) donde se detallo
informacion recopilada desde la base de datos en los distintos paises latinoamericano, para luego

hacer el andlisis de contenido.

2.5. Matriz Categorial
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Tabla 2

Matriz Categorial

Categoria

Aplicacion de
las
criptomonedas
en

Latinoamérica.

Definicion conceptual

El auge de la aplicacion
de las criptomonedas en
Latinoamérica se genera
gracias a la importante
devaluacion de la moneda
de cada pais. Al igual que
en el caso de Argentina y
Venezuela, se trata de
economias que emiten
sobregiros, provocando
que la inflacion suba en
relacién con el tipo de
cambio con otros paises
(Cuadrado,
Valdivieso 'y Proano,

2021).

Ponce,

Nota. Datos por elaboracion propia.

Definicion operacional

- Revision de la literatura
sobre la aplicacion de las
criptomonedas con
énfasis en su uso por

medio del blockchain.

- Seleccion de la

metodologia a utilizar.

- Aplicacion de los

instrumentos.

- Procesamiento de la

informacion recopilada.

Subcategorias Indicadores
- Criptomonedas - Tematicas
y Blockchain. - Tipo de documentos
- Ao
- Paises
- Autores
-Marco - Ley reguladora
normativo
- Positivo
- Negativo
- Impacto del
uso.

Técnicas de

instrumentos

-Revision
bibliografica.

- Check list
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2.6. Procedimientos para la recoleccién, y depuracion y analisis de datos

2.6.1. Recoleccion de datos
La recopilacion de datos fue llevada a cabo por medio de revision bibliografica, permitiendo
la recoleccion de informacion acorde a propositos que se plantearon dentro de la basqueda y
a la vez dieron respuesta a estos, entre los documentos estan articulos en revistas cientificas,
disertaciones y otros trabajos relacionados que traten el tema de investigacion, sobre los

cuales seran presentados los resultados.

2.6.2. Analisis de datos

Pefia (2017) indica que el analisis de datos es empleado con frecuencia por investigadores
tanto cualitativos como cuantitativos, cuya utilizacion en sus estudios se genera por la
necesidad de disminuir inmensas cantidades de textos escritos o audiolibros en un conjunto

mas pequefio de variables para relacionarlas y emitir mensajes que pueden ser interpretados.
2.6.2.1. Datos

Para realizar la analitica de datos del estudio en cuestion, es recolectada la informacion a
través de la BD Google Académico. Para luego, a través de Microsoft Excel 2016 procesar
la informacidon y con la ayuda de una lista de chequeos, realizar los graficos para el analisis

de resultados.

El criterio de busqueda que se aplicé al buscador Google Académico consistié en realizar
filtros para hallazgos especificos, por lo que se determind pesquisar articulos que contengan
términos de Criptomonedas y Blockchain en Latinoamérica y con un intervalo desde afio
2014 al 2022. Ademas, se retiraron tanto citas como patentes que deben estar incluidas, ya
que se presencian bastantes documentos que poseen textos con términos de referencia a

“Criptomonedas y Blockchain en Latinoamérica” que no hablan del tema en especifico.

2.6.2.2. Depuraciony descripcion de la informacion

Dentro de la BD de Google Académico, se hallaron netamente 1.140 resultados, los cuales
tuvieron una depuracion considerando los criterios de busqueda, dando un resultado de 167

en documentos puestos bajo analitica.
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De 1.140 documentos hallados, 167 fueron los escogidos para el andlisis porque trataban
sobre el tema de investigacion y 973 se desecharon debido a que no presentaban informacion
sobre las criptomonedas y blockchain en Latinoamérica como tal, ya que 12 de ellos
conciernen al comercio electronico para medicamentos, tanto servicios como bienes, 32 del
blockchain dentro del sector eléctrico (energia), 20 de Marketplace de tickets, 78 no dieron
acceso al documento, 145 de contratos inteligentes, 113 del lavado de activos, 99 de
votaciones y elecciones electronicas, 24 de la dualidad monetaria, 58 de cibercrimen, 118 de
las criptomonedas en Europa, 96 de las criptomonedas en Estados Unidos, 86 sobre los
hackers, 8 del blockchain en Corea del Sur y 84 sobre la ciberseguridad, se presenta en la
tabla 3.

Tabla 3
Depuracion de la informacion
Base de datos Documentos Documentos Documentos de
encontrados depurados analisis
Google Académico 1.140 973 167

Nota. Datos obtenidos de la BT Google Académico.

2.6.2.3. Categorias de analisis de la informacion.
Los documentos se guardaron en Microsoft Excel en 2016 por medio de check list, lo que es
denominado dentro del espafiol como lista de chequeo, identificando tendencias
investigativas para auditoria de administracion. Las categorias analiticas fueron
esencialmente; a) afio de publicidad, b) pais de publicidad, c) autores, d) tematicas de
investigacion, e) tipo de documento. El andlisis de los resultados se realizd a través de la
tabulacion de datos mediante la herramienta informatica mencionada. Por lo tanto, en la tabla

4 se detallan las categorias y su respectiva unidad de analisis:
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Tabla 4

Categorias y unidades de analisis

Categorias

C1l
C2
C3
C4
C5

Nota. Contiene 5 categorias y su respectiva unidad de analisis.

Unidades de analisis

Afio de publicacion

Pais de publicacion
Autores

Tematicas de investigacion
Tipo de documento

Estas categorias descritas hacen referencia a investigaciones de los Gltimos 9 afios, es decir,

desde el afio 2014 hasta el afio 2022 y se tomd en consideracion a 15 paises latinoamericanos,

incluyendo a Ecuador, en los que se encontraron documentos relacionados con el tema.

Ademas, se mencionaron los nombres de los autores que hicieron las tesis y articulos de

revistas, para de esta forma establecer cual de ellos ha tenido el nimero mayor de

publicaciones, los mismos que se clasificaron en distintas tematicas, entre ellas se

encuentran; impacto financiero, impacto de criptomonedas, medio de pago, pago virtual,

mercado financiero, blockchain, criptomonedas, economia digital, pobreza y Fintech.
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CAPITULO 11

3. RESULTADO

Los resultados presenciados son descritos en el este capitulo, referenciando a los
documentos considerados en el instrumento (check list) y que estan relacionados con el
funcionamiento de las criptomonedas en América Latina y el blockchain en el sistema
financiero, como lo indica el objetivo general de esta investigacion. Para alcanzarlo fue
necesario considerar los objetivos especificos, obteniendo los resultados presentados més
adelante:

3.1. Las criptomonedas y el uso del blockchain en los paises
latinoamericanos
Para el alcance de este objetivo, fueron considerados 96 documentos de tesis de grado y
posgrado y 71 publicaciones de articulos de revista, de los cuales se realizd un analisis por
medio de tablas y figuras elaboradas con los datos presentados en el check list de las distintas
categorias, como lo son: tanto pais como afio de su publicacion, autores, ademas tematica

investigativa, generando asi los siguientes resultados:

3.1.1. Afo de publicacién
En el analisis realizado de esta categoria incluyendo el periodo determinado desde el afio
2014 hasta 2022, obteniendo que dentro de los primeros 5 afios no se realizd un ndmero
significativo de publicaciones sobre el tema en estos paises en Latinoamérica, no obstante,
dentro de los ultimos 4 afios la produccion cientifica fue aumentando, siendo el afio 2022 en
donde mas se ha realizado investigaciones sobre Criptomonedas y Blockchain en

Latinoamérica, como se presenta en la tabla 5:
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Tabla 5
Documentos por afio de publicacion

Paises Afo Total
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Argentina 1 1 1 1 5 4 2 15
Bolivia 1 2 3
Brasil 2 1 3
Chile 3 1 2 6
Colombia 1 2 8 4 5 8 8 36
Costa Rica 1 1 1 4 3 2 3 15
Cuba 3 2 5
Ecuador 1 1 6 2 4 10 9 33
El Salvador 1 2 2 5
Guatemala 1 2 3 6
México 6 1 2 9
Panama 1 1 2 1 5
Peru 1 2 3 3 9 18
Uruguay 1 1 1 3
Venezuela 1 1 2 1 5

Total 1 2 3 5 18 21 35 38 44 167

Nota. Cantidad de documentos en cada afio.

3.1.2. Pais de publicacion cientifica
De manera general se puede observar que los paises con gran produccion cientifica sobre
Criptomonedas y Blockchain en Latinoamérica fueron: Colombia, Ecuador y Perd. Sin
embargo, la menor produccion se encuentra en paises como: Bolivia, Brasil y Uruguay, como

se expresa en la tabla 6.
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Tabla 6
Documentos por pais de publicacion cientifica

Pais Articulos Tesis Total
Argentina 4 11 15
Bolivia 3 3
Brasil 3 3
Chile 3 3 6
Colombia 9 27 36
Costa Rica 6 9 15
Cuba 3 2 5
Ecuador 19 14 33
El Salvador 3 2 5
Guatemala 1 5 6
México 8 1 9
Panama 5 5
Perd 1 17 18
Uruguay 2 1 3
Venezuela 4 1 5

Total 71 96 167

Nota. Nimero de documentos por pais.

Asimismo, la tabla muestra de manera especifica que los paises donde se ha publicado la
mayor cantidad de articulos de revistas sobre el tema, son: Ecuador, seguido de Colombiay
Meéxico. Por el contrario, en paises como: Guatemala y Perd, se encontré menor produccion

en este indicador, como se presenta en la figura 1.
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Figura 1
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En relacion con las tesis publicadas, la mayor cantidad se encuentra en los paises de

Colombia, seguido de Pert y Ecuador. No siendo igual, en paises como: México, Uruguay y

Venezuela, se encontré menos produccion sobre este indicador, como se expresa en la figura

2.
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Figura 2
Tesis por pais
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Nota. Namero de tesis por pais.
3.1.3. Autores

En el analisis de estos documentos sujetos a estudio, participaron mas de 290 autores. En la
mayor cantidad de documentos intervino un solo autor, sin embargo, en donde participaron
cinco autores, se evidencia el menor nimero de produccion. De esta manera, en forma general

el promedio de autores es de casi 2 por documentos, como se presenta en la tabla 7.
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Tabla 7
Total de autores

N° de autores  N° de documentos  Total autores

Un autor 92 92
Dos autores 40 80
Tres autores 18 54
Cuatro autores 13 49
Cinco autores 4 20
Total 167 295
Promedio de autores por documentos 1,8

Nota. Cantidad autores en cada documento.

3.1.4. Temaéticas de investigacion
En la presente investigacion, se destaca la tematica Criptomonedas con el mayor numero de
documentos, le sigue la tematica Blockchain, Medio de pago y Bitcoin. Por el contrario, la

tematica con menor participacion es Economia digital, tal y como se presenta en la figura 3.
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Figura 3
Tematica de los documentos
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Nota. NUmero de tematicas en los documentos.

3.2. Marco normativo aplicable del blockchain en paises de América Latina.
Para el alcance de este objetivo, fue necesario realizar una revision documental a los
documentos puesto en andlisis. De esta manera, se pudo evidenciar que de los 15 paises
latinoamericanos considerados en este estudio, Unicamente El Salvador y Venezuela son los
paises que presentan un marco normativo ante el uso del blockchain y una ley reguladora que

sustenta su aplicacidn, tal y como se puede apreciar en la tabla 8.
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Tabla 8

Marco normativo del Blockchain

Pais Marco normativo Ley reguladora
Si No
Argentina X No hay ley reguladora
Bolivia X No hay ley reguladora
Brasil X No hay ley reguladora
Chile X No hay ley reguladora
Colombia X No hay ley reguladora
Costa Rica X No hay ley reguladora
Cuba X No hay ley reguladora
Ecuador X No hay ley reguladora
El Salvador X Ley Bitcoin
Guatemala X No hay ley reguladora
México X No hay ley reguladora
Panama X No hay ley reguladora
Peru X No hay ley reguladora
Uruguay X No hay ley reguladora
Venezuela X Superintendencia Nacional de
Criptoactivos y Actividades
Conexas (SUNACRIP)
Total 2 13

Nota. Marco normativo aplicable al Blockchain en cada pais.
3.3. Impacto del uso de las criptomonedas en América Latina

Los diferentes efectos del empleo en contexto de criptomonedas y blockchain en los paises
latinoamericanos puestos a analisis, presentan sus diferencias en cada uno de ellos. En el caso
de Argentina, Chile y Cuba la tecnologia Blockchain esta en una etapa de crecimiento porque
han creado distintos Exchange o casa de cambio de criptomonedas para hacer compray venta
de estas en forma online. En Colombia, Costa Rica y Brasil el uso de las criptomonedas

aumenta cada vez mas con el paso de los afios por el interés que los ciudadanos e
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investigadores han puesto en ellas, sin embargo la falta de regulacion le genera miedo a la

hora de invertir.

Por otro lado, en Panama su impacto se ha evidencia mas en el ambito educativo y de hecho
muchos estudiantes universitarios han realizado muchas investigaciones. En Peru el uso de
las criptomonedas ha servido como una forma de incluir innovaciones financieras, puesto
que ellos se encuentran un poco distantes de la tecnologia, buscando de esta manera que a
medida que su aplicacion incremente, se pueda conseguir una regulacion de estas en el pais

y aporte en la reduccion de su crisis economica.

En paises como Meéxico y Uruguay su impacto se ha visto reflejada en el uso de la
criptomoneda bitcoin para implementarlo en el mercado econémico y como medio de pago
en las empresas, sin embargo existe desinformacion sobre el tema. En Guatemala y Ecuador

las criptomonedas no han generado un impacto significativo porque su uso es muy poco.

Finalmente, en Bolivia a pesar de su prohibicion, existen una minoria de ciudadanos que
utilizan las criptomonedas, y por el contrario, en El Salvador y Venezuela el uso de las

criptomonedas es aceptado y regulado.
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CAPITULO IV

4. DISCUSION

El presente estudio permitié analizar las investigaciones relacionadas con el funcionamiento
general de las criptomonedas en Latinoameérica y el uso del blockchain en su sistema
financiero, donde se observé que, de los 167 documentos puestos bajo a analisis, predominan
las tesis sobre los articulos de revista durante los Gltimos 9 afios (2014 —2022). Considerando

estos aspectos, fue posible extraer los resultados que se discutiran a continuacion.

A nivel de América Latina entre los afios 2019 — 2022, se pudo presenciar un claro
incremento en las investigaciones cientificas con relacion al tema en cuestion, ya que en la
actualidad es un tema novedoso para los investigadores y demas personas interesadas en las
criptomonedas justamente con la finalidad de conocer su funcion. De este modo, fue posible
determinar que los paises con mayores tendencias investigativas sobre el tema son:
Colombia, seguido de Ecuador, Pert, Argentina y Costa Rica. Este resultado coincide con la
investigacion de Arteaga et al., (2020), quienes situaron su estudio en la incorporacion de la
tecnologia blockchain en el sistema financiero de los paises latinoamericanos, en el cual
expresan que las investigaciones en este lado del mundo han aumentado en los afios méas
recientes. Lo interesante es la cantidad de participacion investigativa en nuestro pais con
respecto a los demas paises, convirtiéndose en este aspecto, en algo favorable para los

investigadores ecuatorianos porque su trabajo ha servido de guia en futuros estudios.

Por otro lado, se reflejo que las publicaciones cientificas bajo analisis contienen numerosas
tematicas en especifico, resaltando la tematica de criptomonedas, seguida de blockchain,
medio de pago y bitcoin. Es decir, que la mayoria de estos estudios se realizaron con el
objetivo de conocer el funcionamiento de las criptomonedas sobre todo el bitcoin y el uso
del blockchain, lo cual esta relacionado con el estudio de Cadena y Rincon (2018) en donde
hace referencia a la tematica criptomonedas expresando el desenvolvimiento de estas, a fin
de agregarle un mayor valor. Asimismo, Cuenca (2021) expone que el uso de esta moneda
virtual se ha inclinado a su aplicacion como un medio de pago o de inversion en los paises
latinoamericanos. Esto se debe a que consideran que al utilizarlas como una forma de pago,

esta se convierte en una fuente de apoyo para el crecimiento econémico del mismo.
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Respecto al segundo objetivo que hace referencia al marco regulador, los resultados ponen
en evidencia que 13 de los paises latinoamericanos que se consideraron en esta investigacion
no tienen un marco regulador que respalde y legalice la aplicacién de la tecnologia
blockchain, esto se debe a que en esta parte del mundo, las autoridades consideran que al
legalizar este sistema se podria contribuir al abuso del sistema financiero, a la evasion de
impuestos y demas delitos cibernéticos. Resultado que coincide con el estudio de Estrada y
Valenzuela (2020) en donde concluyen que a pesar de que reconocen los beneficios de
utilizar esta plataforma y que su uso podria significar una nueva oportunidad de desarrollo
econdmico, se convierte en una situacion dificil de incorporar y ajustar legalmente, razon por

la cual, el blockchain no es regulado en estos paises.

Sin embargo, fue posible establecer que dos de estos paises en cuestidn, son los unicos que
en la actualidad presentan un marco normativo y por ende, una ley que regula el uso de las
criptomonedas y la aplicacion del blockchain en estos, lo cual se relaciona con la
investigacion realizada por Giraldo (2019), en donde concluye que la aplicacion de las
criptomonedas tiene presencia en Latinoamérica y que sin importar que no se encuentren
respaldadas, existen alli otros paises en los que se las puede usar libremente y que han llegado

incluso a instituir una criptomoneda propia que realizar transacciones con ella.

El tercer y Gltimo objetivo hace referencia al impacto de las criptomonedas en cada uno de
estos paises latinoamericanos, porque aunque anteriormente se supo explicar que en la
mayoria de ellos su aplicacion no presenta ningun tipo de respaldo, su uso no ha dejado de
hacerse notar, claramente en algunos paises son mas personas quienes invierten en

criptomonedas y en otros no tanto.

En el caso especifico de Argentina, Chile y Cuba, las criptomonedas se encuentran en una
etapa de crecimiento al igual que el uso de la plataforma blockchain, lo que hace que su
impacto sea positivo y se encuentre plasmado en la incorporacion de una casa de cambio
Ilamada exchange, la cual ven como una oportunidad para realizar actividades economicas
como comprar y vender esta moneda virtual en estos paises. Resultado que coincide con el
estudio de Diaz et al., (2022), quienes expresan que en Chile los exchanges ofrecen mdultiples
servicios por lo que han establecido distintas politicas de responsabilidad y deberes de interés

ciudadano para incluir su funcionamiento en el mercado y que sea mas pasible acercarse al
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uso de las criptomonedas. Por otra parte, concuerda con Blanco (2022) quien supo explicar
que las criptomonedas son una oportunidad para la sociedad cubana para aumentar valor a
sus ingresos, sin embargo para ello deben mantenerse informados sobre la inversion adecuada
de estas, siendo los exchanges que le ayudan en este aspecto. Ademas, coincide con la
investigacion de Brandoni (2021) quien determina que las criptomonedas y aplicacion del
blockchain en Argentina se encuentra en evolucién porque los argentinos no estan dandole

mucho importancia a las prohibiciones de su gobierno.

En paises como Colombia, Costa Rica y Brasil el uso de las monedas virtuales ha sido mas
notorio con el paso de los afios, generando un impacto positivo y a la vez negativo porque
aungue es un tema que esté presente en los investigadores, hay otra parte de ciudadanos que
no invierte en ellas por falta de regulacién o de una ley que sustente su aplicacion. Este
resultado se relaciona con el de Montoya (2016) en donde explica que para los costarricenses
es ilicito que se emitan criptomonedas porque se trata de una competencia con el Banco
Central de Costa Rica, razon por la cual no piensan regular su aplicacion. Por otro lado, Dias
et al., (2019) también coincide que en Brasil las criptomonedas se tornan como una
posibilidad de aumentar y proteger su economia, razon por la cual mas personas se han
interesado en usarlas. Asimismo, Cadena y Rincdn (2018) expresan que ha evolucionado la
aceptacion de las criptomonedas en Colombia.

En este mismos recorrido, se puede notar que en Panama el impacto de las criptomonedas ha
sido positivo en el sentido de que es un tema que ha servido para considerar en las
investigaciones de estudiantes universitarios, resultado que se relaciona con la investigacion
de Ramos et al., (2017) quienes indican que las criptomonedas han llegado a innovar el
mundo econdmico y es por esta razon que los estudiantes universitarios de Panama tienen
cierta informacion sobre estas y se interesan por investigar ain mas, ya que en las aulas no

les hablan sobre el tema.

En Peru el uso de las criptomonedas se ha visto como una forma de mejorar su economia y
sobre todo como una oportunidad de adentrarse al mundo de las tecnologias financieras, ya
gue en ese aspecto se encuentran un poco distante al tema, lo cual genera un impacto positivo
de resultar como lo planeado. Este resultado se asemeja al estudio de Barrutia et al., (2019),

en donde ellos explican que en ese pais tienen la intension de utilizar las criptomonedas para
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reducir la pobreza pero para ello necesitan una regulacion y aceptacion por parte del

gobierno.

Por su parte, en paises como Meéxico y Uruguay el impacto que ha generado las
criptomonedas es negativo debido a la desinformacion sobre el uso del bitcoin en su mercado
econdmico. Resultado que coincide con el estudio de Diana y Gauthier (2021) quienes
expresan que el uso del bitcoin en Uruguay como medio de pago para las empresas no es
posible porque es una moneda diferente a la del pais. Ademas se relaciona con la
investigacion de Ordofiez (2020), en donde indica que a pesar de la aceptacidn del bitcoin en
México, esta no puede reemplazar a la moneda en curso legal y las personas también carecen

de informacion sobre sus beneficios.

En Guatemala y Ecuador no ha generado un impacto significativo porque su uso es poco
frecuente, a pesar de que en Ecuador se incorpord una criptomoneda propia para el pais pero
gue no tuvo aceptacion alguna. Este resultado se asemeja al de Sierra et al., (2021), quienes
concluyen que la mayoria de las personas en Ecuador desconocen esta moneda razon por la
que su uso ha sido escaso, aun cuando crearon una criptomoneda propia en 2014 que no tuvo

mucha relevancia y desuso.

Ademas, en Bolivia el impacto de las criptomoneda ha sido negativo porque el gobierno ha
hecho ver su inaceptacion, lo que hace que solo una minoria las utilice. Resultado que se
relaciona con el estudio de Cuenca (2021) quien explica que la inversion en las

criptomonedas en Bolivia ha aumentado, sin embargo sigue siendo muy poco su uso.

Por el contrario, en El Salvador y Venezuela el uso de las criptomonedas tuvo un impacto
positivo y a la vez negativo porque es aceptado y regulado por sus respectivos gobiernos,
incluso en Venezuela tienen su propia criptomoneda llamada Petro. Esto concuerda con Aular
(2021) quien indica que la criptomoneda Petro en Venezuela ha tenido aceptacion, pero no
tan significante y se ha tratado de implementar en distintas empresas. Ademas, Pérez (2022)
expresa que la aceptar las criptomonedas en El Salvador de cierta forma ha ayudado a la
economia del pais, sin embargo se ha generado una desconfianza por ser una nueva

incorporacion.
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Después de analizar cada punto planteado en los documentos que se encontraron examinados
y vinculados a las tendencias con respecto a las investigaciones de criptomonedas y
blockchain, surgieron las siguientes preguntas: ¢Es necesario impulsar las investigaciones
sobre criptomonedas a nivel latinoamericano?, ¢ Por qué desde el afio 2019 se empez6 a
investigar mas sobre esta tematica? y ¢Es imprescindible promover las investigaciones sobre

el blockchain en América Latina?

Finalmente la discusion de estos resultados deja en evidencia que en los Gltimos cuatro afios,
las criptomonedas y el blockchain han presentado una gran evolucion en los paises
latinoamericanos porque es claro que existe una gran cantidad de estudios sobre este tema 'y
son estos, los que respaldan el impacto e interés en la economia de las personas.
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CAPITULO V

5. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

5.1. Conclusiones

El desarrollo del presente estudio, a través del proceso de recopilacion de tesis y articulos de

revistas publicados en la base de datos Google Académico y del analisis de estos con una

lista de chequeo, permitié dar respuesta a los objetivos planteados, de los que se concluye

que:

Es notable que en la mayoria de los paises latinoamericanos, las criptomonedas sobre
todo el bitcoin y el blockchain estdn presente, por lo que en los Gltimos afios las
investigaciones y el interés en sus ciudadanos ha incrementado en gran medida.

Es casi imposible la incorporacion de una ley reguladora de la aplicacion del sistema
blockchain en la mayoria de los paises de América Latina, sin embargo, en El
Salvador y Venezuela cuentan con un marco normativo que respalda el uso de esta
plataforma por parte de sus ciudadanos.

El uso de criptomonedas indica un impacto positivo en la mayoria de los paises
latinoamericanos considerados en este estudio, ya que, a pesar de su negable

regulacion, su uso ha crecido con el paso del tiempo.

5.2. Recomendaciones

Partiendo de las conclusiones anteriormente presentadas, se emiten las siguientes

recomendaciones:

Impulsar investigaciones en los paises latinoamericanos, ya que en algunos existe
muy poca informacidn sobre el tema en cuestion, de tal forma que sirvan de guia para
las personas que utilizan las criptomonedas en dichos paises y les permita acceder a
una informacion més detallada sobre su funcionamiento, las ventajas y desventajas
de invertir en estas.

Realizar estudios mas profundos sobre cémo ha ido evolucionando la economia en El
Salvador y Venezuela a partir de la regulacién del blockchain en su sistema financiero
y el aumento del uso de las criptomonedas, con el objetivo de que sirva como ejemplo

para otros paises latinoamericanos en los que desconfian de este sistema.
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Promover investigaciones sobre la aplicacion del blockchain en Ecuador, Bolivia,
Guatemala, Costa Rica, México y Uruguay, ya que son los paises con mayor negacion
en cuanto a la regulacion de este, a fin de que se tomen en cuentan estos estudios y se

analice mejor la posibilidad de su aceptacion legal y el impacto generado por utilizar
las criptomonedas.
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41 2018 |0l Ecuador |Montesdeoca Grijalva Mateo Carlos Criptomonedas Tesis Andlisis del uso de las criptomonedas en la economia ecuatoriana
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L. Karla Cristhel Cruz Diaz, Fabiola de Jesus Mapén Franco y Gilda Maria . . ) Reflexiones respecto al tratamiento fiscal de
53 2020 [II México Berttolini Diaz P ’ Criptomonedas Articulo de revista las criptomoned’;s en México
. |Kelly Johana Carvajal Aragén, Natalia Rivillas Arrubla y Juan Diego ) ) Tendencia en el uso del Bitcoin como medio de pago e inversion
54 2021 I Colombia Sén)éhez Posada ] ) g ’ Medio de pago Tesis en Colombia entre los afios 2017 al 2020 P
) . . . La fiscalidad de las criptomonedas en el sistema tributario
55 2020 |I@ Argentina |Martin I. Calvete Criptomonedas Tesis :
argentino
o . Usos de las criptomonedas: el caso del Bitcoin como moneda de
56 2022 |iil El Salvador |Edwin Pérez San Juan Moneda en curso legal Tesis curso legal en El Salvador
, Francia Beatriz Evangelista Mori, Milagros Del Pilar Huaman Flores . . Las ventajas y desventajas de una posible regulacion en el uso de
57 2022 |00 pert Victor Hugo GallardogCoroneI ’ ’ Criptomonedas Tesis las criptomonedas en el Peri
58 2022 o Brasil g;?:fdi::;gl?\/g}:g [I%E?él:eézﬂ?xlhu:;ir;?;izo;gi’ngaﬂ&s_ Eg:'ﬁztn%ez Criptomonedas Articulo de revista Las criptomonedas en el derecho peruano
59 2020 |0 Perd Quispe Cacfiahuaray Geraldine y Seminario Santur Hans Martin Sistema financiero Tesis Disrupcién tecnoldgica en el sistema financiero peruano
) ) . . Realidades de las criptomonedas como medios de transaccion
60 2018 | Colombia |Lancheros Pachén Lady Johanna Medio de pago Tesis

financiera para los individuos de la ciudad de Bogota, D.C.
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Consideraciones sobre el aporte de cripto activos a sociedades

61 2021 | Perd Hernando Padilla, Paula Buriticad, Ximena Gonzalez y Felipe Marquez Criptomonedas Articulo de revista comerciales en Colombia, Chile y Perd
) . . . . Criptoactivos: tratamiento legal, impositivo, contable y de auditoria
62 2021 Argentina |Delgado Mario Daniel Criptomonedas Tesis en Argentina
. B . . . X B . Ewolucion e impacto de las criptomonedas en la sociedad
63 2018 Ecuador [Katherine Fernandez, David Gallardo y Jennifer Ofia Impacto de criptomonedas Articulo de revista ecuatoriana
Andlisis al impacto del Dinero Electrénico en la Inclusion
64 2018 | Ecuador |Vega Orellana Roberto de Jesus Impacto financiero Tesis Financiera Nacional durante los afios 2014 — 2017 e
implementacién de una Criptomoneda ecuatoriana
Tendencias de ewolucion hacia un nuewo paradigma : analisis de
65 2015 |if Argentina |Erbiti Maria Medio de pago Tesis bitcoin desde la 6ptica de moneda virtual descentralizada, sistema
de pago y su marketplace : drivers de un nuevo paradigma
) ) . . Blockchain: impacto en el comercio internacional : América
66 2021 |if Argentina |VOZIYANOVA Anastasiya Blockchain Tesis Latina, 2020-2021
67 2020 |id Venezuela |Ayala Morgado Diego Alejandro Bitcoin Tesis Factores que determinan la adopcion del bitcoin en Venezuela
68 2022 | Argentina |Uranga Betancur Gabriel Moneda en curso legal Tesis Bitcoin como moneda de curso legal : caso El Salvador
Criptomonedas : ¢como puede una empresa argentina operar y
69 2016 |id Argentina |Bargiela José Hernan Criptomonedas Tesis tomar deuda en criptomonedas, registrgnQo su contabilidad d.e una
forma transparente y asegurar el cumplimiento de la ley al mismo
tiempo?
, ) ) . . La Herramienta Blockchain y la rentabilidad financiera de Las
70 2021 | Pert Jaime Rene Colque Surco y Kelin Jorge Vera Blockchain Tesis Agencias de Turismo de la Ciudad del Cusco, 2019
. L i o i Bitcoin y las monedas \irtuales en el derecho boliviano.¢, Que
71 2022 |  Boliia |Mamani Chino Marcos Selin Bitcoin Tesis s0n?¢, y como estan reguladas?
. . . . . Efectos juridicos, econémicos y operativos de un criptoactivo
72 2021 |M@ Colombia |Sebastian Carrillo Cuellar Criptomonedas Tesis implementado por parte del banco central en Colombia
X i : B . Tecnologias Financieras: oportunidades y desafios de las Fintech
73 2020 |0l Colombia |lgnacio Esteban Carballo Fintech Articulo de revista para la regulacion, la educacion y la inclusién financiera
74 2020 (I Ecuador |Fabian ifiguez Matute Fintech Articulo de revista Regulacion para las fintech en el Ecuador
75 2020 |0l México |Sergio Gabriel Ordofiez Mercado financiero Tesis Andlisis de bitcoin en el mercado de la moneda en México
76 2020 | Uruguay |Martin Lavalleja Fintech Articulo de revista Panorama de las fintech: principales desafios y oportunidades
para el Uruguay
. i ; . i . La influencia de las innovaciones digitales como impulsor del
77 2019 | Ecuador |Tatiana Marisol Macias Bermejo Criptomonedas Tesis sector financiero en América Latina periodo 2009-2017
Plataforma para el registro, visualizacion y difusion de
; ; . X X i competencias educativas para la mejora en el proceso de
78 2021 |0d Guatemala |Belches Flores Gdmez Paul De JesUs y Soto Alvarez David Uriel Criptomonedas Tesis reclutamiento laboral de los miembros del departamento de
computacion de la UVG.
Caso de estudio: Bitcoin como activo refugio para los mercados
79 2022 o Perd Juan Pablo Alfredo Mantilla Mantilla Bitcoin Tesis de valores de Per( y Chile durante el inicio de la pandemia del
COVID-19
80 2018 |0 Colombia Jorge Mario Restrepo Sanchez, Natalia Montalvo Alvarifio y Jerénimo Impacto financiero Tesis Impacto econémico que genera la apertura de cripto monedas en

Guerra Sanchez

los sistemas socialistas: caso Venezuela.
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Ley Fintech: inclusién financiera, medios de pago y uso de

81 2022 | Chile Jazmin Alejandra Bustos Salazar Medio de pago Tesis Stablecoins
, Arce Castelo José Ramiro, Salas Nafiez Maria del Carmen y Zegarra . i Propuesta para mejorar la confianza en el uso del Bitcoin como
82 2019 | Pert Machicao Marco van Yo Medio de pago Tesis mec?io de pr;go en I]as empresas peruanas, 2019
. . . , ) . . Los contadores publicos frente a la era de la cuarta revolucion
83 2020 |0l Colombia |Elizabeth Ruiz Gémez y Luis Fernando Salazar Mesa Criptomonedas Tesis industrial en Colombia
) . . . . o ) , ) . Anédlisis juridico de los criptoactivos: propuestas para una
84 2022 | Chile Carla Diaz Diaz, Luciano Quiroga Jiron y Antonio Soto Hernandez Criptomonedas Tesis regulacion en Chile
. . . . Variables que influyen en la intencién de adopcion de
85 2022 | Pera Pedro Ruben Berdejo Chavez Criptomonedas Tesis criptomonedas en Latinoamérica
86 2022 |d Perd Espinoza Baldeon Fredy Cesar y Espinoza Carpio Luis Deyvd Blockchain Tesis Blockchain y su aplicacién en el &mbito financiero
. . ) ) . . ) Tecnologias fiscales automatizadas: alcances y limitaciones de
87 2020 |l Colombia |Daniela Gémez Flérez Criptomonedas Articulo de revista las transacciones de criptomonedas en Colombia
" P . . . ) Panorama de inclusién financiera y del uso de criptomonedas en
88 2022 |l México |José Miguel Mata Hernandez Criptomonedas Articulo de revista México
89 2020 |if El Salvador |Lawrence Girén Castro Bitcoin Articulo de revista BITCOIN: método de inversion y valor refugio ante las crisis
90 2022 (i@ Ecuador |Santiago RIOS RAMIREZ y Gabriela CORONEL SALAS Blockchain Articulo de revista Andlisis mediatico de Blockchain y Bitcoin
91 2021 |00 Uruguay |Juan Dianay Gustavo Gauthier Medio de pago Articulo de revista ¢Es posible el pago de salarios con bitcoins en Uruguay?
92 2019 |0l Uruguay |Eduardo Mereles y Juan Ortellado Blockchain Tesis Uso de blockchain en la administracion publica
93 2022 | Panama |Roberto Daniel Gordon Graell Blockchain Articulo de revista (;Blockc'haln la monefia del futuro? La tecnologia disruptha en la
economia de Panaméa
94 2019 |0i Costa Rica |Natalia Ulloa Arias Blockchain Articulo de revista El impacto del blockchain en el sistema financiero costarricense
. . X X i El comercio internacional y la cadena de bloques (blockchain);
95 2019 |0i Costa Rica|Mariela Rojas Soto Blockchain Tesis perspectivas para Costa Rica
. . , X 3 i Tributacién de las criptomonedas en Chile: desafios regulatorios
96 2019 | Chile Francisco Ossandon Cerda Criptomonedas Articulo de revista actuales
| . ) . . . Las criptomonedas y su uso como alternativa para generar
97 2020 |00 Perd Susan Palacios Morales y Dina Flor Vargas Ccari Criptomonedas Tesis ingresos econémicos en Perd 2019.
) ) : - . , . Criptomonedas para el cambio social. La experiencia de Moneda
98 2019 |mm Chile Ricardo Orzi, Sebastian Valdecantos y Raphael Porcherot Criptomonedas Articulo de revista PAR en Argentina
Maria Fernanda Ay6n Vélez, Angie Nicol Bermidez Rodriguez, Kevin . . ) Riesgos y responsabilidades que con lleva la implementacion de
99 2021 | Ecuador José Moran Tlguail Mario JaviergMarciIIo Merino ’ Criptomonedas Articulo de revista las criptomonedas en Ecuador
100 2018 |0l Colombia |Angela Beatriz Pinzén Salazar y Yorlet Tatiana Torres Ardila Bitcoin Tesis Efecto Tributario del uso del Bitcoin en Colombia
) . ) . ) . . ) Desarrollo de las criptomonedas en Ecuador, responsabilidad y
101 2018 |0 Ecuador |Martha Caizapanta, Elisa Borja y Maria Gonzélez Criptomonedas Articulo de revista riesgo
. . Criptomonedas, derecho tributario y el desarrollo econémico en el
102 2021 | Ecuador |Angela Andrea Palma Mera Criptomonedas Tesis Ecuador: Bitcoin
) . ) . . ) . . ) Regulacion de blockchain e identidad digital en América Latina | El
103 2020 |0d Argentina |Chomczyk Andrés, Javier Madariaga, Marcos Allende y Erika Molina Blockchain Articulo de revista futuro de la identidad digital
) ) . . Uso de criptomonedas como medio de pago de las PYMES
104 2017 |I@ Ecuador |Rosero Paredes Katherine Dennisse Medio de pago Tesis exportadoras
- . . . Bitcoin y criptomonedas, ¢la nueva forma de dinero?, Bolivia y
105 2021 |  Boliia |Cuenca Diaz Alvaro Marcelo Criptomonedas Tesis Latinoamérica en un entorno globalizado
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Andlisis de las Fintech y su contribucién al desarrollo de las

106 2022 |0 Ecuador |Giovanni Gabriel Campodénico Durango Fintech Tesis Pymes en Guayaquil - Ecuador
107 2022 | Pert Celso Adrian Becerra Echandia Medio de pago Tesis Innovacion en pagos digitales en el Perd: Retos al 2030
108 2021 |0l Ecuador |Maria Teresa Brito Calahorrano Bitcoin Articulo de revista Marco Legal de las inversiones con Bitcoin en Ecuador
R ; . " B X L . § i Las fintech como herramienta para la promocion de la inclusion
109 2019 |0 Pera Maria Alejandra Nufiez Gonzales y Diana Rosario Sifuentes Barrientos Fintech Tesis financiera en el Perd
110 2020 | Argentina Cicc’oni Cim@no Martina, Galvan Ivana Maria, Liwsky Maia Shiel y Yerfino Fintech Tesis Fintegh en Argentina: Impacto y desafios de su aplicacién en la
Maria Agustina actualidad
111 2021 |0d  Colombia Carlos Albeiro Carmor?a'OVIed'o, Daniela Paola Suarez Rodelo, Elizabeth Impacto financiero Tesis Impacto De Las Fintech En El Sector Financiero Colombiano
Hurtado Caballero y Silvia Alejandra Torres Suarez
. s ) . . La aplicacion de la tecnologia Blockchain en el régimen de
112 2022 |l Colombia |Karol Marcela Riafio Hernandez Blockchain Tesis insolvencia de personas naturales no comerciantes en Colombia
X X . i i La criptomonedas: Ventajas y desventajas para la economia de
113 2019 |0l Colombia |Jorge Mario Restrepo y Mariana Ocampo Criptomonedas Tesis las personas y las empresas en la ciudad de Medellin
Criptomoneda: La moneda del siglo XXl,¢, Qué debe conocer la
114 2021 |00 Colombia |Jairo Andrés Guevara Rincon Criptomonedas Articulo de revista legislacién Colombiana para una correcta implementacion en las
transacciones con éstas?
. Flavia de Oliveira Dias Fonseca, Mariana Ribeiro Santiago y Marcelo i ; ) Criptomonedas: un dialogo necesario entre el sistema monetario
115 2019 |0 Brasil Amorin goy Criptomonedas Articulo de revista actrl)JaI y el desarrollo susgtentable
- . . . . Regulacion de la criptomoneda para la prevencion del delito de
116 2020 |0l Guatemala |Jorge Ovidio Hernandez De Ledn Criptomonedas Tesis lavado de dinero
. B i . Criptomoneda IOTA utilizando tecnologia Tangle, una alternativa
117 2020 |00 Guatemala |Jefferson Raul Santos Ramirez Criptomonedas Tesis Blockchain
118 2021 | Guatemala |Henry Oswaldo Taracena Ramirez Blockchain Tesis Blockchain y la identificacion digital universal
) . . _ . Criptomonedas como medio de pago. Una aproximacién a su
119 2020 |0 Chile Vanessa Rojo Vergara y Carolina Vera Bauerle Medio de pago Tesis naturaleza juridica
. i | i ; . Criptomonedas, Signos de Valor y Liberacién Econémica en
120 2019 |0 Brasil Euclides André Mance Criptomonedas Articulo de revista América Latina
Jean Steve Carrera Lopez, Jacqueline Carolina Sanchez Lunavictoria i . ) El uso de las criptomonedas como nueva forma de pago en la
121 2020 |M@ Ecuador Andrés Gustavo Loza [')I'orres d y Medio de pago Articulo de revista economia mundial
122 2019 |0 Chile  |Agustin Barroilhet Diez Criptomonedas Articulo de revista Criptomonedas, economia y derecho
123 2020 |00 Colombia |Lainiver Mendoza Munar y Andrés Alberto Riascos Diaz Blockchain Articulo de revista Aspectos juridicos de la tecnologia Blockchain
. . ; . ¢&Son las monedas virtuales el futuro de las finanzas
124 2014 |00 Argentina |Roxana A. Pallares Criptomonedas Articulo de revista internacionales?
125 2021 |0 Ecuador DaV|’d .Ennque Pawon Slerra,’ AlexandrglEllzlabgth Ramirez Salas, Criptomonedas Articulo de revista El fenémeno de las criptomonedas: La experiencia de Ecuador
Verénica Susana Soto Benitez y Cecilia Cristina Mendoza Bazantes
126 2016 |0 Colombia |Jaime Enrique Sarmiento Suarez y José Luis Garcés Bautista Criptomonedas Articulo de revista Criptodivisas en el entorno global y su incidencia en Colombia
197 2020 | Ecuador Karen Stefania Arteaga Mendoza, Hilda Ramona Mufioz Vera, Wendy Blockchain Articulo de revista El impacto de la tecnologia blockchain y sus diversas ventajas

Michelle Ortega Medranda y Roque Félix Ballesteros Navarrete

aplicadas en América Latina
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128 2018 |iIl Colombia |Paola Andrea Cadena Diaz y Harold Andree Rincén Le6n Criptomonedas Tesis ¢ Qué Son Las Criptomonedas?
Investigacion para probar que en una economia latinoamericana se
. B i X ., , B o . necesita que un 35% de la poblacion maneje una divisa virtual
129 2015 |0 Ecuador |Patricio Fernandez Weisson y Daniel Sebastian Teran Hernandez Bitcoin Tesis (como el bitcoin) para ser considerada como moneda vehicular,
con una tasa sostenible de crecimiento de un 4% anual
- . L , . Aceptacion y confianza de Bitcoin en México: una investigacion
130 2020 |id  México |C.R. L6pez y M. Camberos Bitcoin Articulo de revista empirica
Tlatelpa Lépez Noel Angel, Maya Rivera Luis Mauricio, Mendieta De Criptomonedas: Una Revisién de su Panorama y de los Riesgos
131 2022 |I México |Casas Willian Gustawo, Abarca Acosta Sergio Omar y Mata Hernandez Criptomonedas Articulo de revista -
P Actuales en México.
José Miguel
132 2020 |m  México lﬁ/léaprg; Antonio Castillo Medina, César Vega Zarate y Leticia Murcia Impacto financiero Articulo de revista Ie_: &egzig{ajndtee::arzgeu;ct:?;i;:;J(r;table, legal y fiscal del bitcoin
o ) L ’ ; . Aspectos legales a considerar sobre el pago de impuestos con
133 2021 i México |Davalos Covarrubias Ivonne y Santos Lizarraga Edgar Alexander Medio de pago Articulo de revista relacion a inversiones en criptomonedas en México
. . i i . . Tratamiento Contable Para Las Criptomonedas En Mexico, Chile,
134 2021 |0 Colombia |Martinez Cruz Diana Catherin y Meneses Alfonso Ximena Criptomonedas Tesis Japon Frente Al Manejo Propuesto En Colombia
Impacto en el sector tecnolégico industrial del uso
135 2022 | Colombia |Botero Miranda Cristian David Impacto financiero Tesis de criptomonedas como método de financiacion e inversion para el
desarrollo econémico en Colombia
Andlisis de los aspectos que se involucran en las tres principales
136 2019 |II Costa Rica|Andrés Mauricio Lizano Vargas y Rodolfo Barrantes Espinoza Impacto de criptomonedas Tesis areas: minado, comercio, y compra / venta de Criptomonedas en
Costa Rica.
X . ; . B . Blockchain: una herramienta tecnoldgica eficiente en el sistema
137 2018 |l Costa Rica|Josué Blen Alpizar Blockchain Articulo de revista juridico costarricense
. . ) ) , . Criptomonedas como una nueva generacion del dinero a partir del
138 2020 |0l Costa Rica|Ximena Gonzélez Fajardo Criptomonedas Articulo de revista afio 2020
139 2022 Il Costa Rica |Lara Bolafios Manrique Bitcoin Tesis El bitcoin y el lavado de dinero en Costa Rica
Anélisis para migrar de la moneda tradicional a las criptomonedas,
140 2021 | Costa Rica |Francisco Ignacio Vanoli Bastanchuri Moneda en curso legal Tesis una opcién para las empresas, caso Argentina una visién desde el
hemisferio norte, durante el tercer cuatrimestre del 2021
Mineria y criptomonedas: Andlisis de la mineria de criptomonedas
141 2021 |iI Costa Rica |Diego Calderén Acuiia Criptomonedas Tesis en el comercio electrénico y sus efectos disruptivos en la
economia costarricense
142 2016 |II Costa Rica|Marinelly Montoya Vasquez Bitcoin Tesis Inversién en Bitcoins Modelo para Costa Rica
' o " . , ) Criptoactivos: andlisis e implicaciones desde la perspectiva del
143 2019 |iI Costa Rica|Alonso Alfaro Urefia y Evelyn Mufioz Salas Criptomonedas Articulo de revista Banco Central de Costa Rica
Desarrollo de andlisis solucién y evaluacién de inteligencia de
144 2020 |iI Costa Rica|José Andrés Barboza Gonzalez Criptomonedas Tesis negocios de para interpretacion, indicadores clave de desempefio
con el procesamiento de criptomonedas . Caso: Progressio Digital
. N ) , . Criptomonedas y su efecto en la estabilidad del sistema financiero
145 2022 |iI Costa Rica |Luis Diego Salas Ocampo y Marly Alfaro Salas Impacto financiero Articulo de revista

internacional: Apuntes para Centroamérica
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Oportunidad de negocio: El senicio de mineria de Bitcoin como

146 2017 |I@ Costa Rica|Blanco Zamora Ignacio Bitcoin Tesis una actividad econémica rentable-La criptomoneda mas popular y
utilizada en el mundo
147 2020 |if Costa Rica|Nellys Rojas Ruiz Blockchain Articulo de revista Blockchain: la nueva economia
R . i i i Grado de conocimiento y nivel de implementacion de la tecnologia
148 2020 |if Colombia |Mye Santiago Daza Rojas Blockchain Tesis blockchain en empresas colombianas
. | X i La formalizacién de mercados de criptomonedas en el mundo,
149 2022 |00 Ecuador |Camila Isabel Solano Cérdova Criptomonedas Tesis estudio de caso Capitalika
Walter Ivdn Navas Bayona, Halder Yandry Loor Zambrano y Cristian . . ) La consolidacion del blockchain en las empresas como método de
150 2020 |ii@ Ecuador Ricardo Amen Chinga{ v y Medio de pago Articulo de revista pago para sus transacciones P
X X X | o B . Bitcoin, impedimentos legales que afectan una implementacion,
151 2018 |0l Colombia |Sandra Paola Ricaurte Cely y Juan David Romero Calderén Bitcoin Articulo de revista en un sistema econémico como el colombiano
152 2022 o Cuba Bryan Steven Acosta Villalonga Criptomonedas Tesis Las Criptomonedas, su rol y futuro en el escenario cubano
153 2021 |0 Cuba Liliet Diaz de Armas Criptomonedas Articulo de revista Las criptomonedas en Cuba. Su importancia en la economia
154 2021 |0 Cuba |Garcia Figal Alejandro Criptomonedas Articulo de revista Cnptomonedas como nueva herramienta en 1as transacciones
financieras cubanas
Criptomonedas como medio de pago en transacciones de
155 2022 |0 Perd Rospiglioso Ruiz Fernando y Rojas Flores Marcelo David Medio de pago Tesis comercio electrénico y su influencia en la gestion de ventas en la
empresa ‘ELECTROCOM’, IQUITOS
La institucionalizacién financiera del bitcoin y otras criptomonedas
156 2021 I Venezuela |Duin,M Mercado financiero Articulo de revista en el mercado econémico mundial y su incidencia en el estado
venezolano
157 2022 |0l Colombia |Viviana Pedrazay Sandra Mendoza Blockchain Tesis Estrategias para la ac!opcién masi@ de tecnologias basadas
en blockchain, especificamente criptomonedas
. . i ; . Legalizacién de las criptomonedas en El Salvador y su posibilidad
158 2021 |l Colombia |Jennifer Betancour y Fernando Flor Criptomonedas Articulo de revista en Colombia
. ) . . Estudio de blockchain desde la perspectiva de estructuras de
159 2019 |0l Guatemala |Josué David ltzep Salvador Blockchain Tesis datos
B B i . Regulacion en la Ley de mercado de valores sobre el bitcoin,
160 2022 |00 Ecuador |Enriquez Lépez John Esteban Criptomonedas Tesis trading y criptomonedas, frente al derecho de seguridad juridica.
161 2019 | El Salvador |Matamoros Sanchez Jorge Enrique Blockchain Tesis Aplicacion de la Contabilidad en Blockchain.
162 2018 |0l Venezuela |Torres Karen Criptomonedas Articulo de revista El Petro: una propuesta para la Economia Digital
163 2022 | Argentina |Francisco Rodriguez Abancens Impacto de criptomonedas Tesis Andlisis de gravabilidad de las criptomonedas y la actividad minera
164 2021 | Guatemala |Gloria Elizabeth Alvarez Garcia Criptomonedas Articulo de revista La otra cara de la moneda: Las criptomonedas
165 2022 |iI El Salvador |Carlos Acevedo Bitcoin Articulo de revista ¢Es factible que el bitcoin alcance un millén de délares en 5 afios?
Tizziana Elizabeth Vasquez Jiménez, Valeria Estefania Avila Valdivieso . B . Bitcoin: percepciéon como medio de pago e inversion en la
166 2021 [ Ecuador y Laura Luzmila Vega qunzélez Medio de pago Atticulo de revista poblaciéz esufdiantil 2021. Caso uni?/ergsidad técnica de Machala
167 2020 |t México Sergio Gabriel Ordéfiez Sanchez, Salvador Sanchez Ruanova, Cesar Criptomonedas Articulo de revista Stablecoin: una fuente de inversion en tiempos de crisis

Alejandro Garcia Franco y Abner Noel Padilla Lépez

econémicas
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