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l. TEMA

INCIDENCIA DE LA INVERSION EXTRANJERA CHINA EN EL

CRECIMIENTO ECONOMICO EN LOS PAISES DE ASIA PACIFICO DE

RENTA MEDIA IMPLICADOS EN LOS PROYECTOS DE LA INICIATIVA

DEL CINTURON Y LA RUTA DE LA SEDA. PERIODO: 2006-2017
1. RESUMEN

En este trabajo de investigacion se explica de manera empirica el efecto de la inversion
extranjera directa (IED) sobre el crecimiento econdémico en los paises en desarrollo. Para tal
fin, se utilizan bases de datos anuales de ocho paises dentro de Asia Pacifico, y se estima un
modelo estadistico de acuerdo con los autores Borensztein, De Gregorio y Lee. La iniciativa
del Cinturdn y la Ruta de la Seda ha potenciado la IED de China en Asia Pacifico, la regién
que recibe la mayor cantidad de estos flujos de inversion. En este sentido, el propésito de la
disertacion apunta a responder la pregunta de investigacion: ¢La inversion extranjera de
China contribuyd con el crecimiento econémico de los paises de renta media de Asia Pacifico
implicados en la Iniciativa del Cinturén y Ruta de la Seda durante el periodo 2006-2017? La
teoria de Crecimiento Enddgeno, por su capacidad explicativa acerca del impacto de la IED
en el crecimiento econémico, aporta con los componentes para ilustrar la variacion de la renta
per cépita. Con el fin de explicar la relacion IED — crecimiento, es preciso emplear el método
de regresiones a partir de la inferencia estadistica. Los resultados revelan que, aunque el
impacto de la inversion extranjera directa en el crecimiento es positivo, su incidencia es
minima si se la considera de forma aislada. Es cuando interviene el capital humano que el
efecto en el crecimiento economico se vuelve, ademas de positivo, significativo.

Palabras clave: inversion extranjera directa, crecimiento econémico, capital humano,

Asia Pacifico, China, Iniciativa del Cinturén y Ruta de la Seda, crecimiento enddgeno.



I11. ABSTRACT

This research work empirically explains the effect of foreign direct investment (FDI) on
economic growth in developing countries. For this purpose, annual databases from eight
countries within Asia Pacific are examined through an applied statistical model according to
the authors Borensztein, De Gregorio and Lee. The Belt and Road Initiative has boosted
China's FDI in Asia Pacific, the region that receives the largest amount of these investment
flows. In this regard, the intent of this dissertation aims to answer the research question: Did
China's FDI contribute to the economic growth of middle-income countries in Asia Pacific
across the Belt and Road Initiative during the 2006-2017 period? The Endogenous Growth
theory, due to its explanatory power about the impact of FDI on economic growth, provides
the components to illustrate the trend of per capita income. In order to explain the FDI —
growth relation, it is pivotal to apply regression analysis based on inferential statistics. The
results reveal that, although the impact of foreign direct investment on growth is positive, it
has a low incidence if considered alone. It is when human capital intervenes that the effect on
economic growth becomes, apart from positive, significant.

Keywords: foreign direct investment, economic growth, human capital, Asia Pacific,

China, Belt and Road Initiative, endogenous growth.



IV. RESUME

Ce travail de recherche explique de fagon empirique I'effet de I'investissement direct
étranger (IDE) sur la croissance économique dans les pays en développement. A cette fin, des
bases de données annuelles de huit pays de la région Asie-Pacifique sont employées et un
modéle statistique est estimé selon les auteurs Borensztein, De Gregorio et Lee. L'initiative la
Ceinture et la Route a stimulé I'DE de la Chine en Asie-Pacifique, la région qui recoit la plus
grande partie de ces flux d'investissement. A cet égard, I'intention de cette thése vise &
répondre a la question de recherche : les investissements étrangers de la Chine ont-ils
contribué a la croissance économique des pays a revenu intermédiaire d'Asie-Pacifique
impliqués dans l'initiative la Ceinture et la Route au cours de la période 2006-2017 ? La
théorie de la Croissance Endogéne, en raison de sa capacité explicative concernant I'impact
de I'IDE sur la croissance économique, pourvoit les composantes pour illustrer la variation du
revenu par téte. Afin d'expliquer la relation IDE — croissance économique, il est essentiel
d'appliquer une analyse de régression basée sur des statistiques inférentielles. Les résultats
montrent que, bien que lI'impact de I'investissement étranger direct sur la croissance soit
positif, son incidence est faible s'il est considéré isolément. C'est lorsque le capital humain
intervient que I'effet sur la croissance économique devient, en dehors de positif, significatif.

Mots-clés : investissement direct étranger, croissance économique, capital humain,

Asie-Pacifique, Chine, Initiative la Ceinture et la Route, croissance endogene.



V. INTRODUCCION
“Annam es adyacente a Champa y a los cien barbaros, con quienes debemos mantener nuestras
fronteras para que no haya invasion o trasgresion. Asimismo, ni los civiles ni los soldados deben
cruzar la frontera o embarcarse al mar y comerciar con los paises barbaros”

Emperador Zhu Di (1403-1424), edicto de 1407 para limitar el contacto chino con el exterior.

La preocupacion de los paises a nivel mundial por promover el crecimiento econdmico
y el bienestar de su poblacidn incentiva a que los gobiernos disefien planes y politicas
publicas para mejorar la economia, dado que la tendencia positiva de la curva del crecimiento
econdmico muestra un aumento en el bienestar social y el desarrollo del pais a largo plazo
(Behname, 2012: 3-4). Dentro de la materia cuantitativa, diversas variables son efectivas para
medir el crecimiento econémico, como el producto interno bruto y la renta per cépita. Por su
parte, como sugiere la literatura del crecimiento econdmico, el capital extranjero es uno de
los factores que puede explicar la variacion del crecimiento (Roy et al., 2012). En
consecuencia, la inversion extranjera juega un rol sustancial en el contexto econémico de los
paises en vias de desarrollo.

La IED en el escenario global ha recobrado sus flujos positivos luego de una
desaceleracion de la actividad econdémica originada por la crisis financiera mundial de 2008
(Namingi, 2018). En efecto, la afluencia anual de inversion extranjera directa crecié de $ 208
mil millones en 1990 a $ 1,5 millon de millones a lo largo del periodo previo a la crisis
(UNCTAD, 2014). En los ultimos afios, los paises asiaticos han atraido una parte significativa
de la inversion extranjera del mundo. De hecho, solo Asia Pacifico conformaba el 39% de la
entrada de IED global para 2017 y se mantuvo, al igual que en 2016, como principal destino
de estos flujos (UNCTAD, 2018). A su vez, China, la principal fuente de IED en esta region,
ha aumentado la inyeccion de estas inversiones, a partir de la iniciativa del Cinturon y la

Ruta. Por otra parte, ademas del impulso de la IED en Asia Pacifico, su tasa de crecimiento



también ha mostrado un comportamiento positivo, ubicandose en 5,1% para 2017 (UN
ESCAP, 2017: viii). Entonces, resulta insinuante que, mientras los flujos de entrada de IED
en esta zona han incrementado, la variacion de su crecimiento se ha mantenido ascendente.

Esta investigacion consiste en el estudio de la incidencia de la inversion extranjera
directa en el crecimiento econémico de los paises de renta media de Asia Pacifico durante el
periodo 2006-2017, en el marco de la iniciativa del Cinturdn y la Ruta de la Seda. Para lo
cual, se precisa de un andlisis a partir de la teoria de Crecimiento Enddgeno, mediante un
modelo econométrico empleado por Borensztein et al. (1998). El alcance total del Cinturén 'y
la Ruta de la Seda de China espera invertir miles de millones de dolares en financiamiento de
infraestructura en Asia, Europa y Africa (Miiller-Markus, 2016: 1). Este es uno de los
mayores proyectos de infraestructura e inversion de la historia, que incluye al 65% de la
poblacion y el 40% del PIB mundial de 2017 (Campbell, 2018). En ese sentido, esta iniciativa
ha identificado una brecha en infraestructura dentro de los paises en desarrollo y, por lo tanto,
fue disefiada para acelerar el crecimiento econémico en el area de Asia Pacifico. Un informe
del World Pensions Council estima que Asia, excluyendo a China, necesita hasta $ 900 mil
millones en inversiones para infraestructura por afo; lo que representa un 50% por encima de
las tasas actuales de gasto en infraestructura (Firzli, 2017). De esta manera, se constata que la
region de Asia Pacifico requiere de las inversiones masivas de China para cubrir ese déficit
presupuestario con respecto al sector de la construccion.

En el mismo &mbito, la IED de China aumentd de $ 88 mil millones en 2012 a $ 196
mil millones en 2016, pero ésta se redujo en casi un 36% a un estimado de $ 125 mil millones
para 2017 (UNCTAD, 2018: 48). Esta disminucion fue el resultado de politicas para reprimir
la IED, en respuesta a importantes salidas de capital durante 2015-2016 en China. De hecho,
a fines del ultimo afio mencionado, el gobierno chino identifico varias areas de inversion

irracional y comenzo a frenar las inversiones en el extranjero; con énfasis en las fusiones y



adquisiciones (UNCTAD, 2018: 49-50). De todos modos, la inversion en los paises a lo largo
de la Ruta de la Seda y la cooperacién con ellos se fomentaron de manera constante (Hurley,
Morris, y Portelance, 2018: 19-20). En 2017 una nueva inversién en 59 paises dentro de esta
iniciativa alcanz6 $ 14 mil millones de ddlares; lo que conforma el 12% del volumen total de
inversiones chinas y un aumento de 3,5 puntos porcentuales respecto al mismo periodo del
afio pasado (MOFCOM, 2018). En paralelo, el valor total de los proyectos contractuales
firmados en 61 paises, alrededor de 2017, ascendio a $ 144 mil millones; lo que constituye el
54% del valor total de proyectos contractuales en el extranjero de China durante el mismo
periodo de tiempo (Ministry of Commerce of China, 2018). En este contexto, se espera que la
afluencia de IED de China se mantenga creciendo, en vista de la continua evolucion en las
inversiones del Cinturon y la Ruta de la Seda (Chatterjee y Kumar, 2017).

Para 2017 Asia se ubicd como el segundo mayor receptor de inversion china en
términos de flujos de inversion directa al exterior. En consecuencia, dichos flujos aumentaron
dentro de los paises implicados en la iniciativa; tales como: Malasia, Tailandia, Camboya,
Pakistan y Sri Lanka, dado que estas economias han emergido como actores clave para Belt
and Road Initiative y han mantenido una actitud de bienvenida hacia la inversién china
(Huang & Xia, 2018: 46). En adicidn, la IED mutua entre China y las economias a lo largo de
las regiones del Cinturdn y la Ruta ha aumentado continuamente, y la dependencia mutua de
la IED contintia profundizandose, pero aun existe un desequilibrio en la dependencia y
distribucion de la IED (Liu y Liu, 2018: 172). En especifico, antes del anuncio del
lanzamiento del proyecto, en 2011 China ya tenia una fuerte presencia en las naciones ahora
implicadas en los proyectos, con $ 93 mil millones en construccion y $ 62 mil millones en
inversion (Joy-Perez, 2017: 2-3). Asi, la Ruta de la Seda constituye una expansion de la ya
considerable IED china. Ademas de esto, es imperioso considerar el futuro manejo que las

inversiones generen en los paises en desarrollo, pues una vez que se invierte y se terminan de



construir los proyectos, si el pais anfitrion no puede mantener dicha infraestructura, las
instalaciones y sus beneficios se deterioraran (Chin y He, 2016).

Después de plantear la problematica en los ultimos parrafos, se evidencia que existe un
aumento de los flujos de inversion extranjera china hacia Asia Pacifico a raiz de que los
proyectos del Cinturon y la Ruta de la Seda se pusieron en marcha. Segun Long Guogiang
(2015), desde el punto de vista del gobierno de China, la Ruta de la Seda no sélo es un
proyecto de construccion de infraestructuras, sino también constituye una aspiracion de
cooperacion al desarrollo, la cual activaria el crecimiento econémico de la region,
optimizando la calidad de vida de sus pobladores. Por lo tanto, conviene analizar si el
crecimiento econémico de la region objeto de estudio, en realidad, depende de la IED de
China. De ser asi, procede establecer de qué manera la IED china contribuye con el
crecimiento econémico, para después examinar si inciden otros componentes como el
comercio exterior, la IED neta global y, en especial, el capital humano.

En esta instancia, la presente disertacién conlleva como objetivo general determinar la
contribucion de la inversion extranjera china en el crecimiento econémico de los paises de
renta media de Asia Pacifico en el marco de la iniciativa del Cinturdn y la Ruta de la Seda. La
consecucion de este objetivo primordial precisa del cumplimiento de tres objetivos
especificos que engloban ciertos componentes de este trabajo. Estos objetivos son: 1) explicar
el crecimiento economico mediante la teoria de Crecimiento Endogeno en el contexto de los
paises de Asia Pacifico; 2) establecer la relacion causal entre la inversion extranjera y el
crecimiento econdémico en los paises receptores; y 3) analizar el efecto de las inversiones
extranjeras de China en el crecimiento de los paises de Asia Pacifico implicados en la
iniciativa del Cinturén y Ruta de la Seda. De la misma forma, entorno al presente estudio

empirico se plantea la siguiente hipotesis: la inversion extranjera china habria contribuido de



forma positiva con el crecimiento de los paises de Asia Pacifico de renta media implicados en
la iniciativa del Cinturdn y la Ruta de la Seda durante el periodo 2006-2017.

En este trabajo empirico se emplea la teoria de Crecimiento Endogeno para el
cumplimiento del objetivo general. La contribucion de este marco tedrico radica en su poder
explicativo sobre el comportamiento del crecimiento econémico no solo por factores
exogenos como los capitales extranjeros, sino también por factores endégenos como el
capital humano. Borensztein, De Gregorio y Lee (1998), en su articulo titulado: How does
FDI affect economic growth?, demostraron que la inversion extranjera directa en un modelo
estadistico de caracter enddgeno proporciona las bases para el crecimiento econémico en los
paises en desarrollo. Asimismo, hallaron que la IED aumenta las tasas de crecimiento, pero
solo en paises donde la fuerza laboral ha alcanzado un cierto nivel de educacién. Pues, el
capital humano, desde el punto de vista de la educacion, es importante para explicar el
crecimiento econémico (Fleisher y Zhao, 2010). Conviene destacar que esta relacion positiva
entre el capital humano y el crecimiento econémico es apoyada por Liu y Wang (2011),
quienes realizaron un estudio sobre la Nueva Ruta de la Seda y la zona econémica de
transporte. De este modo, la teoria de Crecimiento Enddgeno es adecuada para cumplir con el
objetivo de esta disertacion, puesto que establece la relacion entre inversidn extranjera y
crecimiento econdémico; y, ademas, procura dar una explicacion acerca de como varia la tasa
de crecimiento en los paises en desarrollo para cuando éstos reciben flujos de IED por parte
de una nacidn especializada en tecnologia, con cierta experiencia invirtiendo en el exterior.

La estructura de la tesis se vincula tanto con los objetivos especificos como con el
marco tedrico y conceptual del Crecimiento Endogeno. Este estudio comprende tres capitulos
que, para la consecucion de los objetivos especificos, contienen tres secciones cruciales: el
marco tedrico, la metodologia y el analisis. De modo que, el primer capitulo consiste en

ilustrar el crecimiento econdmico desde la teoria de Crecimiento Enddgeno y cuales son sus



bondades. En este sentido, se plantea, a traves de la estadistica, describir los antecedentes
economicos de los paises de Asia Pacifico entre 2006 y 2017. El segundo capitulo expone los
conceptos metodoldgicos, tales como: enfoque cuantitativo, muestreo, inferencia estadistica,
correlaciones y técnica de regresiones; para después aplicarlos en la relacion IED —
crecimiento econdmico, con el capital humano como condicionante. Por Gltimo, el tercer
capitulo analiza los resultados empiricos y define la manera en que la inversion extranjera
explica el crecimiento econémico, y si es necesaria la intervencion del capital humano como
segunda variable independiente.

Con respecto a la metodologia del presente estudio, se aplica el enfoque cuantitativo, a
partir de tres de sus alcances: descriptivo, correlacional y explicativo. En efecto, como
antesala a un analisis explicativo, es necesario correlacionar las variables implicadas, una vez
ya descritas. Por lo tanto, en primer lugar, se pretende describir, a través de estadistica, la
situacion de las variables crecimiento econémico, IED y capital humano. En segundo lugar,
para cumplir con el alcance correlacional, se planea encontrar, mediante la técnica de
correlaciones, si la IED se asocia de manera directa o inversa con el crecimiento. Por altimo,
para explicar el efecto de la IED en el crecimiento econdmico, resta aplicar la técnica de
regresiones desde la estadistica inferencial. Estas pruebas estadisticas son empleadas en una
muestra de ocho paises de Asia Pacifico: Bangladesh, Camboya, India, Indonesia, Malasia,
Pakistan, Sri Lanka, Tailandia. Para seleccionarlos se utilizd el muestreo heterogéneo no
probabilistico en cuotas, basandose en las categorias renta media-alta, media-baja y
subregiones de Asia Pacifico: Sudeste Asiatico y Asia del Sur.

Con esta tesis de pregrado se procura contribuir con la literatura del crecimiento
economico. Si bien ya se han elaborado distintos estudios acerca de la asociacion entre el
crecimiento econdémico y la inversion extranjera, no existe todavia un consenso general entre

la academia y los economistas sobre la naturaleza de esta relacion. A raiz de este dilema, se



vuelve necesario realizar mas investigaciones acerca del tema, con el fin de explicar mejor el
vinculo entre las dos variables. Aqui, se provee evidencia en relacion con el debate acerca de
la relacion crecimiento — IED, a la vez que se determinan los canales a través de los cuales la
inversion extranjera incide en el crecimiento econémico de la region de Asia Pacifico.

Como punto final, se aprecia que este trabajo consiste en una aplicacion teérico-
préctica en el campo de estudio tanto de los Negocios como de las Relaciones
Internacionales, con énfasis en la economia internacional. La disertacion cumpliria con las
lineas de investigacion propuestas por la Pontificia Universidad Catélica del Ecuador (2017).
En particular, con el objetivo 5 de los Dominios Académicos PUCE 2017, el cual apunta a
impulsar la productividad y competitividad para el crecimiento econémico sustentable, dentro
del marco de la politica econémica y el desarrollo. En efecto, se hace referencia al posible
efecto positivo que tendria una inversién de un pais extranjero en otro pais en desarrollo. De
esta forma, el presente estudio se ubica dentro del perfil profesional de la Licenciatura
Multilingiie en Negocios y Relaciones Internacionales, ya que incluye a actores
internacionales: Estados, organizaciones internacionales y sociedad civil en un proyecto de

inversiones masivas de caracter transcontinental.
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1. CAPITULO I: EL CRECIMIENTO ECONOMICO DESDE LA TEORIA DE
CRECIMIENTO ENDOGENO Y EL MODELO DE BORENSZTEIN, DE
GREGORIO Y LEE

“Todo lo que esta bajo el Cielo pertenece al Emperador; todos los que viven en el territorio

’

estan sujetos al Emperador.’

Del clasico Libro de las Odas, perteneciente a la dinastia Zhon (1046 a.C. a 177 a.C.)

En vista de que el propdsito de esta investigacion es determinar la contribucién de la
inversion extranjera china en el crecimiento econdmico de los paises de renta media de Asia
Pacifico en el marco de la Iniciativa del Cinturon y la Ruta de la Seda, es pertinente
considerar una teoria que acoja conceptos de inversion extranjera y crecimiento econémico.
Por lo tanto, en este primer capitulo, se expone una aproximacién empirica de la teoria de
Crecimiento Endogeno, a partir del Modelo De Borensztein, De Gregorio y Lee. Ademas, se
hace hincapié en el capital humano, puesto que es un factor complementario para establecer
el efecto de la IED? en el crecimiento econdmico, segln la teoria seleccionada.

Asimismo, se detallan los antecedentes del contexto de las naciones de estudio en Asia
Pacifico con respecto a su PIB, inversidn extranjera directa neta recibida y sus exportaciones,
puesto que tales indicadores inciden en el crecimiento de los paises en vias de desarrollo, de
acuerdo con la teoria escogida (Romer, 1989), y, por lo tanto, habria que considerarlos como
una estrategia para poder observar si la IED china es la variable que mas incide en el
crecimiento econémico de la region. En este sentido, se cumpliria con el primer objetivo, el
cual se basa en explicar el crecimiento econémico mediante la teoria de Crecimiento
Enddgeno en el contexto de los paises de Asia Pacifico. Este trabajo se realiza a partir de un

periodo anterior al de la Ruta de la Seda (2006-2012) y un periodo durante sus 4 primeros

L Inversion Extranjera Directa

11



afios (2013-2017), con el fin de comparar un escenario previo a la vigencia del proyecto con
otro escenario en el que las inversiones ya han sido puestas en marcha.
Iniciativa del Cinturdn y la Ruta de la Seda

La iniciativa china del Cinturén y de la Ruta (BRI por sus siglas en inglés) entrd en su
cuarto afio para 2017, ofreciendo un nuevo impulso al crecimiento econémico y la
integracion de Asia Pacifico (Ran, 2018). Al tiempo que, aport6 beneficios tangibles, en
cuanto a infraestructura, transporte y energia (Belt and Road Portal, 2018). Dado que China
es un contribuyente del crecimiento global, la iniciativa Belt and Road podria ayudar a
fortalecer los vinculos dentro de la ASEAN?y el sur de Asia con China, de acuerdo con
Standard Chartered Global Research (2018: 27-28). De hecho, la iniciativa genera interés
entre los paises de la region, debido a sus necesidades en relacion con la infraestructura y la
capacidad de China para ofrecer la experiencia necesaria para entregar proyectos de
construccion a gran escala (Belt and Road Portal, 2018). Para el primer ministro nepali, K.P.
Sharma Oli (2018), la cooperacion en el comercio y la conectividad creard empleos para las
personas, multiplicara las oportunidades econémicas y aumentara la productividad de la
economia; lo cual aporta a la sostenibilidad de la cooperacién regional. Ademas, aseguré que
puede convertirse en un motor para una nueva ola de globalizacién (Ran, 2018).

Mientras tanto, para varias naciones islefias del Pacifico, la iniciativa del Cinturény la
Ruta es una plataforma a través de la cual pueden estar mejor conectadas con la economia
global (Belt and Road Portal, 2018). Por ejemplo, Papua Nueva Guinea, anfitrion de la
reunion de lideres del Foro de Cooperacion Econdmica de Asia-Pacifico (APEC), se unio al
Banco Asiéatico de Inversion en Infraestructura y se convirtio en el primer pais insular del

Pacifico en firmar un memorando de entendimiento con China. Segun el primer ministro de

2 Belt and Road Initiative
3 Asociacion de Naciones del Sudeste Asiatico
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PapUa Nueva Guinea, esta iniciativa es importante para el crecimiento econémico del mundo
en un futuro, sobre todo para los paises en desarrollo que carecen de una economia fuerte, y
buscan vias de apoyo para vincularse con el resto del mundo (Ran, 2018).

Por otra parte, el crecimiento econémico de los paises de Asia Pacifico se ha visto
obstaculizado por una infraestructura inadecuada (Swaine, 2015: 2014). Es aqui donde entran
los proyectos de la iniciativa del Cinturdn y la Ruta, ya que constituyen una posible solucion
para la problematica sefialada. Empero, en lo relacionado con los beneficios netos de las
inversiones chinas, la literatura sobre IED se cuestiona si los paises en desarrollo se estan
beneficiando de los proyectos, o si es una estrategia de China para ganar presencia comercial,
politica y naval a nivel mundial (Swaine, 2015: 14-15).

Los miembros del Congreso Nacional Chino resaltan que esta es una estrategia mal
concebida que el presidente chino ided por su cuenta sin estudio ni planificacion de
antemano. Tal estrategia se torna poco sostenible en el futuro (Wo-lap, 2016: 1). En efecto,
los expertos financieros del Consejo de Estado Chino han estimado que BRI costaria tanto
como $ 8 millones de millones si se implementara completamente siguiendo el plan de Xi
Jinping (Swaine, 2015). No obstante, hasta el 2016, el monto total de capital a disposicion del
recién fundado Banco Asiatico de Inversion en Infraestructura (AlIB) fue de s6lo $ 24
millones (Wo-lap, 2016: 1). Lo que Jinping pretende es exportar el exceso de produccion y
equipo de infraestructura a los paises en desarrollo de Asia Central, Asia del Sur, Africa
Oriental y algunos paises miembros de la ASEAN, para expandir la influencia politica de
China y reactivar su economia en medio del lento crecimiento de las exportaciones y la débil
demanda interna (Swaine, 2015:1-24).

La arteria mas importante de BRI es el Corredor Econdmico China-Pakistan (CPEC),
que incorpora mas de $ 60 mil millones de inversion de capital en Pakistan durante un

periodo de 5 a 10 afios, desde carreteras, proyectos de energia, instalaciones de
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almacenamiento y otros elementos en un proyecto multifacético (Bokhari, 2019: 1). Por ende,
se ha descrito a BRI como un Plan Marshall del siglo XXI, que ayudaria a igualar el capital
excedente de China con la naturaleza de alto riesgo y alta recompensa de desplegar
inversiones en Pakistan, ya que su costo de capital ha sido elevado por un periodo extendido,
en parte debido a factores enddgenos, tales como déficits de gobernabilidad y problemas de
exclusion financiera, pero, mas adn, debido a presiones exdgenas que incluyen sanciones,
cortes y maniobras politicas por parte de intereses externos (Chohan, 2017: 1-3). Para Lam
Wo-lap (2016), no importa qué tanta liquidez posea Beijing, es dificil que China siga
bombeando efectivo en estas regiones de esa manera. De hecho, las reservas de divisas de
China se redujeron de $ 4 millones de millones en 2015 a $ 3,2 millones de millones en 2016
(Wo-lap, 2016: 1).

En lo concerniente a la sostenibilidad de las inversiones para el crecimiento de los
paises en desarrollo (en adelante PED), el Global Investment Tracker de China (2018)
muestra que esta nacion ha ganado $ 135 mil millones en proyectos de construccion e
invertido $ 86 mil millones en los paises de la Nueva Ruta de la Seda de 2014 a 2016. No
obstante, Joy-Perez (2017) argumenta que BRI enfrenta una serie de limitaciones. Para esta
autora, China pretende alcanzar ganancias exageradas en la iniciativa, ya que el financiarla se
ha vuelto un peso, a la luz de aumentos en la deuda doméstica y una caida en el stock de
divisas.

Con el mismo proposito, Hurley, Morris y Portelance (2018) examinan las
implicaciones de la deuda de BRI desde una perspectiva de politica publica. Para estos
autores, la sostenibilidad de la financiacion en el Cinturén y la Ruta de la Seda dependera de
la productividad de los propios proyectos BRI. Los beneficios para el desarrollo de una
mayor inversion en infraestructura publica han sido promovidos por las instituciones

multilaterales de desarrollo (Hurley, Morris, y Portelance, 2018: 2-3). Para ilustrar, un
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estudio de ADB (2017) afirma que sélo en Asia, se necesitan $ 26 millones de millones en
inversiones de infraestructura entre 2016 y 2030 para mantener un crecimiento econémico del
3% al 7%, eliminar la pobreza y responder al cambio climatico.

1.1. La Teoria de Crecimiento Enddgeno

Es menester hacer una diferenciacion entre crecimiento y desarrollo econémico. Por
definicidn, crecimiento econémico de un pais 0 una sociedad se asocia con el incremento de
los ingresos y los aumentos relacionados en el consumo, ahorro y la inversion (UNDP, 2011).
Mientras que, el desarrollo econémico proyecta una imagen mas amplia de una economia que
tiene en cuenta el aumento en el nivel de la produccion junto con una mejora en el nivel de
vida de sus ciudadanos. Se mide de manera mas vasta a partir de las caracteristicas
cualitativas y estructurales relevantes de la economia como, por ejemplo, el acceso a la salud
y educacion dentro de una poblacion (Malizia, 1991: 33). Por tal razon, en esta disertacion no
se toma en cuenta niveles de desarrollo econémico, como el indice de Desarrollo Humano
(IDH), el cual engloba salud, educacion y nivel de vida. EI IDH no es pertinente para explicar
el crecimiento econdémico desde la teoria seleccionada, dado que es un indice de desarrollo y
no de crecimiento.

En lo que respecta al crecimiento econdémico, éste es un concepto razonablemente
inequivoco por su naturaleza cuantitativa. Es el cambio en el ingreso nacional a lo largo del
tiempo, en su mayoria, medido en periodos de un afio (Bucknall, 2013). Esta tasa de
crecimiento se refiere al promedio de los cambios porcentuales interanuales, y la forma mas
comun de medirla en la economia es a través del producto interno bruto PIB real. Dicho

concepto es el valor total de los bienes y servicios producidos dentro de un pais* (Ministerio

4 El Producto Interno Bruto también incluye la produccidn extranjera dentro de las fronteras nacionales
(Ministerio de Economia del Perd, s.f.).
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de Economia del Perd, s.f.). De la misma forma, la palabra real significa que el total de la
produccion se ha ajustado para eliminar los efectos de la inflacion (Bank of Canada, 2019).

Entre 1986 y 1995, la economia del crecimiento se convirtio en un area activa de
investigacion tedrica y empirica (McCallum, 1997: 41). Gran parte de estos estudios se
centraron en la teoria neoclésica, pasando por el Modelo de Solow, hasta que aparecieron las
nuevas teorias de crecimiento econdmico, en las que se toman en cuenta los factores
enddgenos de una nacion (Acemoglu, 2007: 36-37). Para apreciar el avance tedrico reciente y
comprender las controversias asociadas, es necesario ubicar a las propuestas tedricas en
contexto con relacion al corpus de la teoria de crecimiento moderna: la teoria de Crecimiento
Enddgeno.
Teoria de Crecimiento Neoclasica

La premisa de la teoria del crecimiento neoclasico es explicar los patrones generales de
la variacion econdmica entre diferentes paises, observando a través del lente de una funcién
de produccion agregada (Banerjee y Duflo, 2004: 1). Esta funcion relaciona la produccion
total de una economia con las cantidades agregadas de trabajo, capital fisico y humano en la
economia, y el nivel de tecnologia en la economia en su conjunto (Felipe, 2005: 44). La
suposicion clave detras de la construccion de la funcion de produccién agregada es que los
mercados de factores son perfectos, en el sentido de que los individuos pueden comprar 0
vender todo lo que deseen a un precio determinado (Felipe, 2005: 59). Con mercados de
factores perfectos y sin riesgo, el mercado asigna la oferta disponible de insumos para
maximizar la produccion total (Banerjee y Duflo, 2004: 2).

Para la teoria neoclasica, el Modelo de Crecimiento de Solow aporté a la forma en que
se aborda no solo el crecimiento econémico, sino también el campo de la macroeconomia
(Acemoglu, 2007: 37). Un articulo en 1956 de este autor, A Contribution to the Theory of

Economic Growth, desarrollé un andlisis del crecimiento que estaba relacionado con el
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proporcionado por el modelo neoclésico. Sin embargo, el trabajo de Solow no incluia un
andlisis de optimizacién dinamica del comportamiento de ahorro de los hogares, sino que
solo consideraba que la fraccion del ingreso ahorrado era una constante (Solow, 1956: 65—
94). Para Solow, el crecimiento econdmico es un proceso dinamico, que se centra en como y
por qué la produccidn, el capital, el consumo y la poblacién cambian con el tiempo. Sugiere
que todos los hogares de una poblacién son idénticos, de modo que la economia admite un
consumidor representativo. Lo que significa que el lado de la demanda y la oferta de trabajo
de la economia puede representarse como si fuera el resultado del comportamiento de un solo
hogar y, macroeconémicamente, que las naciones estén representadas por el comportamiento
de su poblacion (Acemoglu, 2007: 39).

En otros términos, este modelo se enfoca en la capacidad productiva de una nacién,
cuyas variables se expresan en términos per capita. Entonces, en el modelo se supone que
toda la poblacion de un pais es equivalente a la fuerza de trabajo de este, y que el producto
per capita equivale al producto por trabajador (BBVA, 2015). Por lo tanto, los nacimientos y
las muertes influirian en la cantidad de personas productivas de una nacién. Solow también
apuntaba que las mejoras productivas se promovian a través de la inversién de capital y
ahorro nacional, con el fin de fomentar las tasas de consumo y empleo (BBVA, 2015).

Antes de la llegada del modelo de crecimiento de Solow, el enfoque méas comun para el
crecimiento econdémico se basaba en el modelo desarrollado por Roy Harrod (1939) y Evsey
Domar (1946). EI modelo Harrod-Domar enfatizo aspectos potencialmente disfuncionales del
crecimiento econémico; por ejemplo, como el crecimiento econdmico podria ir de la mano
con el aumento del desempleo (Banerjee y Duflo, 2004). En el centro del modelo de
crecimiento de Solow, distinguiéndolo del modelo Harrod-Domar, esté la funcién de

produccidn agregada neoclésica (Acemoglu, 2007: 38).
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El resurgimiento de la teoria del crecimiento, que tuvo lugar en la década de 1980,
involucro el desarrollo de modelos de crecimiento enddgeno, los cuales emergieron en
respuesta a la percepcion de que el marco neoclasico era inadecuado para el anlisis de las
experiencias de crecimiento reales (McCallum, 1997). EI modelo neoclésico considera que el
cambio tecnoldgico, una variable clave del crecimiento econdmico, es exdgeno y, por lo
tanto, no puede explicar la importancia del cambio tecnoldgico para la tasa de crecimiento
econdmico (Ekholm, 2017: 16).

Limitaciones del Crecimiento Neoclasico

El inconveniente con el modelo de crecimiento neoclasico descrito antes es que no
explica los hechos més bésicos del comportamiento de crecimiento real, que se conectan con
factores endogenos como la transferencia tecnologia y la absorcién de capital humano
(Cerdn, 2014). EI modelo en si sugiere la misma tasa de crecimiento para todas las
economias, cuando las naciones han mantenido diferentes tasas de crecimiento per capita
durante largos periodos de tiempo, y estas tasas parecen estar relacionadas con varias
caracteristicas nacionales; por ejemplo, cuando las economias dedican grandes porciones de
su produccién a la inversion (McCallum, 1997: 50-51). Por otro lado, no es un modelo de
crecimiento continuo. Se argumenta que el enfoque neoclésico no proporciona una
explicacion del crecimiento perdurable, y tampoco puede explicar las diferencias reales
observadas en la tasa de crecimiento entre paises por referencia a episodios transicionales
(McCallum, 1997: 65-66).

Otra limitacion es que aborda al crecimiento de una forma simplificada, sin tener en
cuenta otros factores que inciden en el crecimiento econémico, como el comercio
internacional, en el que la inversion interna es equivalente al ahorro nacional; o la inversién

extranjera (BBVA, 2015). Todo esto porque la teoria neoclasica, en especial desde el modelo
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de Solow, ofrece un analisis tedrico mas bien doméstico, el cual no resultaria tan funcional
para propositos de esta investigacion, puesto que se otorga especial atencién a la IED.
Teoria de Crecimiento Enddgeno

Romer (1986) presento la teoria del crecimiento enddgeno y es considerado como uno
de los principales contribuyentes. De acuerdo con el autor, la transferencia de tecnologia y la
expansion del nivel de conocimiento ascienden a través de la capacitacion y las habilidades
del trabajo. Por lo tanto, la IED puede llevar al crecimiento de la produccién al aumentar la
productividad total de los factores. La literatura sobre el crecimiento endégeno muestra que
las condiciones de los paises que son relevantes para la IED tienen efectos positivos en el
crecimiento, como las interdependencias entre la inversion nacional y extranjera, el nivel
apropiado de capital humano, los regimenes comerciales abiertos y los mercados financieros
bien desarrollados (Romer, 1990). Por ejemplo, con México se han ejecutado estudios
empiricos, como el de Ramirez (2000), quien hallé que la IED tiene un efecto positivo en la
productividad de trabajo, en un estudio para las 32 entidades federativas del pais, realizando
una prueba de correlacion de rangos entre la IED y el capital humano (Lozano Cortés y
Wallace, 2008: 1).

Para probar su hipétesis acerca de la necesidad de un nivel minimo de desarrollo para
beneficiarse de las ventajas de la IED en el capital humano, ejecutaron una prueba de
correlacion de rangos de Spearman, clasificando a los estados en tres conjuntos, segun su PIB
per cépita para el afio 2000: desarrollo bajo, desarrollo medio y desarrollo alto (Lozano
Cortés y Wallace, 2008: 1). Los resultados parecen contribuir con la hipotesis sefialada: las
correlaciones de rango de Spearman fueron, respectivamente, —0.07879, 0.2242 y 0.8091°,

enfatizando que la relacion entre el la IED vy el capital humano es mas fuerte, siempre y

5> Mientras las correlaciones de rango se acerquen mas a 1, significa que tienen una relacion mas fuerte entre dos
variables; en este caso entre inversion extranjera y capital humano.
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cuando el pais tenga un mayor grado de desarrollo (Lozano Cortés y Wallace, 2008: 1). De
modo que, se establece la idea de que la IED propicia la propagacion de nuevas tecnologias y,
con ello, las economias con un nivel menor de desarrollo tendrian mayor acceso al
conocimiento y a las habilidades mediante la interaccion con otras naciones.

Segln Ekholm (2017), la IED en cualquiera de sus formas deberia tener un efecto
significativo sobre el crecimiento econdmico en el pais receptor. Establece que la mayor
productividad de la IED se mantendria s6lo cuando el pais receptor posea un nivel alto de
capital humano. De la misma manera, Alfaro y Charlton (2007) recalcan que no siempre es la
cantidad de inversiones lo importante, sino también la calidad de estas mismas, refiriéndose
al efecto que una unidad de IED tiene en el crecimiento econémico. Por otra parte, UNCTAD
(2006) describe a la calidad de la IED como el modo en el que la inversion aumentaria
significativamente el empleo, mejoraria las habilidades e incrementaria la competitividad de
las empresas receptoras de inversion.

Los modelos de crecimiento enddgeno han determinado que el carécter tanto del capital
humano como de la tecnologia son complementarios con la tasa de crecimiento econémico y
del nivel de ingreso per cépita (Ekholm, 2017: 12). La capacidad de obtener conocimiento
tecnoldgico varia de un pais a otro y puede ser el resultado del comportamiento de los agentes
economicos y de la politica econdmica del gobierno (Sredojevi¢, 2016). La tecnologia es un
conocimiento especifico y se diferencia del conocimiento general, que puede aplicarse en
cualquier lugar de la misma manera. Por lo tanto, es importante que los paises apoyen la
inversion en recursos sociales y humanos para promover sus capacidades tecnoldgicas
(Ekholm, 2017: 13). La teoria del crecimiento enddgeno justifica que los paises tengan
politicas activas para alentar el crecimiento a traves de inversiones directas o indirectas para

mejorar el capital humano (Sredojevi¢, 2016).
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En las ultimas dos décadas, la inversion extranjera directa se ha estudiado como un
factor importante para el crecimiento y el desarrollo (Behname, 2012: 3). En este sentido, el
vinculo entre la IED y el crecimiento puede analizarse en el marco del crecimiento
econodmico. Con respecto a los modelos neoclésicos, el impacto de la IED en el crecimiento
de la produccidn se ve limitado por la existencia de rendimientos decrecientes en el capital
fisico sin ningun efecto a largo plazo (Ekholm, 2017). Por el contrario, con el advenimiento
de las teorias de crecimiento enddgeno, la IED podria considerarse como el recurso de nuevas
tecnologias y mano de obra altamente calificada (Brand&o y Neto, 2010: 24). En este
contexto, la IED se ha integrado en las teorias del crecimiento econémico como un enfoque
de ganancias a partir de los factores enddgenos (Krugman, 1998).

El nexo IED - Crecimiento ha ganado importancia en la literatura sobre crecimiento
econdmico en sus diversas dimensiones. Para ilustrar, existe una extensa variedad de
literatura que analiza la relacion entre la IED vy el crecimiento econémico o la incidencia de
las inversiones en la economia de ciertos paises en desarrollo. Estas investigaciones sobre el
impacto de la IED comenzaron abordando sélo la causalidad directa sobre el crecimiento
econdmico, para después pasar a indagar las condiciones previas necesarias para el
crecimiento (Cheng, 2000; Lim y Maisom, 2000). Por una parte, la teoria neoclésica se basa
en que la IED ha tenido impacto solo en la acumulacion de capital, sin modificar el
crecimiento a largo plazo, debido a variables exdgenas como el desarrollo tecnolégico y el
aumento de la poblacion (Ekholm, 2017: 13). Por otra parte, los modelos recientes de
crecimiento endogeno examinan los efectos indirectos de la inversion extranjera, como el
avance en la productividad, la transmision de tecnologia, y demas beneficios para el pais
receptor (Mamingi y Martin, 2018: 90-91). Estos estudios se distinguen del crecimiento
neoclasico al enfatizar que el crecimiento econdmico es un resultado enddgeno de un sistema

economico, no el resultado de factores que inciden desde afuera (Berumen, 2006: 149).
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En definitiva, se ha escogido estudiar el fenémeno de la iniciativa del Cinturony la
Ruta de la Seda bajo el umbral teérico del Crecimiento Enddgeno, basado en el modelo
economeétrico de Borensztein, De Gregorio y Lee, por su carécter explicativo en torno a los
factores que influyen en el crecimiento econdémico, su vision con respecto a la IED como
principal contribuyente a dicho crecimiento, y su conviccion de que el capital humano es una
condicion para que, en realidad, la IED incida de forma positiva en la variacion per capita del
producto interno bruto. En concreto, se necesita un abordaje que resalte el papel de la IED en
el crecimiento econdémico en los paises en vias de desarrollo, por lo que este marco teérico es
el més idéneo, en comparacion con las demas teorias de crecimiento descartadas.

Si bien, en parte, toma en cuenta las mejoras tecnolégicas, se rechaza el modelo
neoclasico, ya que se centra en el crecimiento de la poblacién como medio para aumentar el
crecimiento econémico. En cambio, el modelo de crecimiento enddgeno argumenta que la
IED puede aumentar el crecimiento a largo plazo gracias a la investigacion y el desarrollo, el
capital humano y los efectos de la tecnologia y el conocimiento (Romer, 1990). En otras
palabras, considera que la inversion extranjera es el principal medio para el desarrollo
econdmico, y al mismo tiempo, incide en otros factores de capacidades de la poblacién
receptora de IED, como la habilidad de absorcion de conocimiento y tecnologia (Barro,
1996).

Como evidencia, la teoria y el modelo propuestos ya han sido empleados para estudios
de crecimiento econdmico en naciones en vias de desarrollo de diferentes regiones, tales
como: Latinoamérica, Africa y Asia (Ramirez, 2000); asi que, se aplican al caso de la Ruta de
la Seda porque se pretende estudiar la implicacion de la IED en el crecimiento economico de
paises de renta media de Asia Pacifico en el marco de un proyecto relativamente nuevo. Este

trabajo de investigacion podria predecir, en una instancia prematura, si estas inversiones
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seran productivas en la economia de Asia Pacifico, la region que més se beneficia hoy en dia
de las inversiones chinas (UN ESCAP, 2017).
1.1.1.Crecimiento Econémico

El crecimiento econdmico es un proceso mediante el cual el material econdémico se
introduce en la economia de una nacién y se transfiere de una parte a otra (Kuznets, 1947: 10-
11). Del mismo modo que el crecimiento de un organismo se mide por el aumento de su peso,
altura, nimero de células, etc.; el crecimiento de una nacion se mediria por la suma de su
riqueza, poblacion y produccién (Kuznets, 1947). Por ende, el desenvolvimiento econémico
de una nacién se puede definir con una sucesion de mediciones, como las de ingresos: el PIB
o0 PIB per cépita (medidos con relacion al nivel de crecimiento).

El crecimiento econdmico es uno de los indices mas importantes para los paises del
mundo (Behname, 2012: 3-4). Por consiguiente, los creadores de politica publica de las
diferentes naciones disefian diversos planes y politicas especiales, dado que el incremento del
producto interno bruto muestra una mejora en el bienestar social y un aumento del desarrollo
econdmico del pais a largo plazo (Thibault, 2016: 15-17). En materia econ6mica, diferentes
variables tienen una relacion positiva con el crecimiento econémico, por ejemplo, tecnologia,
capital fisico, capital humano, entre otras (Behname, 2012: 3-4).

Para los modelos de crecimiento, el comercio internacional también tiene influencia en
el PIB de una nacion. En efecto, a la apertura comercial como comercio total (exportaciones
mas importaciones) se la considera como un porcentaje del PIB (Levine, 1997). Los estudios
de crecimiento econdémico asientan que los paises con un comercio mas abierto se favorecen
de la expansion de la tecnologia, la especializacion y las economias de escala. Como es el
caso del continente asiatico, que se ha favorecido del comercio con China para sobrellevar,
después de la crisis de 1997, una economia mas bien estable, sin haber sentido gran parte de

las repercusiones de la crisis financiera mundial de 2008 (UN ESCAP, 2013).
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En definitiva, estos elementos darian lugar a un crecimiento positivo del PIB dentro de
los paises a escala interna (Mamingi y Martin, 2018). De la misma manera, los estudios
sostienen que la evolucién de los mercados y la salud de las instituciones financieras son un
componente esencial del curso de crecimiento de los paises (Levine, 1997). Es mas, dichos
sistemas financieros dinamizan el ahorro y permiten la gestion de riesgos en materia de deuda
(Mamingi y Martin, 2018). El desempefio de estos sistemas, mediante los recursos de
acumulacién de capital e innovacidon tecnoldgica, incide de forma positiva en el crecimiento
econdmico (Mamingi y Martin, 2018: 95-96).

1.1.2. Inversion Extranjera Directa

Segln la OCDE (2008: 17), la inversion directa es una categoria de inversion
transfronteriza realizada por un residente en una economia (el inversionista directo) con el
objetivo de establecer un interés duradero en una empresa (la empresa de inversion directa)
que reside en una economia diferente a la de la empresa del inversor directo. La motivacién
de este Gltimo es establecer una relacion estratégica a largo plazo con la empresa de inversion
directa para asegurar un grado significativo de influencia del inversionista directo en la
gestion de la empresa de inversion directa (UNCTAD, 2018). El interés duradero se
evidencia cuando el inversionista directo posee al menos el 10% del poder de voto de la
empresa de inversion directa (OCDE, 2008: 17). La inversion directa también puede permitir
que el inversionista directo tenga acceso a la economia de tal empresa que de otra manera no
podria tener (OCDE, 2008: 17). Los objetivos de la inversion directa son diferentes de los de
la inversion de cartera, por lo que los inversores, en general, no esperan influir en la
administracion de la empresa (CEPAL, 2016)

Se considera a la inversion extranjera directa como primordial para abrir la puerta al
crecimiento y a la transformacion econdémica en los PED que han recibido una cantidad

considerable de flujos de inversion en los Gltimos afios (Mamingi & Martin, 2018). Es un
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vehiculo para la transmision de tecnologia de los paises desarrollados a los paises en
desarrollo, fomentando la inversion interna, permitiendo un incremento de los niveles de
capital humano y mejorando las instituciones de los paises receptores (ODCE, 2018). En
cuanto a las economias de la region Asia Pacifico, que también poseen restricciones
cambiarias, la inversion extranjera contribuye a la ampliacion de la reserva de divisas
(Mamingi y Martin, 2018: 2-3).

Los estudios acerca del crecimiento enddgeno insisten en que la inversion extranjera
favorece al crecimiento econdmico al generar capital, transmitir tecnologia e incrementar el
conocimiento a través de la captacion de competencias del recurso humano (Blomstrom,
Lipsey, y Zejan, 1996). Asimismo, la literatura empirica, a grandes rasgos, indica que la IED
es un medio transcendental de capital que se complementa con la inversién local privada,
amplia el capital humano y crea empleo, apoyandose en la transmision de tecnologia, y
generando efectos indirectos (De Melo, 1999). En concreto, la inversion extranjera directa
puede contribuir a estimular el crecimiento econémico de los PED.
1.1.3.Capital Humano

Las regresiones utilizadas en diferentes paises sefialan el rol que desempefia el capital
humano en el proceso de crecimiento. En el estudio de Safdari, Shahiki, y Sheidaee (2010),
se us6 una muestra incluyendo tanto a 25 paises desarrollados (de la OCDE), como a 79
paises en desarrollo, para comparar el efecto de la existencia de capital humano en el
crecimiento econémico, aplicando el modelo introducido por Benhabib y Spiegel en 1994,
modelo en el cual el capital humano afecta al crecimiento de dos formas. Primero, los niveles
de capital humano influyen directamente en la tasa de innovacion tecnologica producida en el
pais (Romer, 1990). Segundo, el stock de capital humano afecta la velocidad de adopcion de
tecnologia del exterior (Nelson y Phelps, 1966). Los resultados obtenidos por Safdari (2010),

muestran que, al menos para los paises industrializados de la OCDE, el capital humano tuvo
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un efecto negativo; pero afectd el crecimiento de manera positiva en los 79 paises en
desarrollo por su influencia en la velocidad de adopcion de tecnologia desde el extranjero
(Safdari, Shahiki, y Sheidaee, 2010: 416-423). Ademas, en los PED, el capital humano tuvo
un efecto positivo en el crecimiento a través del componente de innovacién nacional. Lo que,
en conclusion, sustenta que el capital humano posee un mayor efecto positivo en paises en
vias de desarrollo que en los desarrollados (Safdari, Shahiki, y Sheidaee, 2010).

Diferentes autores han interpretado la correlacion positiva entre las tasas de crecimiento
y el stock de capital humano en varios aspectos. Desde la teoria de Crecimiento Enddgeno,
Romer (1989) ve al capital humano como la acumulacion de esfuerzos dedicados a la
educacion y capacitacion. En una vida finita, el capital humano de un individuo no puede
crecer sin limite. No obstante, las habilidades que adquiere una persona pueden aplicarse a un
conjunto cada vez mejor de tecnologias de produccion, en cuyo caso el valor del capital
humano aumenta continuamente a través del tiempo (Romer, 1989).

Grossman y Helpman (1994) concebian al capital humano como una medida del
tamafio de la fuerza laboral efectiva. Pues, una economia con abundante mano de obra
calificada llevaria a cabo una gran cantidad de investigacion industrial, porque la
investigacién y desarrollo utiliza este factor de manera intensiva (Grossman y Helpman,
1994: 36). Tal economia crecerd mas rapido que otra con menos capital humano
(Borensztein, De Gregorio y Lee, 1998). Pero, una gran economia poblada principalmente
por individuos no calificados puede crecer mas lento que otra con una poblacion mas pequefia
(Grossman y Helpman, 1994: 36). Con una fuerza laboral efectiva y mano de obra calificada,
la economia podria emprender mas investigacion y desarrollo, mas manufactura o mas de
ambas actividades (Mamingi y Martin, 2018: 104).

1.2. EIl Modelo de Borensztein, De Gregorioy Lee
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Esta disertacion se basa en el modelo estadistico que utilizaron Borensztein, De
Gregorio y Lee (1998) para probar, con un acercamiento empirico, el efecto de la IED en el
crecimiento del pais anfitrion. Los resultados de su obra titulada How Does FDI Affect
Economic Growth (1998) apoyan la idea de que la IED contribuye al crecimiento en mayor
medida que la inversion nacional en una muestra representativa de 69 paises en desarrollo.
También, confirman una estrecha complementariedad entre IED y capital humano, en la que
el impulso del crecimiento derivado de la IED depende de un minimo nivel de capital
humano, medido como la inscripcion en la educacion secundaria (anexo D).

Los valores de los coeficientes de sus regresiones indicaron que todos los paises con un
nivel promedio de educacion secundaria superior a 0,52 afios® se beneficiarian positivamente
de la IED. Dentro de su muestra, 46 de los 69 paises satisfacian este umbral en 1980. Por lo
tanto, en una economia con un stock de capital humano de 0,91 afios, que es el valor
promedio de los paises de la muestra en 1980, un aumento de 0,005 en la proporcion IED-
Crecimiento (equivalente a una desviacién estandar) aumenta la tasa de crecimiento de la
economia anfitriona en 0,3 puntos porcentuales por afio (Borensztein; De Gregorio y Lee,
1998: 125).

La muestra de 69 paises en desarrollo se dividié en nueve (3x3) grupos de acuerdo con
el nivel de IED y de capital humano (medido por el nivel educativo). Los paises del grupo
con los niveles més altos de IED vy capital humano crecieron, en promedio, un 4,3% anual
durante el periodo de la muestra 1970-1989. Por el contrario, los paises en el otro extremo del
espectro, aquellos con los niveles mas bajos de IED y capital humano, crecieron solo un
0,64% anual, en promedio. Su modelo también muestra que, para un nivel dado de capital
humano, un aumento en la IED incrementa las tasas de crecimiento per capita, a excepcion de

las economias con el nivel mas bajo de escolaridad (Borensztein; De Gregorio y Lee, 1998).

8 Es decir, una poblaciéon masculina de mas de 25 afios con un promedio de 0,52 afios de educacién secundaria.
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Asimismo, el efecto de la IED en la tasa de crecimiento de la economia se asocia de
modo positivo con el nivel de capital humano; esto es, cuanto mayor sea el nivel de capital
humano en el pais receptor, mayor sera el efecto de la IED en la tasa de crecimiento de la
economia (Borensztein; De Gregorio y Lee, 1998). Mas aun, la IED tendria un importante
efecto de atraccion en la inversidn nacional, por el que un incremento de un dolar en la IED
resultaria en un aumento de mas de un dolar en la inversion total en el pais. En consecuencia,
ademas de su efecto positivo en los niveles tecnolégicos, la IED contribuiria con el
crecimiento al aumentar, en general, las tasas de inversion nacional e internacional (CIPD,
2017).

Para elegir su fuente de informacion, emplearon datos brutos, porque estaban
interesados en los efectos de la IED en el pais anfitrion a travées de la transferencia de
conocimiento y otros efectos secundarios, ya que no esperaban que la salida de la inversion
extranjera directa implique efectos negativos de crecimiento similares para el pais de origen
(pérdida de conocimiento). En segundo lugar, utilizaron en su marco los flujos de inversion
extranjera directa de los paises industrializados hacia los PED para cerrar la brecha
tecnoldgica. La IED que se lleva a cabo entre paises con similar nivel de desarrollo
tecnoldgico puede responder en gran medida a otros factores, incluida la estrategia
empresarial global y la penetracion en el mercado, o permitir que las empresas eviten las
restricciones comerciales y compensen otras ventajas otorgadas a los productores nacionales
(Borensztein; De Gregorio y Lee, 1998).

Por altimo, seleccionaron las medidas de inversion extranjera directa de la OCDE!,
porque, aunque tenga una cobertura parcial de 13 paises, fue la mas adecuada para sus
propdsitos; datos que estuvieron disponibles anualmente desde 1970. La informacion de las

cuentas nacionales, como la tasa de crecimiento del ingreso, el ingreso inicial y el consumo

" Organizacién para la Cooperacion y Desarrollo Econémico
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del gobierno, se extrajo de Summers y Heston (1993), que proporcionan datos hasta 19809.
Esto permiti6 considerar un periodo de 20 afios para la investigacion empirica. La medida de
la tasa de crecimiento fue la tasa promedio anual del PIB real per cépita en cada década,
1970-79 y 1980-89. Para la variable de stock de capital humano, utilizaron el nivel del afio
inicial de los afios promedio de la educacién secundaria construida por Barro y Lee (1993).
Esta medida del logro educativo es la que se correlaciona de manera mas significativa con el
crecimiento®,

1.2.1. Efecto de la Inversion Extranjera Directa en el Crecimiento Econdmico del Pais

Anfitrion

Para Borensztein, De Gregorio y Lee (1998), el propo6sito de su estudio empirico fue
estimar los efectos de la IED en el crecimiento econémico, e investigar el canal a través del
cual la IED puede ser beneficiosa para el crecimiento. En particular, se examin0 si la IED
interactta con el stock de capital humano para incidir en las tasas de crecimiento. Asimismo,
se evaluo si el nivel de IED tiene un efecto en el nivel general de inversion en el pais y en la
eficiencia de la inversion. Los principales resultados de la regresion indican que la IED tiene
un efecto general positivo en el crecimiento econémico, aunque la magnitud de este efecto
depende del stock suficiente de capital humano disponible en la economia receptora °.

Las regresiones de corte transversal entre paises también muestran que la IED ejerce un
efecto positivo, aunque no fuerte, sobre la inversion nacional, porque la atraccion de
actividades complementarias domina el desplazamiento de los competidores nacionales®®.
Este es un efecto indirecto de la IED en el crecimiento, ya que opera por medio de atraccion a

otras fuentes de inversion (Borensztein, De Gregorio y Lee, 1998).

8 Coeficiente de Determinacion R?: 0,32 (Borensztein, De Gregorio y Lee, 1998: 124).
® Minimo de capital humano: promedio superior a 0,52 afios de educacion secundaria.
10 Coeficiente de Determinacion R?: 0,22 (Borensztein, De Gregorio y Lee, 1998: 129).
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De la misma forma, se aprecia que el impacto de la IED se ve limitado por la habilidad
de absorcion de los paises que reciben la inversidn; en consecuencia, el impacto cambia
segun varien los territorios (Mamingi y Martin, 2018). En otras palabras, la IED tiene una
incidencia positiva en el crecimiento, siempre y cuando los escenarios de la economia
receptora estén ligados al capital humano, con respecto a la capacidad de adquirir nuevas
habilidades en su fuerza laboral. Se hallo, ademés, que la interaccion que existe entre la IED
y el desarrollo de la infraestructura pablica impacta de forma positiva y considerable en el
crecimiento econémico (Hernandez, 2002). Es asi como, los proyectos de inversion
extranjera, en su mayoria, promueven el avance de los sistemas actuales de transporte,
carreteras y telecomunicaciones (Mamingi y Martin, 2018: 104). Por ende, convienen
estudiarlos en el caso de la Ruta de la Seda, dado que se trata de una iniciativa conformada de
proyectos de infraestructura y transporte, con la IED como fuente principal de financiacion.
1.2.2.Complementariedad entre la Inversion Extranjera Directa y el Capital Humano

Si bien la inversion extranjera puede actuar de modo positivo en la variacion del
crecimiento econdémico de los PED, la naturaleza de la interaccion de la IED con el capital
humano es tal que para los paises con niveles muy bajos de capital humano el efecto directo
de la IED podria resultar negativo. Por una parte, a no ser que el pais receptor haya
aumentado su grado de capital humano, la IED no sera més productiva que la inversion local
(De Gregorio, Lee y Borensztein, 1998). En consecuencia, no se debe excluir al capital
humano de las pruebas estadisticas correspondientes a las economias en desarrollo, puesto
que se podria alterar los hallazgos y conclusiones con respecto a la inversion extranjera
directa.

Por otra parte, la literatura propone que la acumulacién de capital humano es relevante
para adquirir el conocimiento de los efectos colaterales de la IED que contribuyen con el

crecimiento. Barro y Lee (1994), en especifico, han manifestado la relevancia del capital
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humano en la educacion como motivo de crecimiento econémico. La participacion de la
variable de capital humano en esta instancia deberia optimizar la explicacion del modelo y
empatarlo con el estado del arte.

Por altimo, dada la robustez del efecto de las interacciones entre el capital humano y la
IED, se pretende explorar el impacto de la IED en el nivel del capital humano. Como se ha
argumentado, la IED es un vehiculo para la adopcién de nuevas tecnologias y, por lo tanto, la
capacitacion requerida para preparar a la fuerza laboral con el fin de trabajar con nuevas
tecnologias sugiere que también puede haber un efecto de la IED en la acumulacion de
capital humano (Borensztein, De Gregorio y Lee, 1998: 134).

1.3. Niveles Historicos de Crecimiento Econdémico en Asia Pacifico de 2006 a 2017

Con el fin de determinar el crecimiento econdémico de las naciones de Asia Pacifico a
través del periodo indicado, es necesario basarse en ciertos indicadores ligados al marco
tedrico y conceptual que sirven de guia para determinar el grado en que las inversiones
extranjeras chinas tuvieron incidencia en el crecimiento de las economias de renta media de
Asia Pacifico. Ademas, dichos indicadores contribuyen al analisis del contexto econdémico de
la region y; asi, es posible determinar qué otros indicadores impactan en el crecimiento
econdmico.

En ese sentido, se han escogido a los siguientes indicadores: variacion de los ingresos
per cépita a precios actuales, porque es el indicador relacionado con el PIB real desde un afo
base y, por lo tanto, se ajusta a los cambios de la inflacion; evolucién del comercio exterior,
porque es un determinante de las relaciones exteriores de las economias que dicta el concepto
comercial, a mas del econdmico de los paises involucrados en dinamicas de IED; e,
inversion extranjera neta recibida por los paises, ya que es el indicador mas amplio de la

variable IED, y porque incluye a los flujos de inversion globales, no s6lo a los de China.
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De 2006 a 2007 la region de Asia Pacifico crecia en un promedio anual de 8% y no
enfrentaba recesion alguna, puesto que para ese entonces ya se habia recuperado de la crisis
financiera asiatica que la habia enfrentado desde 1997 hasta comienzos de nuevo siglo, donde
los paises de Asia endeudados comenzaron a finiquitar sus saldos (UNESCAP, 2013: vii).
Asi, se observa en la tabla 1.1 que todos los paises de la muestra crecieron en el periodo
indicado. Mas, no fue hasta la crisis financiera del 2008 que la estabilidad econémica empezé
a tambalear en Asia Pacifico y algunos indices de PIB decayeron (UNESCAP, 2013: vii).

Para 2010, la region comenz6 a experimentar una fuerte recuperacion de la crisis
financiera mundial de 2008/09 (UN ESCAP, 2013). Las economias mas orientadas a la
demanda interna sobrevivieron a la parte inicial de la crisis en 2009 con reducciones
pequefias en su crecimiento. Sin embargo, las economias mas orientadas a la exportacion
fueron las mas afectadas por la contraccion del crecimiento en la region (UN ESCAP, 2013:
214). Parte de la recuperacion de las economias exportadoras se debid al apoyo del comercio
intrarregional con China, respaldado por un crecimiento renovado de las exportaciones a los
principales mercados del mundo desarrollado (UN ESCAP, 2013). La tasa de crecimiento en
las economias en desarrollo en la region de Asia Pacifico en 2011 fue més baja que en 2010,
mostrando un descenso del 8,4 al 6,8%. La de 2010 habia sido alta debido a la recuperacion
del bajo crecimiento en 2009, que fue el resultado del impacto inicial de la crisis financiera
mundial (UN ESCAP, 2013). Ademas del efecto base, la desaceleracion del crecimiento de
2011 también reflejo el retiro de las politicas de estimulo fiscal, las politicas monetarias mas
estrictas adoptadas en algunos paises para enfrentar el desafio del aumento de la inflacion vy,
en general, la lenta recuperacion en las economias desarrolladas (UN ESCAP, 2013: 215).

Luego, el crecimiento econdmico en los paises en desarrollo de Asia y el Pacifico se
desacelerd 5,3% en 2012 como resultado de la recesion por doble caida en la zona euro y la

tibia recuperacion de la economia de los Estados Unidos (UN ESCAP, 2013). Aunque para el
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2013 incrementd la proyeccion en un 5,6%; esta tasa se encontraba por debajo del promedio

del 7,8% alcanzado en 2010-2011 y del 8,6% observado durante el periodo anterior a la crisis

de 2005-2007 (UNESCAP, 2013: vii). De la misma forma, el PIB de la region tuvo un

crecimiento leve de 5,8% en 2014 a 5,9% en 2015. Esta desaceleracién en la tasa de

expansion del crecimiento econémico ocurrié en un momento en que los precios mas bajos

del petrdleo podrian potencialmente haber elevado el crecimiento en los paises importadores

de petrdleo si el entorno favorable hubiese sido el adecuado (UN ESCAP, 2015: vii-viii). Por

altimo, aunque la tasa de crecimiento cayo a 4,9% en 2016, para 2017 se recupero

ascendiendo a 5,1% (UN ESCAP, 2017: viii).

Tabla 1.1

Economias de Asia Pacifico renta media: Producto Interno Bruto en miles de millones

uUSD
ECONOMIAS DE ASIA PACIFICO DE RENTA MEDIA

Bangladesh| Camboya India Indonesia | Malasia Pakistan | Sri Lanka | Tailandia

Periodo US$ Miles | US$ Miles | US$ Miles | US$ Miles | US$ Miles | US$ Miles | US$ Miles | US$ Miles

de Millones | de Millones | de Millones | de Millones | de Millones | de Millones | de Millones | de Millones
2006 71,82 7,28 940,26 364,57 162,69 137,26 28,28 221,76
2007 79,61 8,64 1216,74 432,22 193,55 152,39 32,35 262,94
2008 91,63 10,35 1198,89 510,23 230,81 170,08 40,71 291,38
2009 102,48 10,40 1341,89 539,58 202,26 168,15 42,07 281,71
2010 115,28 11,24 1675,62 755,09 255,02 177,41 56,73 341,11
2011 128,64 12,83 1 823,05 892,97 297,95 213,59 65,29 370,82
2012 133,36 14,05 1 827,64 917,87 314,44 224,38 68,43 397,56
2013 149,99 15,23 1 856,72 912,52 323,28 231,22 74,32 420,33
2014 172,89 16,70 2 039,13 890,82 338,06 244,36 79,36 407,34
2015 195,08 18,05 2 103,59 860,85 296,64 270,56 80,60 401,30
2016 221,42 20,02 2 290,43 931,88 296,75 278,66 82,40 412,35
2017 249,72 22,18 2 652,55 1015,42 314,71 304,95 88,02 455,28
Plrol’:jlo 1711,90 166,97 20 966,51 | 9024,02 3 226,16 2 573,00 738,56 4 263,87

Fuente: Banco Mundial, 2019
Elaborado por: Autor, 2019
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Figura 1.1. Economias de Asia Pacifico renta media: Producto Interno Bruto en miles
de millones USD

Fuente: Banco Mundial, 2019

Elaborado por: Andrés Herrera Velasco, 2019

Como se aprecia en la tabla 1.1, de 2006 a 2007 los ocho paises de la muestra
presentaron un crecimiento econdémico sin caida en ninguno de los afios mencionados.
Mientras que justo en la crisis financiera de 2008 a 2009, Malasia cay6 de $ 230,81 a $
202,26 mil millones; al igual que Pakistan, cuyo PIB se redujo de $ 170,08 a $ 168,15 mil
millones; y el PIB de Tailandia descendio alrededor de $ 10 mil millones. En los afios
siguientes, estas naciones en desarrollo siguieron creciendo, con excepcion de Indonesia que
sufrio un decrecimiento desde 2013 hasta 2015, alcanzando en 2017 més de $ 1 millon de
millones en su PIB. De la misma forma, la renta nacional de Malasia disminuy6 de $ 338,06
mil millones en 2014 a $ 296,75 mil millones en 2015. Otra excepcion fue Tailandia que tuvo
una leve reduccion en su PIB de $ 420,33 a $ 407 mil millones entre 2013 y 2014.

1.3.1. Variacion de los Ingresos per Capita en las Economias de Asia Pacifico de 2005 a

2017

De acuerdo con el Banco Mundial (2019), los paises de renta media son un grupo

diverso por tamafio, poblacién y nivel de ingresos, que albergan a 5 de los 7 mil millones de
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personas en el mundo y al 73% de los pobres del mundo. Se definen como economias de
renta media baja aquellas con un PIB per cépita entre $ 1.006 y $ 3.955; y economias de renta
media alta: aquellas con un PIB per cépita entre $ 3.956 y $ 12.235. Las naciones de renta
media también representan un tercio del PIB mundial y son los principales motores del
crecimiento global (World Bank, 2018).

El Banco Mundial (2018) clasifica las economias del mundo en cuatro grupos de
ingresos: alto, medio-alto, medio-bajo y bajo. Las unidades para esta medida y para los
umbrales son los délares estadounidenses actuales. Las clasificaciones de los paises pueden
cambiar por dos razones:

1. En cada pais, factores tales como el crecimiento del ingreso, la inflacion, los tipos de
cambio y el cambio de la poblacion influyen en el PIB per cépita (World Bank, 2018).

2. Para mantener los umbrales en dolares que separan las clasificaciones fijadas en
términos reales; se ajustan a la inflacién (World Bank, 2018).

Entonces, a las ocho economias de la muestra, que han sido escogidas para representar
a Asia Pacifico, se las considera como paises de renta media, puesto que para 2017 su PIB
per capita se encuentra entre $ 1.006 y $ 12.235. Algunas de ellas pueden ser apreciadas, al
mismo tiempo, como economias de renta media alta y economias de renta media baja. No
obstante, cabe criticar la gran diferencia que existe entre mil y doce mil dolares per cépita
dentro de la renta media establecida por el Banco Mundial. Si bien, la renta media baja consta
de entre $ 1.006 y $ 3.955, la renta media alta con un PIB per cépita de entre $ 3.955y $
12.235 constituye una brecha considerable, que, tal vez podria ser reducida estableciendo
nuevas categorias dentro de la renta media o baja, a menos que sea una estrategia del Banco
Mundial para tener cada vez menos paises dentro del umbral de la renta baja, y asi, desplegar

menos proyectos de cooperacion internacional, que incluirian una reduccién de presupuesto.
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Tabla 1.2

Variacion del PIB per capita de los paises de Asia Pacifico en USD

ECONOMIAS DE ASIA PACIFICO DE RENTA MEDIA
Bangladesh| Camboya India Indonesia | Malasia Pakistan | Sri Lanka | Tailandia
Periodo Us$ us$ US$ US$ USs$ Us$ us$ US$
2006 509,64 539,75 806,75 1.589,80 6.209,11 836,86 1.435,82 3.369,55
2007 558,05 631,53 1.028,34 1.860,00 7.243,46 908,10 1.630,39 3.973,02
2008 634,99 745,61 998,52 2.166,85 8.474,58 990,85 2.037,32 4.379,66
2009 702,26 738,06 1.101,96 2.261,25 7.292,49 958,00 2.090,40 4.213,00
2010 781,15 785,50 1.357,56 3.122,36 9.040,57 988,75 2.799,65 5.076,34
2011 861,76 882,28 1.458,10 3.643,04 | 10.399,37 | 1.164,98 3.200,83 5.492,12
2012 883,11 950,88 1.443,88 3.694,35 | 10.817,44 | 1.198,11 3.350,52 5.860,58
2013 981,84 1.013,42 1.449,61 3.623,91 | 10.970,12 | 1.208,90 3.610,29 6.168,27
2014 1.118,85 1.093,50 1.573,88 3.491,63 | 11.319,08 | 1.251,16 3.819,25 5.951,88
2015 1.248,45 1.162,91 1.605,61 3.331,70 9.799,37 1.356,67 3.843,78 5.840,05
2016 1.401,62 1.269,59 1.729,27 3.562,85 9.671,03 1.368,45 3.886,29 5.978,61
2017 1.563,99 1.385,26 1.981,50 3.836,91 | 10.117,57 | 1.466,84 4.104,63 6.578,19
Fuente: Banco Mundial, 2019
Elaborado por: Autor, 2019
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Figura 1.2. Variacion del PIB per capita de los paises de Asia Pacifico en USD
Fuente: Banco Mundial, 2019
Elaborado por: Autor, 2019

La figura 1.2 muestra como el PIB per capita de las naciones de la muestra en Asia

Pacifico ha ido variando de manera positiva desde 2006 hasta 2017, pasando por una pequefia

recesion en 2008 a 2009, por la crisis financiera mundial. De todas formas, se han mantenido

creciendo después de 2010.

1.3.2. Evolucion del Comercio Exterior en las Economias de Asia Pacifico de 2006 a 2017
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Desde la implementacion de BRI, China ha fortalecido de forma continua la
cooperacion con los paises a lo largo del Cinturén y de la Ruta (Yang y Zeng, 2019: 3). El
volumen de comercio de los paises por medio de la iniciativa de la Ruta de la Seda constituyd
el 21,7% del volumen de comercio total mundial (Yang y Zeng, 2019). Se estima que la suma
del PIB de los 64 paises a lo largo de BRI en 2017 fue de $ 12 millones de millones, con un
comercio exterior total de $ 7.188,55 mil millones, que representaba el 21,7% del comercio
mundial total (UNCTAD, 2018). De 2006 a 2017, el volumen de importacion y exportacion
de bienes en China aument6. Mientras que la proporcién de importaciones y exportaciones
increment6 de modo gradual (Yang y Zeng, 2019: 3-4).

Por su parte, la region de Asia Pacifico aumento su proporcién en el comercio mundial
de mercancias al 38,5%, gracias al crecimiento de dos digitos en el valor de las exportaciones
e importaciones durante 2017(UN ESCAP, 2018). Esta region represento el 39,8% de las
exportaciones y el 36,5% de las importaciones mundiales de mercancias, y se mantuvo como
el mayor socio comercial a nivel mundial para el comercio de bienes (UNCTAD, 2018). Esto
se logré porque Asia Pacifico superd, una vez mas, el crecimiento del comercio mundial y
registro tasas de crecimiento de dos digitos del 11,5% y el 15% para las exportaciones e
importaciones, respectivamente, en 2017 (UN ESCAP, 2018). Tal dinamico crecimiento del
comercio lleva a un aumento adicional en la participacion de la region de Asia Pacifico en el
comercio global, lo que se traduce en una ruptura del periodo de contraccion comercial sin
precedentes de cinco afios anterior a 2017 (UN ESCAP, 2018: xiii).

En ese contexto, el comercio de servicios se recuperd en 2017, con un aumento en el
valor de las exportaciones e importaciones de 7,9% y 6,3% respectivamente (UN ESCAP,
2018: xiii). Las exportaciones de todos los sectores de servicios en 2017 crecieron por encima
de sus tendencias a largo plazo (UN ESCAP, 2018). Los servicios de construccion y los

servicios relacionados con la proteccion de los derechos de propiedad intelectual registraron
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el desempefio de exportacién mas dinamico en 2017 (UN ESCAP, 2018: xiv). A saber, la
rapida expansion de los servicios de proteccion de los derechos de propiedad intelectual es un
indicio de la expansién de la economia digital e innovadora (UN ESCAP, 2018: xiv).
1.3.2.1. Comercio de Mercancias y Bienes dentro de Asia Pacifico

El comercio de mercancias en Asia y el Pacifico se aceleré en 2017 (anexo A). Al
beneficiarse de la recuperacion global de las actividades de manufactura y del gasto de
capital, las exportaciones totales de la region regresaron a una tasa de crecimiento del 11,5%,
después de cinco afios de crecimiento lento (anexo A). Asi, el crecimiento del comercio en la
region superd el crecimiento del comercio mundial, el cual aumentd un 10,6% (Asian
Development Bank, 2017). La participacion de Asia Pacifico en las importaciones mundiales
se acrecento del 35 al 36%. Mientras que, su participacion en las exportaciones mundiales fue

menor, con una caida del 39,5% al 39,8% (Asian Development Bank, 2017).
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Figura 1.3. Balanza comercial de mercancias en la region de Asia Pacifico, 2017
Fuente: Célculos de la ESCAP utilizando datos del International Trade Center, 2018
Elaborado por: Autor, 2019

Con respecto a los sectores, en 2017 las prendas de vestir y el calzado representaron un

superdvit comercial neto de $ 313 mil millones, seguido de equipos eléctricos ($ 163 mil
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millones), maquinaria ($ 151 mil millones), productos manufacturados diversos ($ 139 mil
millones) y equipos de transporte ($ 110 mil millones) (UN ESCAP, 2018: 6-7). A la inversa,
en el mismo afio, se registrd déficits comerciales en combustibles y productos industriales ($
381 mil millones) y productos agricolas ($ 104 mil millones), debido a las importaciones de
combustibles y habas de soja (UN ESCAP, 2018: 6-7).
1.3.2.2. Comercio de Servicios dentro de Asia Pacifico

Después de dos afios de desempefio lento en 2015 y 2016, el comercio de servicios,
tanto en la region de Asia Pacifico como a nivel mundial, ha vuelto a su nivel de crecimiento
posterior a la crisis de 2009 (UNCTAD, 2018). Impulsado principalmente por la recuperacion
de la demanda mundial, las exportaciones e importaciones de servicios comerciales en Asia
Pacifico crecieron un 7,9% y un 6,3%, en forma respectiva, en 2017 (UN ESCAP, 2018: 30).
No obstante, la ampliacion del comercio de servicios todavia estaba por debajo de la tasa de
crecimiento promedio antes de la crisis de 2009 (figura 1.4). Esta regién contd con un 28% de
las exportaciones y con un tercio de las importaciones mundiales en lo relacionado con el
comercio de servicios en 2017 (UN ESCAP, 2018: 30). De hecho, fue la Gnica zona del
planeta que incremento su participacion en el comercio global de servicios desde 2006 hasta
2017, y se mantuvo como la segunda regidén con mas exportaciones después de la Union
Europea (UN ESCAP, 2018: 30-31). Empero, Asia Pacifico permanece como un importador
neto de servicios. El déficit del comercio de servicios con un 7% en 2017 fue casi del mismo

nivel que en el 2006, cuyo déficit se colocaba en el 9% (UN ESCAP, 2018: 30-31).

39



Exportaciones

Mundo

15
W Asia Pacifico
10
X | | I
| . | B . =0 O | N

2006 = 2007 2008 @ 2 2010 | 2001 | 2012 | 2003 | 2014 | 2008 = 2016 2017

Cambio porcentual
afio a afio

Importaciones

Mundo
W Asia Pacifico

Cambio porcentual
afio s afio
w

o - - - = - - - — —— |
2006 2007 2008 )DI 2010 2011 2012 2013 2014 20' 2016 2017

Figura 1.4. Crecimiento en el comercio de servicios en las economias globales y de
Asia Pacifico, 2006-2017

Fuente: Mediciones basadas en el International Trade Statistics Database de la OMC, 2018
Elaborado por: Autor, 2019

De acuerdo con la Balanza de Pagos y el Manual Internacional de Posicién de
Inversiones, sexta edicion (BPM6) del Fondo Monetario Internacional (2009), el comercio de
servicios esta dividido en 4 sectores amplios: a) transporte; b) viajes; ) servicios
relacionados con bienes!!; y d) otros servicios (UN ESCAP, 2018: 32).

En Asia Pacifico, el sector de otros servicios ha formado el componente mas
significativo, contando con casi la mitad de las exportaciones y el 40% de las importaciones
totales en 2007 (Anexo B). A diferencia de ciertos servicios tradicionales, tales como el de la
construccion, el sector de otros servicios también cubre una variedad de servicios modernos,
en los cuales el comercio se lleva a cabo a través del uso de las tecnologias de la informacion
y comunicacion TICs (WTO, 2016). Ejemplos de servicios modernos incluyen: computacion
e informacidn de negocios, finanzas para la propiedad intelectual. Por otro lado, los servicios
de viajes constituyeron alrededor de un tercio del comercio total, mientras que los servicios
de transporte entre un 20% y 25% (WTO, 2016). En contraste, los servicios relacionados con
los bienes sélo representaron un margen de participacion de un 4% (Anexo B) (WTO, 2016).

Tabla 1.3

11| os servicios relacionados con bienes incluyen servicios de manufactura que usan insumos fisicos que son
propiedad de otros, y servicios de mantenimiento y reparacion.
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1.3.3.

Variacion anual de las exportaciones en miles de millones USD totales de las
economias de Asia Pacifico de renta media

ECONOMIAS DE ASIA PACIFICO DE RENTA MEDIA

Bangladesh| Camboya India Indonesia | Malasia Pakistan | Sri Lanka | Tailandia

Periodo US$ Miles | US$ Miles | US$ Miles | US$ Miles | US$ Miles | US$ Miles | US$ Miles | US$ Miles

de Millones | de Millones | de Millones | de Millones | de Millones | de Millones | de Millones | de Millones
2006 12,89 5,02 193,32 107,40 182,57 20,54 8,51 152,55
2007 14,09 4,68 240,08 122,27 205,62 21,95 9,42 181,37
2008 17,50 5,02 305,12 146,06 229,97 25,47 10,11 208,36
2009 17,05 4,97 260,85 125,32 186,35 22,31 8,98 181,97
2010 21,65 5,93 348,04 166,64 222,01 28,06 11,10 227,24
2011 26,99 7,77 446,38 213,00 254,01 31,43 13,64 262,94
2012 27,59 8,88 443,85 211,01 249,38 31,37 13,57 277,38
2013 31,64 10,54 468,27 205,03 244,39 30,04 15,08 286,23
2014 33,06 11,98 485,58 198,82 249,54 30,60 16,74 282,16
2015 34,97 13,29 428,63 171,35 209,57 28,60 16,94 275,81
2016 37,66 14,31 430,43 167,79 201,12 26,81 17,45 282,04
2017 39,16 15,83 489,40 194,21 224,99 28,96 19,12 310,79
P-erroiziilo 314,24 108,21 4 539,94 2 028,89 2 659,51 326,15 160,65 2 928,85

Fuente: Banco Mundial, 2019
Elaborado por: Autor, 2019
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Figura 1.5. Variacién anual de las exportaciones en miles de millones USD totales de

las economias de Asia Pacifico de renta media
Fuente: Banco Mundial, 2019
Elaborado por: Autor, 2019

Inversidon Extranjera Total Neta Receptada por las Economias de Asia Pacifico de
2006 a 2017

Desde 2017, las entradas de IED han disminuido, tanto a nivel mundial como en la

region de Asia Pacifico (UN ESCAP, 2018: xiv). Si bien los ingresos mundiales de IED se

redujeron en un 23% para 2017, la caida fue de sélo el 2% en la region (UNCTAD, 2018).

Sin embargo, las entradas de IED en nuevos campos sufrieron una caida del 40% en esta

regién, en comparacion con el 13% en todo el mundo (UN ESCAP, 2018). Se esperaba que
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los flujos de IED a la region experimentasen un nuevo descenso del 4% en 2018 (UN
ESCAP, 2018: xiv).

En tal sentido, los cambios en las politicas de inversiones son un componente
importante para explicar la caida de la IED (UN ESCAP, 2018). La repatriacion de los
ingresos en el extranjero en respuesta a las reformas fiscales de los Estados Unidos es uno de
los factores responsables del debilitamiento de la IED. China, el principal pais inversionista
en la region de Asia Pacifico, también implementd politicas mas restrictivas con respecto a la
salida de la IED con el fin de mantener los niveles de reservas de divisas y el valor de su
moneda (UN ESCAP, 2018: xiv). Las incertidumbres politicas asociadas con las tensiones
comerciales en curso también han aumentado los riesgos para los inversores (UN ESCAP,
2018). En cuanto a los factores estructurales, una tendencia clave ha sido un cambio de la
IED a fuentes intrarregionales (UN ESCAP, 2018: xiv). La desaceleracion de los flujos de
inversion intrarregional, en particular de China, fue uno de los factores que contribuyeron a la
caida de las entradas de IED en 2017 (UN ESCAP, 2018).

Segun la Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo (UNCTAD)
(2018), el ingreso de IED en la region de Asia Pacifico se estancé y contrajo un 2% a $ 558
mil millones en 2017 en comparacion con el afio anterior (figura 1.6). Sin embargo, Asia
Pacifico continud siendo el principal destino de IED, representando el 39% de las entradas
mundiales de IED en 2017, un aumento de 9 puntos porcentuales en comparacion con 2016.
Las economias en desarrollo de Asia Pacifico fueron la zona receptora mas grande de entrada
de IED en todo el mundo para 2017 (UNCTAD, 2018). No obstante, la IED no se distribuyé
de manera uniforme en todas esas economias. China y Hong Kong siguieron siendo los
principales destinos de IED, y en conjunto recibieron el 43% del total de entradas de IED en
la region. Otras naciones, como Indonesia, Filipinas, Tailandia y Vietnam, también atrajeron

una cantidad considerable de IED (UNCTAD, 2018).
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Figura 1.6. Flujos de IED en la region de Asia Pacifico y su participacion (%), 2008-

2017
Fuente: Mediciones de ESCAP basadas en UNCTAD, 2018
Elaborado por: UN ESCAP, 2018

A principios de la década de 2000, los flujos de IED para servicios representaban
alrededor del 50% del total de los flujos recibidos por la ASEAN; luego, esta cifra aumentd a
mas de dos tercios una década después (2012-2016) (OCDE, 2018). En China se puede
observar una tendencia similar con la IED en la industria de servicios como proporcion del
total de la IED que aument6 del 41% en 2008 al 67% en 2016 (KPMG, 2018). Mientras que
la extraccién de recursos naturales, como el carbén, el petrdleo, el gas natural y los metales,
han atraido menos flujos de IED en nuevos proyectos. Mas bien, sectores como el
inmobiliario, el de energia alternativa/renovable y el transporte han atraido un aumento de la
entrada de IED. Estos sectores son de especial atencion, pues son los principales involucrados
a lo largo de la iniciativa del Cinturén y la Ruta. No obstante, en 2017 la mayoria de los

sectores recibieron menos entradas de IED en nuevos proyectos (OCDE, 2018).

Tabla 1.4

Inversion extranjera directa total receptada por cada una de las economias de Asia
Pacifico de la muestra en miles de millones USD
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ECONOMIAS DE ASIA PACIFICO DE RENTA MEDIA
Bangladesh| Camboya India Indonesia Malasia Pakistan | Sri Lanka | Tailandia
Periodo US$_MiIeS US$_MiIes US$_Miles US$_MiIes de US$_MiIes US$_MiIes US$_MiIes US$_MiIes
de Millones |de Millones| de Millones Millones de Millones | de Millones | de Millones | de Millones
2006 0,457 0,483 20,029 4,914 7,691 4,273 0,480 8,917
2007 0,651 0,867 25,228 6,928 9,071 5,590 0,603 8,634
2008 1,328 0,815 43,406 9,318 7,573 5,438 0,752 8,562
2009 0,901 0,928 35,581 4,877 0,115 2,338 0,404 6,411
2010 0,123 1,404 27,397 15,292 10,886 2,022 0,478 14,747
2011 1,265 1,539 36,499 20,565 15,119 1,326 0,956 2,474
2012 1,584 2,004 23,997 21,201 8,896 8,590 0,941 12,899
2013 2,603 2,068 28,153 23,282 11,296 1,333 0,933 15,936
2014 2,539 1,853 34,577 25,121 10,619 1,868 0,894 4,975
2015 2,831 1,823 44,009 19,779 9,857 1,621 0,680 8,928
2016 2,333 24,759 44,459 4,542 13,470 2,488 0,897 2,810
2017 2,151 27,881 39,966 20,510 9,512 2,952 1,375 8,046
P-(Ie-rc:’gac;o 18,767 66,426 403,301 176,330 114,105 39,839 9,391 103,339
Fuente: Banco Mundial, 2019

Elaborado por: Autor, 2019
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Figura 1.7. Inversion extranjera directa total receptada por cada una de las economias

de Asia Pacifico de la muestra en miles de millones USD

Fuente: Banco Mundial, 2019
Elaborado por: Autor, 2019

Con respecto a la Ruta de la Seda, cuando comenzaron las inversiones en los proyectos

de BRI, se observa que todas las economias de Asia Pacifico, a excepcion de Pakistan, para

2013 experimentaron un aumento en la IED que recibian de todo el mundo, pero una vez

terminado 2014, hubo una caida por la crisis y la guerra econdémica de China con los Estados

Unidos, lo que origino que se estanque hasta el 2016 (OCDE, 2018). Luego, se percibid un
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nuevo ascenso terminado el 2017; lo que augura futuras proyecciones positivas en lo
concerniente a la inversion extranjera global que Asia Pacifico acoge (UN ESCAP, 2018).
1.3.4. Capital Humano: Inscripcion Escolar, Nivel Secundario

La region de Asia y el Pacifico es el hogar del 60% de la poblacion mundial (alrededor
de 4.300 millones de personas) e incluye a los dos paises mas poblados del mundo: China e
India (UNFPA, 2018). Asimismo, alberga a mas de una cuarta parte de los nifios del mundo;
alrededor de 580 millones de nifios en total (UNICEF, 2019). Aunque su geografia sea grande
y su cultura diversa, la region posee varios desafios comunes para su desarrollo educativo:
equidad, calidad educativa y gobernanza (UNESCO, 2015: 2). A nivel regional, se han
logrado grandes avances en la mejora del acceso a la educacion en los niveles de educacion
primaria y secundaria, en el aumento de la financiacion para la educacion y en la lucha contra
la disparidad de género (UNICEF, 2019). Sin embargo, una mirada més cercana a los
resultados dentro de los paises muestra que todavia hay una gran variacién y oportunidades
de mejora (UNESCO, 2015).

Con el tiempo, los paises han centrado cada vez mas su atencion en mejorar las tasas de
participacién en la educacion secundaria y superior. Por ejemplo, la disponibilidad de plazas
en universidades y colegios en el Sur, Este y Sudeste Asiatico aument6 en un promedio de al
menos un 10% cada afio entre 2000 y 2007 (UNESCO, 2015: 3). Mirando hacia el futuro,
muchos paises de la region estan estableciendo como objetivo niveles mas altos de
participacion en la educacion de entre 30 y 60% para el afio 2020 y 2025 (ADB, 2012). En
adicion a esto, en algunos paises de renta media, como Malasia, las nifias han superado en
proporcion a los nifios y; por lo tanto, abordar la equidad de género ha sido mas relevante que
centrarse en la promocion de la educacion de las nifias (UNICEF, 2015: 5).

En suma, se puede ver un progreso significativo en la educacion, pero no es suficiente

(ADB, 2012). Menos del 70% de los nifios estaban matriculados en la educacion preprimaria
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para 2012 (UNICEF, 2015: 8). El indice bruto de matriculacion secundaria también habia
mejorado en la regidn durante este periodo, pero ain queda un largo camino por recorrer para
proporcionar a todos los nifios y las nifias habilidades basicas a través de la educacion
secundaria (UNICEF, 2015: 9). La atencion ahora se ha desplazado para equipar a estos
jovenes con las habilidades y el conocimiento para ingresar a la fuerza laboral (UNICEF,
2015: 5). Por lo que, para propositos de esta investigacion, se puede aseverar que la
matriculacion secundaria es un componente del capital humano que sirve para que los nifios y
jovenes en el futuro mejoren sus habilidades y que, desde la fuerza laboral, aporten con el
crecimiento econdmico de sus respectivos paises.

En lo concerniente a la variable stock del capital humano, Borensztein, De Gregorio y
Lee (1998), para su modelo, utilizaron el nivel promedio del afio inicial de la educacién
secundaria masculina construida por Barro y Lee (1993). De acuerdo con estos autores, esta
medida de logro educativo es la que se correlaciona de forma maés significativa con el
crecimiento. Por consiguiente, para este trabajo, se toma en cuenta la educacién secundaria,
tanto masculina como femenina, recogida a partir de la base de datos del Banco Mundial
(2018), el cual se basa en el Instituto de Estadisticas de la UNESCO (2019).

Esta es una consideracion del indice (%) en bruto de matriculacion en la educacion
secundaria, denominado inscripcion escolar para abreviar. indice que se define como el
porcentaje de las nifias y los nifios en edad secundaria que estan matriculados en la educacion
secundaria (Borensztein, De Gregorio y Lee, 1998: 123). Como los mencionados autores en
su modelo dividieron el analisis en distintos periodos: 1970-1979 y 1980-1989, se exhibira el
capital humano de las naciones asiaticas fragmentado en dos fases: 2006-2012 y 2013-2017.
La razdn esencial es para comparar el primer periodo en donde ain no se proyectaban las
inversiones de la Ruta de la Seda con otro en donde tales inversiones ya tenian lugar.

Tabla 1.5
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indice de inscripcion escolar, nivel secundario de las economias de Asia Pacifico:
2006-2012, 2013-2017

ECONOMIAS DE ASIA PACIFICO DE RENTA MEDIA
Bangladesh| Camboya India Indonesia | Malasia Pakistan | Sri Lanka | Tailandia
Periodo % % % % % % % %
2006 46,00 32,16 55,09 62,58 79,88 32,16 92,07 74,18
2007 46,78 34,62 57,49 69,71 77,78 34,62 93,29 79,34
2008 44,80 35,08 60,57 68,25 77,54 35,08 94,50 79,21
2009 48,45 35,18 59,81 72,79 76,56 35,18 95,72 80,81
2010 50,03 35,76 63,31 74,55 77,61 35,76 96,93 82,41
2011 50,78 36,61 66,44 77,62 76,97 36,61 99,11 84,99
2012 43,45 38,18 69,18 79,92 80,51 38,18 99,63 83,73
Media 47,18 35,37 61,70 72,20 78,12 35,37 95,89 80,67
2013 58,21 39,71 68,91 82,95 80,87 39,71 99,69 81,97
2014 60,81 41,51 74,28 83,56 84,70 41,51 98,70 120,30
2015 63,42 44,39 73,98 87,30 84,97 44,39 98,20 120,63
2016 68,98 46,11 75,18 86,05 85,17 46,11 97,70 118,63
2017 67,27 45,48 74,58 87,77 86,16 45,48 98,00 116,75
Media 63,74 43,44 73,39 85,53 84,38 43,44 98,46 111,66
Fuente: Banco Mundial basado en el Instituto de Estadisticas de la UNESCO, 2019
Elaborado por: Autor, 2019
Inscripcion Escolar Secundaria en Asia Pacifico
Paorcentaje %
e Bangladesh sss=Camboya India Indonesia Malasia Pakistan Sri Lanka Tailandia
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Figura 1.8. indice de inscripcion escolar, nivel secundario de las economias de Asia

Pacifico: 2006-2017
Fuente: Banco Mundial basado en el Instituto de Estadisticas de la UNESCO, 2019
Elaborado por: Autor, 2019

En la tabla 1.5 se puede apreciar que todos los paises de la muestra crecen en su

inscripcion escolar de 2006 a 2007, con excepcion de Malasia que decae apenas un 2%. Por

otra parte, se observa que la crisis financiera mundial no tuvo incidencia negativa en este

indicador econdmico, ya que los porcentajes para 2008 y 2009 siguen incrementando en la

mayoria de los paises. En 2008 hay leves caidas en Bangladesh de 46,8% a 44,8%; Indonesia

47



de 69,7% a 68,3% y Tailandia de 79,3% a 79,21%. En el 2009 las caidas corresponden a
India y a Malasia con disminuciones de 1% en cada nacion.

Entre el periodo de 2006 y 2012 la media de la inscripcion escolar para estos ocho
paises fue de 63,31%, mientras que para 2013 a 2017, la escolaridad secundaria asciende a
75,50%. Lo que quiere decir que este indicador aumentd en un 19,25 % entre los dos
periodos. El pais con el mayor promedio de escolaridad secundaria entre 2006 y 2012 es
Tailandia con 95,89% y el de mayor promedio entre 2013 y 2017 es Tailandia con 111,66%,
de acuerdo con la base de datos del Banco Mundial apoyado de la UNESCO (2018).

En definitiva, en este capitulo se ha aportado con un debate de la literatura del
crecimiento econdmico entre la corriente neoclasica y la teoria de Crecimiento Endogeno. La
ultima es la que conviene utilizar para propésitos de esta investigacion, porque cuenta con un
modelo estadistico que expone como la IED puede llegar a ser una variable explicativa del
crecimiento econémico representado por el PIB real per capita. Por un lado, los indicadores
econdmicos, como el comercio exterior de bienes y servicios, o la IED neta dinamizan el
producto interno bruto de los paises en desarrollo. Por otro lado, el capital humano a través de
su indicador inscripcion escolar captura las capacidades de cierta poblacién y contribuye de
forma directa con el PIB per cépita, complementando la contribucién que tienen los
indicadores sélo econdmicos. De esta manera se ha cumplido con el primer objetivo
especifico que consistia en explicar el crecimiento econdmico mediante la teoria de

Crecimiento Endogeno en el contexto de los paises de Asia Pacifico.

48



2. CAPITULO Il: METODOS DE RECOLECCION Y ANALISIS DE DATOS
PARA ESTABLECER LA CAUSALIDAD DE LA INVERSION EXTRANJERA
DIRECTA EN EL CRECIMIENTO ECONOMICO: TODOS LOS CAMINOS
LLEVAN A ASIA

“El pueblo chino es un gran pueblo; son trabajadores y valientes, y nunca se detienen en la
busqueda del progreso.”

Xi Jinping.

Con el fin de explicar la inversidn extranjera como contribuyente del crecimiento
econdmico, se ha abordado, en el capitulo anterior, qué es crecimiento econémico, inversion
extranjera, y en una instancia, capital humano. De igual forma, se expuso, desde la teoria del
Crecimiento Enddgeno, como tal IED aporta al crecimiento econémico de un grupo de
naciones que comparten distintivas caracteristicas regionales, con cierto nivel de capital
humano como condicionante. Ahora, se apunta a cumplir con el objetivo especifico de
establecer la relacion causal entre la inversion extranjera y el crecimiento econémico en los
paises de Asia Pacifico, con ingresos medios, receptores de las inversiones chinas con
respecto a la Iniciativa del Cinturon y la Ruta de la Seda. Se utiliza un muestreo no
probabilistico, una técnica de recoleccion de datos bibliografica y la regresion lineal como
método de analisis de datos. Todo esto con la finalidad de acercarse mas a responder la
principal interrogante: ¢La inversion extranjera de China contribuy6 con el crecimiento
economico de los paises de renta media de Asia Pacifico implicados en la Iniciativa del
Cinturdn y Ruta de la Seda durante el periodo 2006-2017?

Como se puede apreciar, la pregunta de investigacion expresa una relacion entre dos
variables: la inversion extranjera y el crecimiento economico. Este planteamiento se lo
efectla con el afan de realizar una prueba empirica mediante la observacion de la realidad

objetiva (Hernandez, 2014), la cual esta enmarcada dentro de esta iniciativa china, puesto que
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la inversion y el crecimiento son aspectos observables y medibles. De este modo, es una
problemaética que se debe abordar desde una posicion imparcial, basandose en lo que
describan los resultados, los cuales seran generalizados, para que asi este estudio pueda ser
replicado; y, en Ultima instancia, contribuir con un analisis a partir del enfoque cuantitativo.
2.1 Enfoque Cuantitativo

A pesar de que existe un consenso en materia cualitativa y cuantitativa con respecto a la
epistemologia del conocimiento, la terminologia puede variar entre autores. Para propdsitos
de esta disertacion, se adopta la terminologia de uno de los textos mas completos acerca de
métodos: Metodologia de la Investigacion sexta edicion, redactado por Roberto Hernadndez
Sampieri, Carlos Fernandez y Pilar Baptista (2014). Esta obra facilita la aproximacion léxica
tanto cuantitativa como cualitativa. En la primera, ofreciendo conceptos que se abordan en
este capitulo, tales como: alcances del enfoque cuantitativo, niveles de medicién, disefios
experimentales y no experimentales, clasificacion del muestreo y las técnicas de recoleccion
de datos, modelos paramétricos, prueba de hipdtesis y, métodos de anélisis cuantitativos
dentro de la estadistica inferencial, como las correlaciones y regresiones. Por lo tanto, la
terminologia utilizada a partir de este punto se alinea con la literatura presentada en este libro,
acompafada de bibliografia complementaria adicional.

De acuerdo con Hernandez Sampieri (2014: 4-6), el enfoque cuantitativo como
metodologia de investigacion se sirve de la recoleccion de datos para probar hipdtesis sobre
la base del calculo numérico y la observacion estadistica, con el propdsito de constituir
modelos de comportamiento y revisar teorias. EI proceso de medicion es la orientacion del
método cuantitativo, debido a su conectividad entre el estudio empirico y la expresion
matematica de las relaciones cuantitativas (Leedy, 1993). Asimismo, este método es un

proceso iterativo'?, donde se evaluia la evidencia; y las hipGtesis y teorias se refinan con

12 Que denota una accién que se repite (RAE, 2019).
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algunos avances técnicos, considerando el enfoque estadistico. Los estudiosos que utilizan el
método cuantitativo identifican una o algunas variables que pretenden utilizar en su trabajo
de investigacion y proceden con la recoleccion de datos relacionados con dichas variables
(Leedy, 1993). Para efectos de este trabajo, las variables que se han identificado para el
objetivo de establecer causalidad son: la IED, el crecimiento econdémico y el capital humano.
En este segundo capitulo se detalla el proceso de recoleccion de datos, operacionalizacion de
las mencionadas variables y el método de andlisis.

Los estudios cuantitativos tienen como objetivo establecer leyes generales de
comportamiento y fendmenos en diferentes entornos y contextos (McLeod, 2019). Los datos
cuantitativos se pueden interpretar con andlisis estadisticos, y dado que la estadistica se basa
en principios matematicos, el enfoque cuantitativo se considera cientificamente objetivo y
racional (Carr, 1994: 20). Esta clase de datos se apoyan en valores medidos y pueden ser
verificados por terceros, puesto que los datos numéricos son menos proclives a ambiguedades
de interpretacion (Antonius, 2003). Este acercamiento se apalanca del razonamiento
deductivo, que empieza desde la teoria, en este caso del Crecimiento Enddgeno, de la cual se
deriva la expresion logica planteada en calidad de hip6tesis: La inversion extranjera china
habria contribuido de forma positiva en el crecimiento econémico de los paises de Asia
Pacifico de renta media implicados en la Iniciativa del Cinturon y Ruta de la Seda durante el
periodo 2006-2017. Este planteamiento es sometido a prueba a lo largo de la disertacion.

Del mismo modo, los resultados encontrados en la muestra planteada de ocho
economias en desarrollo seran generalizados a una colectividad mayor: la poblacion o el
universo, el cual pertenece a la region de Asia Pacifico de renta media. En este sentido, se
requiere poseer el mayor numero de informacion acerca de la realidad objetiva del caso de la

Iniciativa del Cinturdn y la Ruta BRI, conocer la realidad del fendmeno de la IED china y los
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eventos que la rodean entorno a sus manifestaciones. Para explicar la realidad objetiva (el
porqué de las cosas), es menester registrar y analizar dichos acontecimientos (Punch, 1998).

Para el andlisis de datos, la estadistica convierte los datos cuantitativos en informacion
atil para ayudar con la toma de decisiones. Se puede utilizar estadistica para resumir datos,
describiendo patrones, relaciones y conexiones (Denscombe, 2010). Las estadisticas suelen
ser descriptivas o inferenciales. La estadistica descriptiva ayuda a resumir los datos ya
explorados, mientras que la estadistica inferencial se utiliza para identificar diferencias
estadisticamente significativas entre grupos de datos (McLeod, 2019). Por tanto, la estadistica
inferencial ayudaria con el propésito de la investigacion, el cual trasciende la simple
descripcion de las distribuciones de las variables, hacia una explicacion capaz de establecer
causalidad entre dos variables; en este caso, inversion extranjera directa en el crecimiento
econodmico. De esta forma, lo que se procura es probar la hipétesis y generalizar los
resultados conseguidos en la muestra hacia el universo (Hernandez Sampieri, 2014: 299).
Alcances del Enfoque Cuantitativo

En el marco de la investigacion cuantitativa, los alcances se obtienen de la revision de
la bibliografia y del criterio del estudio, en funcién de los propdsitos de la persona que realiza
la investigacion (Creswell, 2013). Para Hernandez Sampieri (2014), existen cuatro tipos de
alcances: exploratorios, descriptivos, correlacionales y explicativos; y, la decision de uno o
varios es transcendental, ya que del alcance cuantitativo depende la estrategia del trabajo
cientifico. Entonces, el disefio, las técnicas y otros elementos del proceso seran diferentes en
investigaciones con alcance exploratorio, descriptivo, correlacional o explicativo (Hernandez
Sampieri, 2014: 77). No obstante, un trabajo cuantitativo puede contener elementos de mas
de uno de los alcances mencionados. Pues, en el caso de que un estudio sea explicativo,
podria contener componentes descriptivos; 0 a su vez, un estudio correlacional incluiria

fragmentos descriptivos y exploratorios (Hernandez Sampieri, 2014: 96).

52



Después de haber especificado que el enfoque de esta disertacion es cuantitativo, se ha
debido seleccionar, entre los alcances cuantitativos, al descriptivo, correlacional y
explicativo. El primero, porque fue imperativo describir la realidad socioecondémica de los
paises de renta media de Asia Pacifico desde 2006, para establecer si otros factores incidieron
en su crecimiento econémico a mas de la inversion extranjera de China. EI segundo y tercero,
dado que se pretende explicar el efecto de la variable independiente (inversion extranjera) en
la variable dependiente (crecimiento econdémico), con una variable interviniente potencial
(capital humano).

El alcance descriptivo describe el estado actual de una variable o fenémeno. El
investigador no comienza con una hipoétesis, sino desarrolla una después de que se recopilan
los datos (Creswell, 2013). La recopilacion de datos es de naturaleza observacional. Por su
parte, el alcance correlacional explora la relacion entre variables mediante andlisis
estadisticos (Hernandez Sampieri, 2014). Sin embargo, no busca causa y efecto y, por lo
tanto, también es observacional en términos de recopilacion de datos (Drummond & Murphy-
Reyes, 2018). Mientras que, el alcance explicativo, a menudo denominado causal o
experimental, busca establecer una relacion causa-efecto entre dos 0 mas variables
(Hern&ndez Sampieri, 2014). El investigador no asigna grupos, ni manipula la variable
independiente. Asimismo, este alcance provee de un sentido de entendimiento del tema de
estudio, en este caso de la Ruta de la Seda (Hernandez Sampieri, 2014).

Se ha descartado utilizar el alcance exploratorio, puesto que no se pretende investigar
un tema poco estudiado con cuestionamientos que no se han abordado antes. BRI es un tema
con una literatura mas o menos robusta, en la que ya existen diferentes problematicas, por lo
que no se podria explorar nuevos problemas, ni identificar variables prominentes, ya que, por

efectos de la teoria, las variables establecidas son IED y crecimiento econémico. Ademas, el
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fendmeno de la ruta de la Seda no es desconocido en la academia, y se cuenta con la
suficiente informacion como para proponer un estudio al menos correlacional.

En cambio, se considera que el alcance descriptivo es aplicable al tema de estudio
porque se ha requerido describir la situacién econémica de la region de Asia Pacifico, en la
que engloba las variables: comercio exterior, PIB, PIB per capita e inversion extranjera
directa neta. Todas estas variables ayudan a establecer una descripcion histérica, para luego,
con los demas alcances, establecer qué factores tienen més incidencia en el crecimiento
econdmico. Por otro lado, se utiliza el alcance correlacional, ya que es necesario encontrar el
vinculo que tiene la IED con el crecimiento econémico, y si esa relacion es positiva o
negativa (Polit y Hunlger, 2013). Por altimo, el alcance explicativo permite establecer la
relacion causa-efecto entre las dos variables ya expuestas, y también explicar por qué se
ocasiona dicha causalidad. Asi, se procura precisar si la IED china es capaz de explicar el
crecimiento econémico en Asia Pacifico y en qué circunstancias.

Disefio No Experimental Cuantitativo

Al disefio de investigacion se lo define como el plan o la estrategia que se construye
con el proposito de conseguir la informacion deseada para una investigacion y, asi, resolver el
planteamiento del problema (Wentz, 2014; McLaren, 2014 y Kalaian, 2008). En otras
palabras, tal disefio articula qué datos se requieren, qué métodos se utilizaran para recopilar y
analizar estos datos, y cOmo respondera todo esto a la pregunta de investigacion (van Wyk,
2009). Dentro de lo que cabe el enfoque cuantitativo, los disefios son empleados para
examinar la validez de las hipotesis enunciadas en un marco en especifico (Hernandez
Sampieri, 2014: 128). Ademas, la calidad investigativa se vincula con la medida en que se
aplique el disefio tal y como fue planteado. Si al disefio se lo plantea con cautela, el resultado
final de la disertacion tendra una mayor probabilidad de crear conocimiento (Hernandez

Sampieri, 2014: 128). En el caso del Cinturon y la Ruta de la Seda, se espera que los
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resultados de las indagaciones aporten con nueva evidencia acerca del efecto de la IED en el
crecimiento de los paises en desarrollo, enriqueciendo el debate de las teorias de crecimiento
convencionales con las de crecimiento enddgeno.

Para la presente tesis de grado, se opta por utilizar el disefio no experimental, porque no
se planea manipular las variables de forma deliberada; es decir, no se pretende incidir en la
variable independiente (en este caso la IED) para observar su efecto en otras variables. De
hecho, se trata de observar como ocurren los fendbmenos en su ambiente natural, para después
analizarlos (SAGE, 2009). En un experimento, se prepara un escenario en donde diferentes
casos son expuestos en determinadas circunstancias y condiciones; y asi, se puede construir
una realidad (Hernandez Sampieri, 2014: 152). Por el contrario, en el estudio no experimental
la variable independiente acontece y no hay manera de maniobrarla. En consecuencia, no es
posible controlar tal variable ni tener influencia en ella, puesto que ya tuvo lugar, al igual que
su impacto (Herndndez Sampieri, 2014: 152-153).

El disefio investigativo seleccionado estriba mas bien en la problematica que se aspira a
solucionar y del contexto de las observaciones del caso. En la investigacion no experimental
se vuelve complicado separar los efectos de las diversas variables que interceden; no
obstante, se lo puede realizar por inferencia (Hernandez Sampieri, 2014: 162-163). En efecto,
dentro de este disefio, se estd méas cerca de las variables expuestas hipotéticamente como
reales y, por ende, se tiene mayor validez externa®® (Kerlinger, 1979). Asi, se podria argtiir
que la IED acaece en el mundo real, sin manipulacion de cientificos, sino por las decisiones
economica-financieras de tomadores de decisiones y lideres mundiales. Tal situacion la
convierte en una variable asequible para el investigador, el cual esta cerca de la informacion

de esta variable, ya que se encuentra en reportes oficiales de entidades financieras e institutos

13 Circunstancia en la que es posible generalizar los resultados a otras situaciones similares.
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académicos. Por otro lado, el efecto que la IED tiene en el crecimiento econémico de las
naciones no es controlable, pero se lo puede medir mediante la inferencia estadistica.

A su vez, en el disefio no experimental existen dos clasificaciones: el disefio transversal
y el disefio longitudinal. El primero empleado para analizar el comportamiento de las
variables en un momento dado y el segundo para estudiar la evolucion de las variables
durante un periodo de tiempo (Mertens, 2010). Se debe considerar que, para intenciones de
esta disertacion, las variables crecimiento e IED estan ligadas a la investigacion longitudinal,
puesto que son variables que evolucionan con el pasar del tiempo. En esta clase de estudios,
se observan a los participantes, y las mediciones se toman a lo largo de un periodo de tiempo
(Drummond y Murphy-Reyes, 2018: 156). Los disefios no experimentales longitudinales
recogen informacidn en diversos instantes o fases de tiempo con el fin de realizar inferencias
con relacion a las variaciones, sus determinantes y efectos (Hernandez Sampieri, 2014: 160).

En este sentido, para un alcance explicativo de la presente investigacion, el disefio
Optimo resultaria ser el no experimental, longitudinal causal; siempre y cuando haya sustento
para inferir causalidad y andlisis estadisticos adecuados referentes a las relaciones causales
(Hernandez Sampieri, 2014: 163). Asi, se demuestra que, en vista de que las variables IED y
crecimiento econémico no son manipulables, este estudio se vuelve no experimental; y, dado
que las mencionadas variables evolucionan en el tiempo a través de intervalos prospectivos
(hacia adelante), el tipo de disefio caracteristico es el longitudinal causal, ya que, ademas, se
pretende establecer causalidad de la IED en el crecimiento. Luego, el anlisis estadistico que
mas se acercaria a contribuir con la intencion de establecer causalidad es la inferencia.

Para una mejor comprension del método, este segundo capitulo se ha segmentado en
cuatro fragmentos. Primero, se explica la eleccion de la muestra de los paises pertenecientes a
la region de Asia Pacifico, con su debida justificacion. Segundo, se opta por la descripcion

del método de recoleccidn a utilizar, tratando sus principales componentes, y la respectiva
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justificacion de la seleccion de dicho método. Tercero, se recurre a la definicion del método
de analisis de datos, al abordar su relevancia para con el tema planteado, su afinidad con la
teoria del Crecimiento Enddgeno y, en adicion, se demuestra su validez al compararlo con
otro método de analisis de datos. Como altimo punto, se realiza la aplicacién del método
propuesto en el caso del Cinturén y Ruta de la Seda, tomando en cuenta las variables y
mostrando los resultados en los distintos periodos, para al final, comparar dichos resultados.
2.2 Muestreo

Dado que el presente trabajo se centra en estudiar el crecimiento econémico de Asia
Pacifico, lo méas factible es examinar la situacion econémica de cierto grupo de paises del
territorio objeto de estudio, ya que ese grupo muestral representaria a la poblacion o universo;
es decir, a la region de renta media. El objetivo de esta investigacion y su disefio
determinarian que, en efecto, los paises de Asia Pacifico deben ser la unidad de muestreo
sobre los cuales se recolectan los datos (Hernandez Sampieri, 2014: 173). Por su parte, en
vista de que el disefio de esta investigacion es no experimental, y que, por lo tanto, no existe
ni manipulacion intencional ni asignacion al azar, la muestra del presente estudio adquiere la
calidad de no probabilistica. En efecto, en un estudio no experimental las unidades de analisis
(en este caso los paises de renta media) ya pertenecen a la poblacion o universo (regién de
Asia Pacifico) por autoseleccion (Hernandez Sampieri, 2014: 172-174).

El objetivo principal del muestreo es obtener una muestra representativa, o una pequefia
coleccidn de unidades o casos de una coleccion o poblacién mas grande, de modo que el
investigador pueda estudiar al grupo méas pequefio y producir generalizaciones precisas sobre
el grupo més grande (CSUN, s.f.: 22). En los estudios cuantitativos se tiende a usar un tipo de
muestreo basado en teorias de probabilidad matematica, conocido como muestreo

probabilistico (Hernandez Sampieri, 2014). Pero, para propdsitos de esta investigacion, dicho
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tipo de muestreo no aportaria al tema propuesto, puesto que no se considera necesario que
todos los paises de Asia Pacifico tengan la misma probabilidad de ser escogidos.

En ese sentido, esta determinada la intencion de trabajar con economias de renta media,
a fin de marcar una tendencia promedio en el anélisis de la renta. Es perentorio establecer si
en el futuro dadas economias de renta media podrian pasar a ser de renta alta o reducir sus
ingresos hacia la renta baja con respecto a los pardmetros del Banco Mundial. Si se hubiese
sometido a la probabilidad a todos los paises de tal region asiatica, no se habria cumplido con
el criterio de la renta. Por otro lado, la muestra probabilistica es usada sobre todo para realizar
estimaciones de variables en la poblacion (Hernandez Sampieri, 2014: 177), como en
encuestas de opinion o sondeo, donde es esencial un juicio aleatorio para reducir sesgos por
tratarse de opiniones y comportamientos publicos. Todo esto no es necesario para propositos
de este trabajo. Por altimo, se debe considerar que para un proceso de seleccion de
economias, los datos cuantitativos, en su mayoria acerca de la IED, son dificiles de encontrar
para todas las naciones de Asia Pacifico, dado que las bases de datos suelen hallarse
incompletas para los afios propuestos en el periodo 2006-2017. Por lo que la seleccion
ejecutada de parte del mismo investigador hace que los datos recolectados de los paises
elegidos sean constantes y completos de acuerdo con las variables planteadas.

En consecuencia, el muestreo no probabilistico es el que ayudaria a cumplir con el
propdsito de este estudio, dado que no todos los métodos de muestreo satisfacen los
requisitos del muestreo probabilistico (Kuha, 2012: 46). En la muestra no probabilistica,
conocida también como dirigida, la seleccion de los componentes muestrales no depende del
proceso probabilistico, sino de las particularidades de la investigacion (Johnson, 2014). La
técnica no probabilistica propicia para este trabajo es el muestreo en cuotas, donde se elige
cierto nimero o cuota de unidades de andlisis por categorias (Kuha, 2012: 46). En este caso,

tales categorias son definidas por la renta media y las subregiones de Asia Pacifico. Dentro de
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la renta media, se encuentran la renta media-alta y media-baja, de las cuales se escogen
diferentes paises. Con respecto a las subregiones se toma en cuenta a Asia del Sury el
Sudeste Asiatico. Por ultimo, se reconoce que una desventaja de este tipo de muestra es la
imposibilidad de calcular con exactitud el error estandar. Sin embargo, aporta valor para la
minuciosa seleccion de elementos con caracteristicas que ya han sido definidas de forma
anticipada en el planteamiento del problema; en este caso, la particularidad de ser paises con
renta media (Herndndez Sampieri, 2014).

En virtud de que ya se ha definido la unidad de andlisis para el muestreo, se puede
ahora delimitar la poblacién. La poblacion objeto de estudio son los paises con renta media
parte de la region de Asia Pacifico. Economias del continente australiano y americano suelen
considerarse como parte de la region en un sentido macro. No obstante, son incluidos
Unicamente con propdsitos de cooperacion interregional o comercial; por ejemplo, la APEC
(APEC, 2018). China no esta considerada en la muestra, puesto que sus inversiones son parte
de la variable independiente IED objeto de estudio, la cual interviene en la variable
dependiente crecimiento econdmico, dirigida a los demas paises de Asia Pacifico. Es
relevante enfatizar que los paises asiaticos comparten un contexto cultural, social y
econdmico mas fuerte y ligado (Molina, 2014: 4-5). Por ende, lo mé&s idéneo resulta que estas
naciones provenientes del continente asiatico sean las protagonistas de este estudio. De
hecho, existen tratados de cooperacion regional y subregional de diferentes niveles de
integracion, en los cuales las economias asiaticas, por su afinidad, participan en distintos
simultaneamente; por ejemplo: ASEAN, SAARC!®, EAEC!® (Molina, 2014: 6-7).

En general, no existe una definicion clara correspondiente a Asia Pacifico, ya que la

region ha sufrido cambios segun el contexto. El término se volvio popular desde fines de la

14 Foro de Cooperacion Economica Asia-Pacifico: foro de 21 economias que promueven el libre comercio
interregional a lo largo de la costa de Asia Pacifico.

15 Asociacion para la Cooperacion Regional de Asia del Sur

16 Consejo Econdmico del Este de Asia
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década de 1980 en temas de comercio, finanzas y politica (APAC, 2019). A pesar de la
heterogeneidad de las economias de la regién, la mayoria de las naciones individuales dentro
de la zona son mercados emergentes que experimentan un rapido crecimiento (Pan y Hui,
2004). Esta ultima es una razon mas para que Asia Pacifico sea el escenario de estudio, ya
que su situacion econdmica emergente es dptima para establecer si dentro de esta misma
region, la economia mas fuerte, China, es la que contribuye a través de sus inversiones, y si
fortalece el desarrollo més para su propia region que para otras regiones del mundo.

Debido a que no existe una definicion clara de la regién de Asia Pacifico, la region
varia segun el contexto. Sin embargo, el término Asia Pacifico es utilizado para describir
paises a lo largo del Este, Sur y Sudeste de Asia (APAC, 2019). En este sentido, la poblacién
para el estudio cuantitativo de esta disertacion son los siguientes paises de ingresos medios
pertenecientes a la region de Asia Pacifico. Por parte de Asia del Sur: Afganistan,
Bangladesh, Butan, India, Maldivas, Pakistan y Sri Lanka; por parte del Sudeste Asiatico:
Camboya, Indonesia, Laos, Malasia, Myanmar, Filipinas, Tailandia, Timor-Leste y Vietnam;
y correspondientes a Asia del Este: Mongolia y Corea del Norte.

En lo concerniente al muestreo, ademas del muestreo no probabilistico por cuotas, se ha
decidido trabajar con muestras diversas o de maxima variacion (heterogéneas). Si bien este
tipo de muestreo es aplicable a la investigacion cualitativa, es posible emplearlo en la
cuantitativa, por la naturaleza del planteamiento del problema y el disefio de esta
investigacion. Considerando que la seleccion de muestra esta basada en cuotas dentro de las
categorias renta media y subregiones de Asia Pacifico, las muestras heterogeneas aportan con
criterios de equiparacion a fin de que las unidades de andlisis (paises de Asia Pacifico)
posean caracteristicas de tanto la primera como la segunda categoria. De este modo, estas
muestras contribuirian a demostrar perspectivas distintas y representar la complejidad

economica alrededor del periodo estudiado de los paises de renta media en la region de Asia

60



Pacifico, para después documentar la pluralidad entre ellos y encontrar coincidencias,
diferencias, patrones difusos y particularidades (Herndndez Sampieri, 2014: 387).

Dada la naturaleza del muestreo heterogeneo por cuotas, se utiliz6 un patrén de
equiparacion para elegir a los paises de Asia Pacifico por analizar. Asi, se decidié tomar en
cuenta a 8 de ellos por la facilidad de hallar los datos de las variables ligadas a esta
investigacion, y con el criterio de que 4 de ellos sean del Sur de Asia y 4 del Sudeste
Asidtico. Por otra parte, dada la falta de informacion relacionada con la inversion extranjera
china en los paises de renta media-alta, y porque la mayoria de Asia Pacifico se constituye de
economias con renta media-baja, se selecciond a 6 de ellos con renta media-baja 'y a 2 con
renta media-alta de la siguiente manera: Malasia y Tailandia como paises de renta media-alta,
y Bangladesh, India, Pakistdn, Camboya, Indonesia y Sri Lanka en calidad de naciones de
renta media-baja. Otro patrén de equiparacion que se tomo en consideracién fue la division
de subregiones por la que esta caracterizada Asia-Pacifico: Bangladesh, India, Pakistan y Sri
Lanka pertenecen a Asia del Sur; mientras que Camboya, Indonesia, Malasia y Tailandia
pertenecen al Sudeste Asidtico, los cuales son miembros de la ASEAN (APEC, 2018). Los
ocho paises de la muestra cuentan con suficiente data en las fuentes disponibles de
indicadores econdémicos (PIB per cépita, capital humano), como de IED procedente de China.

En ultima instancia, cabe mencionar las estrategias para manejar los objetivos
especificos. Para explicar el efecto de las inversiones extranjeras de China en el crecimiento
de Asia Pacifico, se toman las inversiones de China en USD para medir su incidencia en el
crecimiento econdémico de las ocho naciones ya mencionadas. Con el fin de describir los
niveles de crecimiento en los paises, ha sido decisivo estudiar a la economia de estos desde
2006, afio en que regresan a la estabilidad después de la crisis asiatica de 1997.

En la crisis las devaluaciones de la moneda y las caidas del mercado de valores tuvieron

un efecto negativo en los paises del Sudeste Asiatico (EuroMoney, 1997). Indonesia, Corea
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del Sur y Tailandia fueron los paises mas afectados por la crisis, al igual que Camboya, Laos,
Malasia y Filipinas (Kaufman, 1999: 195-196). De los cuales, cuatro son parte de este
estudio. La proporcion deuda externa-PIB aument6 del 100% al 167% en las cuatro
economias mas grandes de la ASEAN de 1993 a 1997, y luego se dispar6é mas alla del 180%
durante la peor época de la crisis a fines de siglo (ADB, 2003). Sin embargo, para 1999 los
signos de las economias de Asia comenzaban a recuperarse (Pempel, 1999). Después de la
crisis, las economias de la region trabajaron hacia la estabilidad financiera y una mejor
supervision financiera durante la primera década de los 2000 (Kawai y Morgan, 2012). Hacia
1999, Asia atraia la mitad de la entrada de capital total a los paises en desarrollo (Kaufman,
1999). Las economias del Sudeste Asiatico mantuvieron altas tasas de interés atractivas para
los inversores extranjeros que buscaban altas tasa de rendimiento (ADB, 2003).

Se usa al 2006 como afio de partida, ademas, porque en la base de datos del AEIY’
(2018) el 2005 parte como afio inicial de la informacion acerca de la IED, pero sin suficiente
informacion de todas las economias. No es sino hasta el 2006 que existen datos de todos los
paises de esta muestra. Asimismo, habria que describir el movimiento de la IED total neta
que receptaban estas ocho economias, para luego compararlo sélo con la IED china en el
periodo 2006-2012 y luego 2013-2017, en el cual BRI ya se encontraba en ejecucién. Por
ualtimo, a fin de indagar si el nivel de capital humano es imprescindible para que las
inversiones extranjeras aporten en el crecimiento de los paises receptores de Asia, es
relevante examinar esta variable interviniente y longitudinal ambos subperiodos.

2.3 Método de Recoleccion de Datos

Después de haber elegido el disefio de investigacion oportuno y la muestra apropiada

entorno a partir de la hipotesis planteada, se vuelve decisivo establecer la técnica de

recoleccion de datos, para después poder seleccionar el método de analisis de acuerdo con el

17 American Enterprise Institute
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disefio de investigacion. En este subcapitulo se explica qué es la recoleccién de datos,
inclinandose en conceptos acerca de medicion y operacionalizacion de variables. De este
modo, se fijan las fuentes en las que se extraen los datos, donde se localizan esas fuentes y a
través de qué método se iran recolectando tales datos, para al final analizarlos.

La recoleccion de datos involucra una planificacion de ordenamientos que ayudan a
reunir ciertos datos con un propdsito en especial (Herndndez Sampieri, 2014: 198). Desde el
enfoque cuantitativo, los métodos de recoleccion se basan en instrumentos de compilacion de
datos estructurados que se ajustan al contexto de estudio (UWEC, 2001); en este caso, al
contexto de las inversiones chinas de BRI en Asia Pacifico. Tales métodos se basan en
mediciones, utilizando procedimientos aceptados por la comunidad cientifica, los cuales
producen resultados faciles de resumir, comparar y generalizar (Becker, 2011). Entonces, es
fundamental que las variables IED, crecimiento econémico y capital humano sean
observables y medibles, para lo cual es necesario definir la operacionalizacion de variables.

La dindmica de la operacionalizacion esta vinculada con la medicion, ya que en el
proceso de medir se fijan valores, nimeros o simbolos a las propiedades de eventos (Stevens,
1951). Dicho sea, la medicidn es el procedimiento que liga conceptos indeterminados con
indicadores empiricos (Hernandez Sampieri, 2014: 199). Segun Bostwick y Kyte (2005), la
tarea de la medicion es crear un vinculo entre el mundo conceptual y el mundo real. En
consecuencia, la operacionalizacion es el proceso de transformar las variables en factores
medibles; y asi, establecer definiciones exactas de cada variable, aumentando la calidad de
los resultados y mejorando la solidez del disefio (Shuttleworth, 2019). Es fundamental definir
una variable para otorgar credibilidad a la metodologia y garantizar la reproducibilidad de los
resultados (CIRT, 2013). Otras investigaciones podrian medir la misma variable de manera
diferente. Por lo que, la definicion operacional también ayuda a controlar la variable al hacer

que la medicidn sea constante (CIRT, 2013).
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La investigacion cuantitativa requiere que las mediciones sean precisas y confiables
(CIRT, 2013). De las mediciones se despliegan cuatro niveles (ordinal, cardinal, intervalo,
radio), y, de estos, se ha escogido trabajar con el nivel de medicion por intervalos. Para la
investigacion cuantitativa, donde se utilizan mediciones de intervalo, las escalas suelen ser
bien definidas (Shuttleworth, 2019). Tal nivel de medicion especifica que las distancias entre
cada intervalo en la escala sean equivalentes a lo largo de la escala de intervalo bajo a
intervalo alto, generando un intervalo constante; o, en otras palabras, una unidad de medida
(Abramson y Abramson, 2008: 125-136). Un ejemplo de este nivel es la temperatura en
centigrados, donde la distancia entre 940° y 960° es la misma que la distancia entre 1000° y
1020° (CIRT, 2013). Por consiguiente, el PIB per capita real o la variacion de las inversiones
chinas en USD se colocarian a este nivel, porque permite usar las operaciones aritméticas y
varios métodos estadisticos, que de otra manera no se usarian (CIRT, 2013).

En esta instancia, tomando en cuenta el caracter no manipulable y no experimental de
las variables utilizadas en esta disertacion, se emplean técnicas de recoleccién de datos
bibliograficas. Lo que quiere decir que los datos son recolectados a través de sitios web y
bases de datos; pero también de libros, articulos e informes (Rivas, 1994). Asi, la revision de
datos y lectura de textos acerca del tema a investigar contribuyen a abordar de forma
pertinente la problemaética (Lopez, 2018: 4). Por ello, una investigacion bibliogréafica es la
adecuada, ya que proporciona el estado del arte y la comprension de investigaciones ya
redactadas, que aportarian con conocimientos y tecnicas acerca del tema de BRI delimitado y
definido (Rivas, 1994). Las aludidas técnicas responderian a la caracteristica bibliografica de
las mismas, pues se las consigue a partir de indagaciones ya realizadas, de textos académicos
y de bases de datos pertinentes para la obtencion de informacion con respecto a las

inversiones extranjeras, crecimiento econémico y capital humano.
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Si bien la informacion con respecto a la IED y al crecimiento econémico se encuentra
disponible en varios medios de procedencia, los datos para este trabajo de investigacion se
consiguieron de dos fuentes principales: el Banco Mundial (2018) y el China Global
Investment Tracker (2018). En paralelo, los datos para el anélisis descriptivo de los
antecedentes econdmicos en la region de Asia Pacifico acerca de PIB, inversion total neta
receptada y comercio exterior han sido tomados de los indicadores de desarrollo generados
por el Banco Mundial (2019). Esta base de datos contribuye con informacion apropiada, de
facil acceso y prestigio sobre el crecimiento econémico y sus indices, con informacion
especifica para cada region y pais del mundo vy, a la vez, viene a ser de utilidad para la
academia y la formulacion de politicas publicas para fines de andlisis.

Para los datos del analisis inferencial, la variable dependiente crecimiento econémico
corresponde al indicador de variacion Producto Interno Bruto (PIB) per cépita en dolares
americanos USD afio por afio a precios actuales, de cada uno de los ocho paises de renta
media de la muestra que pertenecen a Asia Pacifico, durante el periodo de 2006 a 2017. La
informacion de este indicador se extrajo de la base de datos del Banco Mundial (2018).

Por otro lado, a la variable independiente de inversion extranjera china se la
operacionaliza en el valor de estas inversiones en délares americanos USD medidas afio por
afio. La fuente en donde se encuentra esta informacion es el China Global Investment Tracker
(2018), que retne la informacion de las inversiones extranjeras chinas desde 2005 en
diferentes paises del mundo, dividiéndolas por sectores, como la construccion, transporte,
energia, entre otros. Este rastreador es el Unico conjunto de datos exhaustivo disponible en la
web, que cubre la inversion global de China, y se lo publica por el American Enterprise
Institute y la Heritage Foundation, basandose en documentos oficiales de inversion y

construccién (AEI, 2019).
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Por ultimo, la variable capital humano se operacionaliza en el indicador inscripcion
escolar secundaria; femenina y masculina, extraido de la base de datos del Banco Mundial
(2018), que esta basado en el Instituto de Estadisticas de la UNESCO (2019). Este es un
indice que exhibe el porcentaje de nifios y nifias en edad escolar que estan inscritos en la
educacion secundaria dentro de cada uno de sus paises (Banco Mundial, 2018).

2.4 Método de Anélisis de Datos

En vista de que los datos recolectados de los diversos instrumentos en métodos de
investigacion cuantitativa deben ser analizados e interpretados (Wiersma y Jurs, 2008), las
aproximaciones para los datos cuantitativos de esta investigacion son los procedimientos
estadisticos. En esta seccion se detallan los dos modelos de estadistica: descriptiva e
inferencial, haciendo hincapié en esta Gltima, porque ayuda a responder la pregunta de
investigacién después de haber aplicado herramientas descriptivas. Es til recordar que los
tres alcances cuantitativos definidos para este trabajo son: el alcance descriptivo,
correlacional y explicativo. El primero para describir el comportamiento de las variables
expuestas en el planteamiento del problema, el segundo para fijar si la relacién entre las dos
variables IED y crecimiento econdmico es positiva 0 negativa, y, por ultimo, el alcance
explicativo para establecer el efecto de la IED en el crecimiento de Asia Pacifico.

En lo que concierne al alcance descriptivo, la obtencion de medidas de tendencia
central (media) y de dispersion (varianza y desviacion estandar) son aplicables, puesto que
aportan a establecer la variacion entre los indicadores crecimiento economico en los paises de
Asia Pacifico, asi como entre los factores externos a la inversion extranjera china, como el
comercio exterior, la inversion total neta recibida por los paises receptores o el capital
humano. En efecto, la estadistica descriptiva ayuda a describir, mostrar o resumir datos de
una manera significativa tal que, por ejemplo, puedan surgir patrones de los datos (Laerd

Statistics, 2018). Sin embargo, este método no permite sacar conclusiones mas alla de los
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datos que se analizan ni llegar a conclusiones sobre ninguna hipdtesis que se pudiera haber
formulado (Laerd Statistics, 2018). Es una forma de describir los datos después de haberlos
recolectado (Hernandez Sampieri, 2014: 288).

La descripcion estadistica es fundamental porque si se presentan los datos en bruto,
seria dificil visualizar lo que mostraban tales datos (Laerd Statistics, 2018). Asi que, con la
intencidn de responder a la pregunta de investigacion y probar su hipétesis, es definitivo
trabajar con esta clase de estadistica, puesto que en el desarrollo se observan como las
medidas: media, varianza y desviacion estandar juegan un rol importante para establecer
luego la causalidad crecimiento — IED mediante el método de anélisis de datos
correspondiente al alcance explicativo: la estadistica inferencial.

Por su parte, el alcance correlacional adquiere un papel transversal, puesto que se
encuentra en una fase de transicion entre el alcance descriptivo y explicativo (Hernandez
Sampieri, 2014). En este punto comienza a tomar valor la estadistica inferencial, porque se
utiliza el coeficiente de correlacion, conveniente para fijar la relacién que existiria entre la
IED vy el crecimiento econdmico (Ingham-Broomfield, 2014). En especial, para definir si a
mayores valores de inversion por parte de de China hay mayores valores en el PIB per capita
de los paises de Asia Pacifico. Este coeficiente resulta Util para direccionar el presente trabajo
hacia la prueba de hipotesis, ya que, si se encuentra positivo o negativo el vinculo entre las
dos variables, se sabra de antemano si la IED aporta con el crecimiento, y restaria analizar la
manera en como lo hace a partir del alcance detallado a continuacion.

En ultima instancia, para el alcance explicativo, la estadistica inferencial toma
relevancia; las regresiones juegan un papel esencial para el desarrollo de esta tesis de
pregrado, ya que posicionan la causalidad de las inversiones extranjeras chinas en el
crecimiento econémico, con el capital humano como variable interviniente. En efecto, un

analisis de regresiones comprenderia el estudio de la dependencia de una variable
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dependiente con respecto a una o mas variables independientes con el propésito de explicar
su causalidad (Gujarati, 2010). Dentro de las regresiones, cabe resaltar que se trabaja con la
regresion lineal, la cual, a traves de un grafico de distribucidn, explica la asociacion entre
IED y crecimiento (Kuha, 2012). Ademas de revelar el cambio en el valor esperado de Y
(crecimiento econdmico) cuando X (IED) aumenta una unidad (Tsiatis, 1990: 354-355).

De modo que, en paralelo con la teoria del Crecimiento Enddgeno, se emplea la
estadistica descriptiva como herramienta de apoyo, y la estadistica inferencial como la
principal herramienta metodoldgica para responder la pregunta de investigacion y verificar si
la IED contribuy6 con el crecimiento de Asia Pacifico y en qué medida. Asimismo, se estima
que la inferencia estadistica es la metodologia adecuada para este trabajo por la atencién que
le otorga al enfoque cuantitativo y por su calidad correlacional y explicativa. En suma, a
través del empleo de este método, se trata a la pregunta de investigacion de una forma
rigurosa, al dar acceso a resultados confiables, verificables y replicables. Por Gltimo, también
se va a poder probar la hipétesis.

2.4.1 Estadistica Inferencial

A menudo, el objetivo de los estudios cuantitativos sobrepasa la intencion de delinear
distribuciones de variables dentro de un alcance descriptivo (Herndndez Sampieri, 2014:
299). Cuando se emplea un alcance explicativo se procura probar una hipétesis y generalizar
los resultados extraidos de la muestra hacia el universo o poblacion (O’Leary, 2014). En
efecto, las descripciones de los modelos estadisticos enfatizan el papel de la poblacion de
interés, sobre la cual se desea hacer inferencia (Evans y Rosenthal, 2004). Por lo que, la
estadistica descriptiva se emplea, en general, como un paso preliminar antes de hacer
inferencias mas formales (Cox, 2006: 2).

Se ha seleccionado como metodologia a la inferencia estadistica para analizar los datos

acerca del crecimiento econémico, por su alto grado de compatibilidad con la teoria de
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Crecimiento Enddgeno. Por un lado, como se discutié en el primer capitulo, para la teoria, el
foco de analisis es la inversion extranjera y su capacidad de contribuir en el crecimiento de
los PED, con otros factores a tomar en consideracién: inversion interna, productividad y
capital humano. Por otro lado, los estudios de crecimiento econdémico utilizan la estadistica
como la herramienta clave para analizar y explicar los datos que ya han sido recolectados
previamente, y los modelos descritos en el marco teodrico lo demuestran: el Modelo de
Borensztein, De Gregorio y Lee (1998), el de Nelson y Phelps (1966), el de Safdari, Shahiki,
y Sheidaee (2010); o el de Benhabib y Spiegel (1994). Es asi como la capacidad explicativa
que analiza la incidencia de la IED en el crecimiento econémico es el elemento que vincula a
la teoria con el método. Ademas, porque en esta capacidad explicativa se encuentran
componentes de medicion del grado de impacto de la variable independiente en la
dependiente!®; lo que ayuda a precisar el grado en el que la IED incide en el crecimiento.

Cuando se cumplen los supuestos asumidos desde la muestra seleccionada, la
estadistica inferencial puede ser un método Optimo para extraer conclusiones cientificas que
utilicen los datos recopilados para el propoésito de probar la hipétesis (Babbie, 2012). De este
modo, la inferencia estadistica, como metodologia cuantitativa, permite al investigador
argumentar desde las observaciones particulares en una muestra hasta el caso general (Punch,
2014). En ese sentido, se puede arguir que en este estudio se parte de lo particular con la
seleccion muestral de ocho paises con los que se va a trabajar, para después tratar de
trascender los resultados hacia lo general: la region de Asia Pacifico con los paises de renta
media. En fin, para describir la inferencia estadistica de manera méas profunda, es necesario
introducir varias terminologias y conceptos clave, como: nivel de significancia, modelo
paramétrico, coeficiente de correlacion y de determinacion.

Nivel de Significancia o Valor P

18 Como el coeficiente de correlacion R y de determinacion R.?
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El nivel de significancia, significacion o nivel alfa « es un valor asociado con la
probabilidad de equivocarse y se establece antes de probar una hipétesis inferencial
(Hern&ndez Sampieri, 2014). En la verificacion de hipotesis, un resultado tiene significacion
estadistica cuando es poco probable que ocurra la hip6tesis nula (Myers, 2010). Con
precision, el nivel de significacion a definido en un estudio es la probabilidad de que tal
estudio rechace la hipétesis nula cuando ésta sea verdadera (Dalgaard, 2018: 155-156). Un
resultado es estadisticamente significativo, segun los estandares del estudio, cuando:

p<a

Cuando el valor P resulta menor o igual al nivel de significancia, a la hipdtesis nula se
la rechaza (Sproull, 2002: 57). Mientras mas bajo sea el valor p, el resultado tendra mas
significacion y més fuerte ser la evidencia contra la hipotesis nula (Kuha, 2012: 12-15).

El nivel de significacion para un estudio se elige antes del proceso de la recoleccion de
datos, y por lo general se establece un nivel de 0,05 o menos, dependiendo del campo de
estudio (Sproull, 2002: 57). En cualquier observacion que implique extraer una muestra de
una poblacion, siempre existe la posibilidad de que se haya producido un efecto observado
debido al error de muestreo (Earl, 2013: 185). Pero si el valor p de un efecto observado es
menor o igual al nivel de significancia, un investigador puede concluir que el efecto refleja
las caracteristicas de toda la poblacion, rechazando asi la hipotesis nula (McKillup, 2006: 45).

Dentro de este estudio acerca del Cinturdn y la Ruta de la Seda en Asia Pacifico, es
probable que la muestra no refleje toda la poblacion de Asia Pacifico con ingresos medios,
por lo que es relevante establecer el nivel de significancia con el fin de probar si las
caracteristicas de la muestra se pueden generalizar para toda la poblacion. En el caso de que
los resultados de la muestra de ocho paises no apoyen la hipdtesis nula, se rechaza esa
hipdtesis; y la conclusion que asevera la existencia de la relacion entre los casos de la muestra

se constituye como la hipotesis alternativa Ha (Levin, 2004). Esta clase de hipotesis es
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conocida también como hipdtesis de investigacion, porque estd construida a partir de la
revision de la literatura y estudios previos (Cortinhas, 2014: 314).

Para efectos de este trabajo de investigacion, la hipotesis nula y alternativa que se han
considerado son las siguientes:

Hipdtesis nula Ho: La inversion extranjera china no tendria relacion con el crecimiento
economico de los paises de Asia Pacifico de renta media implicados en la Iniciativa del
Cinturén y Ruta de la Seda durante el periodo 2006-2017.

Hipdtesis alternativa Ha: La inversion extranjera china si tendria relacion con el
crecimiento econdmico de los paises de Asia Pacifico de renta media implicados en la
Iniciativa del Cinturon y Ruta de la Seda durante el periodo 2006-2017.

En general, la hip6tesis nula, para la mayoria de las pruebas referentes a una relacion,
clama que no existe tal relacion; es decir, que no hay asociacion entre la variable dependiente
e independiente (Kuha, 2012: 12-15). La evidencia de la muestra que sea consistente con la
hipotesis alternativa se considerara evidencia contra la hipétesis nula (Jarman, 2013). Esto
significa que, para la hipétesis alternativa Ha, la evidencia que difiera de cero, ya sea en
direccion negativa o positiva, sera evidencia contra Ho (Kent University , 2019):

Ho= 0 (el coeficiente de correlacion poblacional es 0; no hay asociacion)

En esta disertacion, es procedente considerar como nivel de significancia a 0.05. Tal
valor es el m&s comun en las ciencias sociales como la economia, politica o las finanzas
internacionales (Hernandez Sampieri, 2014). Se comienza analizando el nivel de significancia
para cuando se llegue al alcance correlacional con el coeficiente de Pearson R, a fin de
comprobar si la relacion entre crecimiento econdmico e inversion extranjera es significativa.
Todo esto se logra siempre y cuando el valor p del resultado sea menor o igual al nivel de

significacion a 0.05. Luego, con la ayuda de la técnica de regresion lineal, se procede a medir

71



el grado del impacto de la IED en el crecimiento econdmico de los paises de renta media en
Asia Pacifico implicados en la iniciativa del Cinturon y Ruta de la Seda.
2.4.1.1 Coeficiente de Correlacion Lineal de Pearson R

También conocido como R de Pearson o coeficiente producto-momento, es una prueba
paramétrica de inferencia estadistica utilizada para examinar la correspondencia que existe
entre dos variables calculadas a partir de un nivel de intervalos (Hernandez Sampieri, 2014:
304-306). Por tal razén, es una prueba estadistica adecuada para aplicarla, dado que las
variables de este estudio (IED, crecimiento, capital humano) poseen un nivel de medicién en
intervalos. Este coeficiente acoge un valor entre +1 y —1, donde 1 es correlacion lineal
positiva total, en 0 no existe correlacion lineal alguna, y —1 es correlacion lineal negativa
total (Achen, 1982). A partir de esto, el valor R varia segun la naturaleza de la correlacién,
midiendo la magnitud y la direccion de las relaciones lineales entre pares de variables
continuas (Kent University , 2019). Dicha magnitud de la relacién se define por el valor
numeérico del coeficiente R, y la direccién por el signo de tal valor (+/-) (Achen, 1982).

En consecuencia, a partir del alcance cuantitativo correlacional se pretende observar la
relacion entre IED y crecimiento econdémico, y si se trata de una correspondencia directa o
inversamente proporcional. Otro vinculo por estudiar es el de las variables crecimiento
economico y capital humano, ya que, la Gltima siendo variable interviniente X, es relevante
relacionarla con la variable dependiente Y, a fin de estimar si el capital humano (X) tiene una
relacion positiva o negativa en comparacion con la relacion que la IED (X) pueda tener en
torno al crecimiento (Y). De esta manera, se establece que variable explicativa X se relaciona
mejor!® con la variable de respuesta Y.

Asimismo, el coeficiente de Pearson, con su caracter correlacional, ayuda a probar la

hipdtesis de caracter explicativo, puesto que para explicar la naturaleza de causa-efecto se

19 De manera mas positiva; es decir, acercandose mas al valor +1 del Coeficiente de Pearson R.
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debe antes pasar por describir y correlacionar las variables. En esta instancia, si bien este
método no fija si la inversion extranjera causa crecimiento econémico, sugiere la relacion
para estas dos variables: o positiva 0 negativa, y en qué medida (Kuha, 2012). De esta
manera, facilita la aplicacion de la técnica analitica de regresiones, dado que se obtiene el
valor R, el cual se aproxima a calcular el coeficiente de determinacion R? en el futuro. Estos
principios contribuyen a rechazar la hipdtesis nula y probar la hip6tesis alternativa, con el fin
de responder a la pregunta de investigacion y cumplir con el propésito de esta.

En adicion, el coeficiente estadistico R prueba si altos valores en la inversién extranjera
y el capital humano estan asociados con altos o bajos valores en el crecimiento. Por otra
parte, en esta prueba se comienza estableciendo los niveles de significancia: si el valor P es
menor a 0,05; se puede aseverar que el coeficiente posee significancia en el nivel de 0,05. En
otras palabras, existe un 95% de confianza en que la correlacion sea veridica y un 5% de
probabilidad de error (Onwuegbuzie y Leech, 2006). Lo que otorga el tinte de confiabilidad a
la correlacion, y hace que la respuesta a la pregunta sea mas precisa. De todos modos, para
encontrar la variacion exacta de una variable debido a la variacién de otra se procede a
ejecutar el coeficiente de determinacion R2.
2.4.1.2 Coeficiente de Determinacion R?

El coeficiente de determinacion R? se calcula elevando el coeficiente R de Pearson al
cuadrado. Su resultado revela la variacion de factores comunes (Hernandez Sampieri, 2014:
306). Esto significa que, el coeficiente de determinacion establece la proporcion de la
variacion de una variable en razon de la variacion de otra (Smith y Draper, 1998). Ademas, se
trata de una prueba utilizada en el contexto de los modelos estadisticos cuyo proposito
principal es la prediccion de resultados futuros o la prueba de hipotesis, sobre la base de otra

informacion relacionada (Stanton y Slinker, 1990). Por ende, se emplea como medida de qué
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tan bien los resultados observados son replicados por el modelo, basado en la proporcion de
variacion total de resultados explicada por el mismo (Smith y Draper, 1998).

En otras palabras, R? determina el nivel explicativo de una variable en la variacion de la
otra. De acuerdo con Creswell (2005), un coeficiente de determinacidn que se encuentre entre
0.66 y 0.85 brinda una prediccion precisa de una variable en relacion con la otra; y un valor
mas elevado de 0.85 significa que las dos variables son altamente complementarias en su
variacion. A lo que se quiere llegar con este analisis es establecer como la IED explica el
porcentaje de variacion del crecimiento econdmico (Hernadndez Sampieri, 2014: 304-305).
Por ejemplo, se podria indicar que la IED explica en un 30%, 50% o 80% la variacion del
crecimiento; sea en direccion directa o inversa, la cual se determina con el coeficiente de
Pearson (Hernandez Sampieri, 2014: 306). R? es un coeficiente ya con un grado explicativo, y
esta ligado a la técnica de andlisis de regresion lineal (Devore, 2011: 508-510).

2.4.2 Técnica de Regresiones

El coeficiente de R de Pearson ofrece una antesala para estudiar mas a fondo las
relaciones de causa-efecto; y, en este contexto, las regresiones servirian para evaluar el efecto
de una variable en otra (Hernadndez Sampieri, 2014: 307). La técnica de andlisis de datos
correspondiente a las regresiones contribuye a pronosticar las apreciaciones de una variable a
partir de las apreciaciones de otra (Kulikowich y Edwards, 2006). Asi, mientras mayor sea la
correlacion o covariacion entre ambas variables, mayor sera la capacidad de prediccion
(Hernandez Sampieri, 2014: 307). En especifico, el analisis de regresion ayuda a revelar
coémo cambia el valor tipico de la variable dependiente cuando se modifica la variable
independiente (Freedman, 2009: 212). Asi, un modelo de regresion describe como los valores
de una variable de respuesta (dependiente) dependen de los valores de una o mas variables

explicativas (independientes) (Kuha, 2012: 4-5).
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En el contexto de explicar, esta técnica de analisis se vincula con el enfoque
cuantitativo y, por lo tanto, con la teoria de Crecimiento Endgeno. Como se ha discutido en
los péarrafos anteriores, la concepcidn cuantitativa engloba el estudio de la realidad objetiva
con la intencidn de explicar los fendmenos que acontecen en ella. Por consiguiente, el
fendmeno econdmico que se esta analizando es el de la IED en paises en vias de desarrollo.
Para lo cual, el marco teorico establece que la IED incide de manera positiva para que el
crecimiento econémico de estas naciones ascienda y se beneficie de los factores internos. Los
modelos de regresion lineal tienen solo una variable de respuesta (Y), pero pueden tener
algunas variables explicativas (X) (Kuha, 2012: 5). Los que involucran una variable
explicativa son modelos de regresion simple, mientras que aquellos con distintas variables
explicativas son modelos de regresion maltiple. En esta investigacion se trabaja con ambos.

En primer lugar, con la regresion lineal simple, ya que el principal propdsito es explicar
el crecimiento econémico desde la IED como variable independiente. Por lo tanto, la
regresion simple contribuye a establecer como la variacién del PIB per cépita depende de la
IED de China, después de haber ya fijado la correspondencia entre estas dos variables con las
correlaciones. En segundo lugar, dentro la regresion lineal maltiple, se procura indagar si el
capital humano contribuye a que la IED cause un efecto positivo o negativo en el crecimiento
economico. Ademas de indagar si el efecto de la IED es mayor cuando se la toma como
variable independiente aislada o cuando el capital humano es incluido como interviniente.
Para lograr este fin, se emplean las regresiones considerando a la IED china e inscripcién
escolar secundaria como variables independientes, y cual es su impacto en la variable
independiente: PIB per capita de Asia Pacifico.
2.4.2.1 Regresion Lineal Simple

Después de haber examinado que un modelo de regresion, por lo general, se refiere a la

prueba estadistica que describe cdmo las variables de respuesta dependen de variables
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explicativas, es momento de definir el tipo de regresién mas 6ptimo para el presente estudio.
Con el propdsito de responder a la pregunta de investigacion, el modelo de regresion méas
adecuado seria el de la regresion lineal simple, dado que ofreceria un anélisis acerca de cémo
la variable de respuesta o dependiente; crecimiento econémico, depende de la variable
explicativa; inversion extranjera. Se denomina regresion lineal porque es una funcién lineal
de los parametros a y S, y porque define una relacion en linea recta entre X y u (Y) (Kuha,
2012: 29); en este caso, prospectada entre los valores de IED y Crecimiento.

El modelo de regresion lineal simple tiene tres parametros: o, 8, y o> (Kuha, 2012: 30).
Los primeros dos de estos aparecen en el modelo para la media condicionada: u = a + X de
Y, dada X en la poblacion. Estos pardmetros en la formula manifestada se conocen como
coeficientes de regresion (Shalabh, 2019: 1-2). El parametro a es ¢l valor esperado de Y
cuando X es igual a 0, y se lo conoce como intercepto o término constante del modelo (anexo
E). Mientras tanto, S es el cambio en el valor esperado de Y cuando X aumenta en 1 unidad
(Kuha, 2012: 30). El parametro 8 se conoce como el término de la pendiente o el coeficiente
de X. Por lo general, es el Unico pardmetro de interés sustantivo en el modelo, porque
describe la asociacion entre X e Y (Tsiatis, 1990: 354-355). El signo de $ indica la direccién
de la asociacion: cuando es positivo, la linea de regresién se inclina hacia arriba y el aumento
de X también aumenta el valor esperado de Y; es decir, la asociacion entre X e Y es positiva
(Kuha, 2012: 29-30). Si el signo es negativo, la linea de regresion se inclina hacia abajo y la
asociacion también es negativa (Shalabh, 2019: 4-5).

Por altimo, ¢ es el parametro que hace referencia a la varianza de la distribucion
condicional de Y dado el valor de X; se la conoce también como varianza condicionada de Y o
varianza residual (Qiwei, 1998). De manera similar, a su raiz cuadrada o se la llama
desviacion estandar condicionada, siendo conveniente considerarla méas que o2, porque esta

en la misma escala de medidas de Y (Tsiatis, 1990: 355). Este modelo especifica una
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distribucion para Y dado cualquier valor de X. Si se tuviese, hipotéticamente, una gran
cantidad de observaciones, todas con este mismo valor de X, la distribucion de Y para ellas
describiria la distribucion de Y dado ese valor de X (Qiwei, 1998).

En resumen, la media wi de Yi para cada unidad i depende del valor de la variable
explicativa Xi a través de la funcion lineal ui = o + B Xi, donde o y B son parametros de la
poblacion desconocidos (Shalabh, 2019: 2). La especificacion del modelo se centra en la
variable de respuesta Y, y dice poco sobre la variable explicativa X. En particular, los valores
Xi no van a ser una muestra aleatoria de ninguna poblacion. Si bien pueden ser una muestra
de este tipo, también pueden ser fijados por el investigador, como sucede a menudo, en
experimentos disefiados (Kuha, 2012: 29). Por ende, la muestra disefiada para esta disertacion
se basa en el criterio del autor por los motivos que se detallaron en la seccion de muestreo.

En este sentido, no se esperaria encontrar resultados desde esta muestra de ocho paises
para el universo de todos los paises de Asia Pacifico, sino sélo para aquellos con renta media.
Asi, la generalizacion por medio de la inferencia estadistica es mas precisa, ya que tales
naciones poseen una realidad econémica similar, que algunas veces dista de las economias de
renta alta o baja (Molina, 2014). Tal caracteristica se puede apreciar en los intentos de
integracion regional que han ejecutado las naciones, guidndose la mayoria de las veces por la
clasificacion de sus ingresos. Por ejemplo, la ASEAN relne paises del Sudeste Asiatico en
aras de desarrollar economicamente sus ingresos (Molina, 2014: 22-23). En esta muestra se
encuentran Indonesia, Camboya, Malasia y Tailandia. Otro blogue de cooperacion es el
BIMSTEC?, en este estudio constituido por India, Bangladesh y Sri Lanka del Sur de Asia, y
Myanmar y Tailandia del Sudeste Asiatico (Molina, 2014: 26).

2.4.2.2 Regresion Lineal Multiple

20 Iniciativa de la Bahia de Bengala para la Cooperacion Multisectorial Técnica y Econdmica.
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Este modelo de anélisis se trata de una extension natural de la técnica de regresion
lineal simple. Consiste en reconocer mas de una variable independiente (USC, 2012: 2). Es
decir, la regresion maltiple explora la relacion existente entre cierta variable de interés Y
dependiente y un conjunto de variables X independientes. En este trabajo, siendo Y
crecimiento econémico y X capital humano e IED. Por consiguiente, este tipo de regresion
sirve para manifestar la relacion funcional entre la variable dependiente y las variables
independientes, con el fin de explicar la o las causas de la variacion de Y (USC, 2012: 4).

De manera concreta, se utiliza la regresion lineal multiple para dejar de analizar de
forma aislada la IED, y ponerla a interactuar con el capital humano, a fin de comprobar si la
IED causa el efecto positivo en la economia por si sola o necesita de la variable de
escolaridad para contribuir al crecimiento del PIB per capita. No se puede centrar netamente
en lo econdémico segun la teoria del Crecimiento Endogeno, pues es esencial examinar el
componente humano en la productividad de una nacion, a través de una medida de capital
humano; en este caso la educacién, que, como se ha planteado en el capitulo tedrico, es el
elemento que otorga las habilidades y los conocimientos fundamentales para que un
individuo en el futuro sea productivo cuando se integre en la fuerza laboral, mejorando asi el
PIB de su nacién.

En cuanto a la formula de la regresion lineal maltiple, se toma como base la funcién
lineal de la regresion simple, con la principal diferencia de una pendiente adicional £ y un
segundo valor para X, el cual es la segunda variable independiente, aunque se puede colocar
las que se necesite. Con esta formula se pronostica el cambio de la variable dependiente o de
respuesta para cuando se dé cierta variacion en las variables independientes o explicativas:

Y=o00+ f1x1+ 2%
2.5 Inversion Extranjera Directa de China en los Paises de Renta Media de Asia

Pacifico: 2006-2017
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En esta instancia, se lleva a cabo el proceso de observacion, en el que se comienza
describiendo el comportamiento numérico correspondiente a la inversidn extranjera directa de
China en los ocho paises de renta media seleccionados pertenecientes a Asia Pacifico:
Bangladesh, Camboya, India, Indonesia, Malasia, Pakistan, Sri Lanka y Tailandia. Por
motivos de clasificacion, en este subcapitulo se muestran los resultados de las regresiones
divididos en dos periodos: de 2006 a 2012, donde la region dejé de pasar por una recesion
econOmica que vivia desde 1997; y de 2013 a 2017, época en la que el presidente chino Xi
Jinping anuncia a BRI y arrancan los proyectos. El cardcter méas analitico de este trabajo se
encuentra en el capitulo tercero, donde se aborda el analisis de datos.

Dentro de las siguientes secciones del capitulo, la dindmica para observar los resultados
de las regresiones en los dos periodos distintos se basa en el alcance correlacional y
explicativo. Primero, se exponen las pruebas t para medias de dos muestras, el cual indica el
valor p para medir el nivel de significancia de la correlacion. Segundo, se revela el
coeficiente de correlacion R para establecer si, en efecto, existe relacion entre la IED china 'y
el PIB per cépita. Tercero, dentro de la esfera explicativa, se exhiben los resultados de las
regresiones efectuadas con sus graficos de dispersion y sus funciones lineales, sean simples o
multiples. Con esto, se demuestra el efecto que ejerce la IED en el crecimiento econdmico, y
si el capital humano, cuando interactta con la IED, contribuye a que el PIB per capita
aumente o disminuya. Es decir, se procura observar si el poder explicativo de la IED es mas

significativo cuando el capital humano actiia como otra variable dependiente.
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Tabla 2.1

Inversion extranjera directa de China en los ocho paises de renta media de Asia
Pacifico con relacion a la muestra, periodo 2006-2017 (USD en millones).

IED China en paises de renta media de Asia Pacifico

Bangladesh| Camboya India Indonesia Malasia Pakistan | Sri Lanka | Tailandia
periodo U_S$ en U_S$ en U_S$ en U_S$ en U_S$ en U_S$ en U_S$ en U_S$ en
millones millones millones millones millones millones millones millones
2006 392,00 280,00 1.500,00 1.310,00 1.120,00 1.040,00 460,00 350,00
2007 318,00 800,00 5.080,00 2.480,00 1.475,00 710,00 510,00 290,00
2008 465,00 1.320,00 3.070,00 1.260,00 1.830,00 320,00 290,00 410,00
2009 170,00 320,00 1.360,00 230,00 1.995,00 1.280,00 445,00 530,00
2010 760,00 1.260,00 1.850,00 830,00 2.160,00 3.520,00 600,00 670,00
2011 790,00 500,00 300,00 3.700,00 3.090,00 1.570,00 550,00 100,00
2012 690,00 360,00 310,00 3.750,00 3.560,00 1.200,00 500,00 370,00
2013 1.025,00 660,00 2.700,00 1.980,00 5.130,00 2.310,00 1.425,00 110,00
2014 1.935,00 645,00 840,00 4.970,00 4.010,00 12.120,00 967,50 1.000,00
2015 3.660,00 630,00 1.970,00 8.550,00 8.660,00 15.000,00 510,00 730,00
2016 4.347,00 990,00 910,00 3.770,00 8.580,00 8.990,00 600,00 1.140,00
2017 850,00 1.230,00 2.800,00 7.380,00 6.040,00 5.370,00 1.065,00 590,00
Total 15.402,00 8.995,00 22.690,00 | 40.210,00 | 47.650,00 | 53.430,00 7.922,50 6.290,00
Media 1.283,50 749,58 1.890,83 3.350,83 3.970,83 4.452,50 660,21 524,17
Desviacion| ) 5575 | 372,88 | 1.367,85 | 2.586,90 | 2.627,25 | 4.941,59 | 324,29 322,03
estandar
Varianza 36,82 19,31 36,98 50,86 51,26 70,30 18,01 17,97
Minima 170,00 280,00 300,00 230,00 1.120,00 320,00 290,00 100,00
Méaxima 4.347,00 1.320,00 5.080,00 8.550,00 8.660,00 15.000,00 1.425,00 1.140,00

Fuente: American Enterprise Institute, 2018
Elaborado por: Autor, 2019
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Figura 2.1. Inversidn extranjera directa de China en los ocho paises de renta media de

Asia Pacifico con relacion a la muestra, periodo 2006-2017 (USD en millones).
Fuente: American Enterprise Institute, 2018
Elaborado por: Autor, 2019

Se puede apreciar en la figura 2.1 que en el periodo 2006-2012, antes de iniciar la Ruta

de la Seda, el pais con el mayor despunte fue India en 2007 con $ 5.080 millones que recibid

de China como inversion extranjera. No obstante, para 2008 y 2009 decrece de una manera
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considerable a $ 3.070 y luego a $ 1.360 millones, en virtud de la crisis financiera mundial
que acontecia en la época sefialada, y que golpeaba a los flujos de IED hacia los mercados
emergentes (UNCTAD, 2009). Luego, la IED china se retoma su tendencia positiva para
2013 y en 2017 logra su mayor repunte con $ 2.800 millones, proyectandose como una
economia que se sigue beneficiando de los proyectos de BRI. En un panorama general, se
muestra que después de 2013 la mayoria de los paises reciben mas inversion que durante el
periodo 2006 a 2012. En efecto, de 2014 a 2016 alcanzan sus mayores picos Pakistan,
Malasia, Indonesia, Bangladesh, Tailandia y Camboya. Por consiguiente, no se puede negar
que, una vez iniciados los proyectos del Cinturon y la Ruta de la Seda, la inversidn extranjera
directa de China se dinamiza en las economias de renta media de la region de Asia Pacifico.
A lo largo del periodo 2006-2017, el pais que recibié mas inversion por parte de China
fue Pakistan con un promedio de $ 4.941,59 millones anuales y un total de $ 53.430 millones.
Esto, en parte, se debe al principal proyecto de la Ruta de la Seda que mantiene China con
Pakistan: el Corredor Econdmico Chino-pakistani CPEC?!, conectando una serie de paises de
Asia Central y Meridional con fines comerciales e industriales (Chohan, 2017). Se trata de un
proyecto de BRI para modernizar la infraestructura paquistani y fortalecer su economia
mediante la construccion de redes de transporte modernas, proyectos de energia y zonas
economicas especiales (Khan, 2017). El valor inicial que se tenia para este proyecto en 2013
era de $ 46 mil millones, equivalente a toda la inversion extranjera directa en Pakistan desde
1970, e igual al 17% del Producto Interno Bruto de Pakistan para 2015 (Bilal, 2015). De
hecho, CPEC es visto como el nucleo principal de los proyectos ligados a la iniciativa del
Cinturdn y la Ruta del presidente chino Xi Jinping (Banyan, 2017). Por otro lado, se observa

que la IED China se desploma para 2016 y 2017, a $ 8.990 y $ 5.370 millones

21 China-Pakistan Economic Corridor
*En $ USD millones

81



respectivamente, en comparacion con su pico maximo de 2015 en $ 15.000 millones, el cual
fue el monto de inversidn anual mas alto de entre todos los paises de la muestra.
2.5.1 Resultados de las Regresiones: 2006-2012
En esta prueba t se utiliza como variable dependiente al PIB per capita y como variable
independiente a la IED de China, de la muestra de ocho paises de Asia Pacifico. Participaron
siete observaciones correspondientes a 2006, 2005, 2007, 2008, 2009, 2010, 2011, y 2012; lo
cual indica que concurren seis grados de libertad. El coeficiente de correlacion de Pearson R
para este periodo resulta ser 0,5732. Este valor dicta que existe una relacién directa entre
estas dos variables, tomando en cuenta que dista de 0 y sobrepasa el punto medio entre O y 1.
Tabla 2.2

Prueba t para medias de dos muestras emparejadas, PIB per cépita de Asia Pacifico e
IED china. Periodo: 2006-2012

Y (per cdpita) X (IED china)

Media 2,7173 1.185,71
Varianza 0,3634 82.480,91
Observaciones 7 7
Coeficiente de correlacién de Pearson 0,5732
Diferencia hipotética de las medias 0,0000
Grados de libertad 6
Estadistico t* -10,9113
P(T<=t) dos colas 0,000035

Realizado por: Autor, 2019

En lo que respecta a la significancia, hay que destacar que el valor alfa a es de 0,05 por
ser un estudio de materia de las ciencias sociales. Dado que, en esta prueba el valor P
equivale a una cantidad de 0,000035, se puede concluir que: 0,000035 < 0,05%2. Por lo tanto,
existe significancia en esta prueba estadistica, y el error posible de sus resultados queda por

debajo del 5%. Lo que otorga una probabilidad minima de equivocarse al probar la hipétesis

22 Hay significancia estadistica siempre que P < o
* El estadistico t se utiliza para calcular el valor P, ya definido por el mismo sistema de Excel.
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planteada perteneciente a este trabajo de investigacion. En otras palabras, la probabilidad a
que ocurra la hipotesis nula es mindscula: 0,0035%.

En vista de que el valor P es menor que el nivel de significancia a, se ha decidido
rechazar la hipétesis nula (Ho), y se accede a acoger la hipétesis alternativa (Ha): la inversion
extranjera china si tendria relacion con el crecimiento econémico de los paises de Asia
Pacifico de renta media implicados en la Iniciativa del Cinturén y Ruta de la Seda durante el
periodo 2006-2012. Otra evidencia en contra de Ho es el coeficiente de correlacion R, ya que,
distando de 0, se puede clamar que si existe asociacion entre el PIB per cépita de Asia
Pacifico y la IED china dentro del periodo indicado.

Como se asegura, el coeficiente de Pearson R para estas muestras es distinto de cero:
0,5732. Pero més alla de esta afirmacion, se aprecia que el vinculo entre crecimiento
econdmico e IED es positivo, ya que el valor se encuentra entre 0 a +1; y, en ese sentido, se
puede concluir que se trata de una relacion proporcional directa. Es decir, a mayor inversion
extranjera directa de China, mayores niveles de PIB per cépita en la region de Asia Pacifico.

Tabla 2.3

Prueba t para medias de dos muestras emparejadas, PIB per cépita e Inscripcion
escolar de Asia Pacifico. Periodo: 2006-2012

Y (per cdpita) X (Inscripcion

escolar)
Media 2,717300411* 0,633129821%5
Varianza 0,363384919 0,000689889
Observaciones 7 7
Coeficiente de correlacion de Pearson 0,973035987
Diferencia hipotética de las medias 0,000000000
Grados de libertad 6
Estadistico t 9,551892246
P(T<=t) dos colas 0,000075180

Realizado por: Autor, 2019

2EN%
* En $ USD millones
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Después de haber constatado la significancia estadistica y la correlacion de las variables
IED — crecimiento, corresponde emplear la prueba de hipotesis para el capital humano que,
en este estudio, se operacionaliza con el indicador inscripcion escolar secundaria. Este es un
valor que mide de forma anual el porcentaje de cuantos nifios y jovenes de cada pais tienen
acceso y acuden a la educacion secundaria (Banco Mundial, 2018). Esta prueba t se la realiza
con el fin de establecer la correspondencia entre las dos variables sefialadas y para comparar
queé variable tiene una mayor relacién con el crecimiento econémico.

En efecto, el coeficiente de Pearson sugiere que la inscripcion escolar posee una mayor
relacion que la IED china con el crecimiento econémico en Asia Pacifico. Su valor de 0,973
supone una correspondencia casi total. Es decir, la magnitud de esta relacion entre variables
es muy fuerte y directa, ya que se acerca a +1. Por lo que, altos valores en inscripcién escolar
estan asociados con altos valores en crecimiento econémico, y bajos valores en inscripcién
escolar estan vinculados con altos valores en crecimiento econdémico.

De lado de la significancia, se halla que 0,00008 < 0,05. Entonces, la evidencia que hay
contra la hip6tesis nula es elevada, indicando que el resultado de la hipétesis alternativa de
esta investigacion tendra mas significacion. Por consiguiente, se constata que si existe
correspondencia entre capital humano y crecimiento econdmico de 2013 a 2017 en la muestra
de ocho paises, y ésta se refleja en toda la poblacion de Asia Pacifico?*, pues cumple con la
significancia requerida para negar la hipotesis nula. En virtud de que P es menor a alfa a, se
manifiesta que el coeficiente R posee significancia en el nivel de 0,05 o menos. Esto sefiala
que puede existir hasta un 5% de probabilidad de error en haber rechazado la hipotesis nula.

Para las regresiones del periodo 2006-2012, se utilizan los datos de los ocho paises de
la muestra. La primera regresion en correrse es lineal simple con las variables IED china —

PIB per capita de forma aislada, para después correr una segunda regresion lineal multiple

24 Minima posibilidad de error de muestreo: 0,008%.
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con las dos variables indicadas mas inscripcion escolar. Todo esto con el fin de comprobar si
el capital humano interviene en el efecto que ocasiona la IED en el crecimiento econdémico.
Tabla 2.4

Regresion lineal simple. Variable Y: PIB per cépita Asia Pacifico, variable X: IED
china. Periodo: 2006-2012

Resumen

Estadisticas de la regresion
Coeficiente de correlaciéon multiple 0,573150977
Coeficiente de determinacién RA2 0,328502042
RA2 ajustado 0,194202451
Error tipico 0,541123532
Observaciones 7

ANALISIS DE VARIANZA

Grados de libertad Suma de cuadrados Promedio de los cuadrados F Valor critico de F
Regresion 1 0,716236127 0,716236127 2,446039026 0,178589460
Residuos 5 1,464073385 0,292814677
Total 6 2,180309512
Coeficientes Error tipico Estadistico t Probabilidad  Inferior 95% Superior 95%
Intercepcion 1,290852829 0,934712179 1,38101638 0,225808931 -1,111901319 3,693606977
Variable X 1 (IED China) 0,001203028 0,000769208 1,563981786 0,17858946 -0,000774285 0,003180341

Realizado por: Autor, 2019

Variable X (IED china) Curva de regresion ajustada
USD millones

4,0000
o
3,5000 o
3,0000 <
-]
2,5000 ®
(=]
> 2,0000 5
1,5000
y = 1,2909+0,0012x
1,0000 21—
R<=0,3285
0,5000
0,0000
700,00 800,00 900,00 1.000,00 1.100,00 1.200,00 1.300,00 1.400,00 1.500,00
IED China
@ Y Prondstico para Y Lineal (Y) Lineal (Y)

Figura 2.2. Curva de regresion ajustada. VVariable Y: PIB per capita Asia Pacifico,
variable X: IED china. Periodo: 2006-2012
Realizado por: Autor, 2019

Con el fin de determinar un consenso en la terminologia, es esencial hacer una
diferenciacion entre el coeficiente R? y el R? ajustado. Para propdsitos de esta disertacion, se
ha decidido trabajar con el Coeficiente de Determinacion R? sin ajustar, debido a que se
vincula de forma directa con el coeficiente de correlacion que se utilizé en la prueba t para
diagnosticar el caracter correlacional de las variables. Por lo tanto, el coeficiente de

determinacion resulta ser el cuadrado exacto del valor R, el cual se lo obtuvo sin valores
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ajustados. En este sentido, ayuda a tener una terminologia convenida para las pruebas de
inferencia estadistica, tanto correlacionales como explicativas.

El coeficiente de determinacion R? establece en qué grado la variable IED causa
cambio en el crecimiento. Por lo tanto, en esta regresion R? 0,33 revela que la magnitud del
efecto de la inversion extranjera china en el PIB per cépita de Asia Pacifico es positivo, pero
poco significativo. En efecto, si bien ambas variables resultan ser complementarias en su
variacion, el nivel explicativo de la variable independiente sobre la dependiente es
considerable. El resultado de esta regresion simple indica que la IED explica en un 33% la
variacion del crecimiento econémico para el modelo de las naciones de Asia Pacifico.

Como el valor critico de F dista de 0, significa que ambas variables estan linealmente
relacionadas, lo cual refuerza la decision en la seccion correlacional de rechazar la hipdtesis
nula a través del valor P. Es importante considerar que la pendiente es una sola, puesto que se
trata de una regresion simple. Ademas, dicha pendiente es ascendente; por lo tanto, positiva,
y tratandose de una regresion simple, la variable X en este modelo indica que cuando la IED
china incrementa una unidad, el PIB per cépita de Asia Pacifico crece en 0,001203 unidades.

Entonces, para pronosticar las apreciaciones de la variable Y a partir de X, se toma la
funcidn lineal que consta en la figura 2.2: Y = 1,2909 + 0,0012x. En esta formula, « (1,2909)
se extrae del coeficiente intercepcion, y £ (0,0012) del coeficiente variable X1, como se
aprecia en la regresion. Suponiendo que la IED varie en una unidad, el per cépita ascenderia a
1,29205; aumentando asi en 0,001203 unidades?. Este hecho robustece la conclusion de que
un cambio en inversion extranjera incide de modo positivo en la variacion de crecimiento

economico, medido por el PIB real per capita en Asia Pacifico.

250,001203 también es el valor del coeficiente de regresion para la variable X (IED china).
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Tabla 2.5

Regresion lineal maltiple. Variable Y: PIB per cépita Asia Pacifico, variable X1: IED
china; variable Xz: Inscripcion escolar de Asia Pacifico. Periodo: 2006-2012

Resumen

Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlacién multiple 0,973658303
Coeficiente de determinacion RA2 0,948010491
RA2 ajustado 0,922015736
Error tipico 0,168339851
Observaciones 7

ANALISIS DE VARIANZA

Grados de libertad Suma de cuadrados Promedio de los cuadrados F Valor critico de F
Regresion 2 2,066956291 1,033478145 36,46929958 0,002702909
Residuos 4 0,113353221 0,028338305
Total 6 2,180309512

Coeficientes Error tipico Estadistico t Probabilidad  Inferior 95%  Superior 95%

Intercepcion -11,18479604 1,83028479 -6,110959402 0,003629976 -16,26648129 -6,1031108
Variable X 1 (IED china) 0,0000881362 0,000288687 0,305299894 0,775365254 -0,000713388 0,00088966
Variable X 2 (Inscripcién escolar) 21,7926745 3,1565653 6,903920062 0,002308558 13,02864422 30,5567048

Realizado por: Autor, 2019

Después de haber examinado la relacion causal con s6lo una variable X, ahora
corresponde pronosticar cdmo cambia el valor de Y cuando, ademas de la variable Xz
utilizada, X2 interacttia como factor interviniente. La inclusion de este término de interaccion
mejora la precision general de la regresion. En este caso, con un nivel de significacion del
95%, se puede aseverar que existe un cambio en el coeficiente R?: 0,95; concretando una
causalidad casi total de las variables independientes sobre la dependiente. De hecho, para
Creswell (2005), un coeficiente de determinacion mayor a 0,85 establece que las dos
variables son altamente complementarias. R? confirma la relacion estrecha que en si posee el
crecimiento econémico con el capital humano, aunque con la IED dicha relacién sea menos
fuerte. Esto certifica la explicacion de que la inversion extranjera, medida como los flujos de
salida de IED china, contribuye al PIB per céapita de manera positiva, siempre y cuando el
capital humano, medido como inscripcion escolar secundaria, esté inmerso.

Para este conjunto de regresiones, se toma en cuenta a la funcién lineal:

Y=-11,18 + 0,00008x1 + 21,79x>
Como esta regresion ya se constituye como multiple, se conforma de dos pendientes /1

y 2, que en este caso dependen de como varie la X1 y Xo. De tal manera, ahora incide, en el
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intercepto Y, el cambio de dos variables y ya no de una como en la anterior técnica de
analisis. En ese contexto, el aumento de 1% en inversion extranjera china e inscripcion
escolar secundaria produce el aumento del 0,95% en el crecimiento real per cépita. De hecho,
cuando IED vy el capital humano crecen en una unidad, el crecimiento econdémico varia en
27,8 unidades de forma positiva. Entonces, el intercepto Y (PIB per capita) equivaldria a
10,61 unidades. Por el contrario, en el escenario en el que IED china (X1) e inscripcion
escolar (X2) se ausentaran de manera absoluta, el PIB per capita (Y) tomaria la direccion hacia
una linea de tendencia negativa, con un desplome de -11,18. En consecuencia, para el
subperiodo 2006-2012, la interaccion entre IED y capital humano se volvié trascendente para
que la region de Asia Pacifico continuase con su cauce positivo de crecimiento.
2.5.2 Resultados de las Regresiones: 2013-2017

En esta instancia, amerita revisar los resultados de las correlaciones pertenecientes al
segundo subperiodo: 2013-2017. La diferencia principal en la prueba t es el nimero de
observaciones. Mientras que de 2006 a 2012 constaban siete observaciones, para este periodo
constan cinco observaciones. De igual manera, los grados de libertad descienden a de seis a
cuatro. Por otro lado, aqui se comienza a apreciar un coeficiente de correlacién de Pearson R
negativo: -0,40. Tal resultado correlativo propone que la relacion entre el PIB per cépita de
Asia con la IED china es inversamente proporcional. Es decir, altos valores en inversion
extranjera estan asociados con bajos valores en crecimiento econdémico y viceversa. No
obstante, la magnitud de esta correspondencia es débil, puesto que -0,40 esta mas cera a 0 que
de -1. Lo que supone una correlacion lineal poco perfecta, en la que la diferencia de valores

en 'Y depende poco de los valores de X.
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Tabla 2.6

Prueba t para medias de dos muestras emparejadas, PIB per cépita de Asia Pacifico e

IED china. Periodo: 2013-2017

Y (per cdpita) X (IED china)
Media 3,66841815 3404,7375
Varianza 0,017959839 1194140,345
Observaciones 5 5
Coeficiente de correlacion de Pearson -0,401918867
Diferencia hipotética de las medias 0
Grados de libertad 4
Estadistico t -6,9590725
P(T<=t) dos colas 0,002240819

Realizado por: Autor, 2019

Concerniente al nivel de significancia, se puede aseverar que el valor P es menor a alfa:

medios, con probabilidad de un 0,2% de error muestral.

Tabla 2.7

0,002 < 0,05. En consecuencia, la probabilidad de que la hipétesis nula se cumpla es del
0,2%; y, se procede a rechazar tal tipo de hipoétesis, para pasar a aceptar la Ha alternativa. Asi,
se desmiente que el crecimiento econdmico no posee dependencia con la inversion extranjera
directa. Por ende, la IED tendria una relacion negativa con el crecimiento econémico de los
paises de Asia Pacifico de renta media implicados en BRI durante el periodo 2013-2017.
Como se trata de un resultado significativo, las caracteristicas de la presente muestra en el

periodo 2013-2017 se pueden generalizar para toda la region de Asia Pacifico con ingresos

Prueba t para medias de dos muestras emparejadas, PIB per capita e Inscripcion

escolar de Asia Pacifico. Periodo: 2013-2017

X (Inscripcion

Y (per cdpita) escolar)
Media 3,66841815 0,7550215
Varianza 0,017959839 0,001399006
Observaciones 5 5
Coeficiente de correlacion de Pearson 0,16867806
Diferencia hipotética de las medias 0
Grados de libertad 4
Estadistico t 49,01094947
P(T<=t) dos colas 0,000001037

Realizado por: Autor, 2019
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En comparacion con la prueba t que tested la relacion IED-Crecimiento en el periodo
2013-2017, en la tabla 2.7 se puede apreciar que el capital humano posee menor grado de
relacion, pero en direccion positiva. De hecho, el coeficiente R de 0,17 permite consolidar el
argumento de la poca fuerza de tal correspondencia entre variables. No obstante, se
demuestra que la inscripcion escolar si contribuye al PIB per céapita, puesto que, a mas
porcentaje de escolaridad, mayor crecimiento per cépita en Asia Pacifico.

De la misma forma, esta prueba contribuye a rechazar la hip6tesis nula y aceptar la
hip6tesis de investigacion o alternativa, porque cumple con el criterio de significancia. Se
observa que 0,0000010 se constituye como valor P, el cual es menor al valor alfa de 0,05.
Entonces, para el periodo de 2013-2017, hay un 0,0001% de probabilidad que la hipotesis
nula rechazada sea verdadera.

En suma, dentro de Asia Pacifico, para el subperiodo 2013-2017, la variable que méas
correspondencia tiene con el crecimiento econdémico es el capital humano. Si bien la relacion
entre el PIB per capita y la inversion extranjera directa de China tiene una fuerza mediana?®,
se vuelve una relacion negativa. Por lo que, en ese contexto, la IED no contribuiria de forma
positiva con el crecimiento. En cambio, por mas que la inscripcidn escolar posea un vinculo
de caracter débil con el PIB per capita, se demuestra que es positivo?’ y que, en efecto, su
intervencion aporta a que el crecimiento econdémico de Asia Pacifico aumente, siempre y

cuando el porcentaje de inscripcion escolar continlie en ascenso.

%R =-0,40
7R=+0,17
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Tabla 2.8

Regresion lineal simple. Variable Y: PIB per capita Asia Pacifico, variable X: IED
china. Periodo: 2013-2017

Resumen
Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlacion multiple 0,401918867
Coeficiente de determinacion RA2 0,161538776
RA2 ajustado -0,117948299
Error tipico 0,141697464
Observaciones 5
ANALISIS DE VARIANZA

Grados de libertad Suma de cuadrados Promedio de los cuadrados F Valor critico de F
Regresion 1 0,011604841 0,011604841 0,577982991 0,502393392
Residuos 3 0,060234513 0,020078171
Total 4 0,071839355

Coeficientes Error tipico Estadistico t Probabilidad Inferior 95%  Superior 95%

Intercepcion 3,836238862 0,229659205 16,70405007 0,000467122 3,105360773  4,56711695
Variable X 1 (IED china) -0,00004929 0,00006483 -0,760251926 0,502393392  -0,000255622 0,000157041

Realizado por: Autor, 2019

Variable X 1 (IED china) Curva de regresion ajustada
USD millones
@
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Figura 2.3. Curva de regresion ajustada. Variable Y: PIB per capita Asia Pacifico,

variable X: IED china. Periodo: 2013-2017
Realizado por: Autor, 2019

Con respecto al subperiodo 2013-2017, se nota una diferencia reveladora en relacion
con la anterior linea de tiempo. En este escenario, ademas de que el coeficiente de
determinacion es menor que el anterior, la naturaleza de la regresion es negativa. Por tanto, es
prudente recapitular el resultado de correlacion entre crecimiento econdmico e IED, puesto
que la R de Pearson sugeria que tal relacion es inversa y significativa con un valor de -0,4.
Tomando en cuenta este factor, el coeficiente de determinacidn en este periodo dictaria que

un aumento en IED produce una reduccion en crecimiento econdémico. Entonces, un R? de
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0,16 apunta a que existe un efecto negativo de la variable independiente o explicativa sobre la
dependiente. Asi que, un aumento del 1% en la IED de China provoca un declive del 0,16%
en el PIB per cépita; IED adquiere una capacidad de prediccion minima, pues apenas
pronostica los valores futuros de la variable crecimiento econdmico. El impacto de 0,16 se
vuelve poco significativo, pues R? es proximo a 0. Segun Creswell (2005), un coeficiente de
determinacion menor a 0,33 ofrece una prediccion imprecisa y débil de una variable en
relacion con la otra. En suma, en este periodo IED y crecimiento econémico no se
complementan de una forma alta.

La dependencia de la variable de respuesta frente a la explicativa existe, pero de forma
inversa. Esto significa que el valor del prondstico £ es negativo, afectando asi al valor de la
intercepcion Y. De acuerdo con la figura 2.3 de dispersion, la funcién lineal que pertenece a
esta regresion simple es la siguiente: Y = 3,8362 - 0,000049x. De modo que, para cuando la
IED china (X) aumenta en una unidad, el PIB per cépita decrece en 0,000049 unidades. El
signo del coeficiente de regresion beta (/) en este caso es negativo, lo cual revela la direccion
de la asociacidn entre las dos variables. Como se aprecia en el gréfico, la linea de regresion se
inclina hacia abajo, reforzando el argumento del impacto negativo que ejerce la IED.

Tabla 2.9

Regresion lineal multiple. Variable Y: PIB per céapita Asia Pacifico, variable Xi: IED
china; variable Xz: Inscripcion escolar de Asia Pacifico. Periodo: 2013-2017

Resumen

Estadisticas de la regresion
Coeficiente de correlacién mdltiple

0,826107502

Coeficiente de determinacion RA2
RA2 ajustado

Error tipico

Observaciones

0,682453604
0,364907208
0,106799645

5

ANALISIS DE VARIANZA

Grados de libertad Suma de cuadrados Promedio de los cuadrados F Valor critico de F
Regresion 2 0,049027027 0,024513513 2,149146118 0,317546396
Residuos 2 0,022812328 0,011406164
Total 4 0,071839355

Coeficientes Error tipico Estadistico t Probabilidad  Inferior 95%  Superior 95%

Intercepcion 1,20180429 1,464693761 0,820515744 0,498157488 -5,100264317 7,503872898
Variable X 1 (IED china) -0,000151494 7,46442E-05 -2,029554486 0,179540318  -0,000472662 0,000169673
Variable X 2 (Inscripcién escolar) 3,950102674 2,180788861 1,811318255 0,21179013  -5,433074473 13,33327982

Realizado por: Autor, 2019
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En la tabla 2.9, se incluy0 la interaccion entre la inversion extranjera y el capital
humano. Con un nivel de significacion de 0,05, el término de la IED y el capital humano,
medido como inscripcion escolar, entra en la regresion con una incidencia positiva. El
coeficiente de determinacion 0,68 sugiere que existe un efecto positivo y significativo de
ambas variables dependientes X en la independiente Y. De acuerdo con Creswell, un resultado
como este otorga una prediccion precisa, pues la IED y el capital humano explican en un 68%
la variacion del crecimiento econémico. Si el valor de la interaccion entre inversion
extranjera de China e inscripcién escolar aumenta en una unidad, se ocasiona un incremento
del PIB per cépita de alrededor de 0,68 puntos porcentuales.

Con respecto al resultado de la funcion lineal maltiple: Y = 1,20 - 0,00015x1 + 3,95x>,
se puede observar que ahora intervienen dos pendientes beta () para modificar el valor de la
intercepcion Y, y que el valor de o (1,20) se mantiene igual en el caso de que X1y X2 se
encontraran ausentes. Se infiere entonces que, un aumento de una unidad en la interaccion de
IED y capital humano provocan un incremento de 3,94?% unidades en crecimiento econémico:
si las dos variables X varian en una unidad, la intercepcion Y adquiere un valor de 5,15%°
unidades. En contraste, suponiendo que IED aumenta en una unidad y capital humano cero
unidades, el valor del intercepto Y disminuiria en 0,00015 por cada unidad que aumente en
IED. Es decir que, si se toma en cuenta solo a IED, el impacto en el crecimiento econémico
se vuelve negativo. Por lo que, en conclusion, se pronostica que, después de 2017 el PIB per
capita en Asia Pacifico seguira teniendo un cauce de variacion positiva en sus intervalos,
siempre que la interaccion entre IED china e inscripcion escolar secundaria se vuelva
complementaria y positiva directa.

2.5.3 Comparacion de los Resultados entre los Subperiodos: 2006-2012 y 2013-2017

28 El incremento del valor se da por la suma entre pendientes 81y f2: - 0,00015x + 3,95x
%Y =1,20-0,00015 + 3,95
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Con la intencion de resumir los indicadores de los dos periodos antes estudiados, la

tabla 2.10 ayuda a organizar y comparar los promedios de los indicadores econémicos

pertenecientes a los paises de renta media de la regién de Asia Pacifico. El escenario entre

periodos se ve mas favorable para el periodo de 2013-2017, en término de todos los

indicadores econdmicos aqui expuestos. Esto es, tanto el PIB real, como el PIB per capita en

Asia Pacifico aumentaron de un periodo a otro; y, tanto la IED neta, como la IED china hacia

la region de estudio también experimentaron un repunte considerable para 2012-2017.

Tabla 2.10

Promedios Periodo 2006-2017, dividido en dos subperiodos: 2006-2012 y 2013-2017

Periodo 2006-2012
Bangladesh
Camboya

India

Indonesia

Malasia

Pakistan

Sri Lanka

Tailandia

Periodo 2013-2017
Bangladesh
Camboya

India

Indonesia

Malasia

Pakistan

Sri Lanka

Tailandia

PIB per

capita (USD

actuales)

704,42

753,37
1.170,73
2.619,67
8.496,72
1.006,52
2.363,56
4.623,47

1.262,95
1.184,93
1.667,97
3.569,40
10.375,43
1.330,41
3.852,85
6.103,40

Promedios del Periodo
Crecimiento anual Crecimiento
PIB per capita

(porcentajes)

4,97%
5,24%
5,09%
4,44%
2,94%
1,07%
6,26%
3,32%

5,42%
5,42%
6,20%
3,79%
3,78%
2,81%
3,24%
2,43%

anual PIB real

(porcentajes)

6,19%
6,87%
6,55%
5,84%
4,77%
3,34%
7,07%
3,86%

6,61%
7,12%
7,43%
5,31%
5,20%
4,98%
4,25%
2,84%

Entrada de IED
(millones USD

actuales)

901,37
1.149,73
30.305,25
11.870,89
8.478,57
4.225,29
659,07
8.949,14

2.492,48
11.676,95
38.232,76
18.646,72
10.950,93

2.052,40

955,56

8.139,00

Entrada de IED
china (millones

UsD)

512,14
691,43
1.924,29
1.937,14
2.175,71
1.377,14
479,29
388,57

2.363,40
831,00
1.844,00
5.330,00
6.484,00
8.758,00
913,50
714,00

Fuente: Banco Mundial, 2019; American Enterprise Institute, 2018; UNESCO, 2018

Realizado por: Autor, 2019

Inscripcion
escolar
(porcentajes)

47,18%
35,37%
61,70%
72,20%
78,12%
35,37%
95,89%
80,67%

63,74%
43,44%
73,39%
85,53%
84,38%
43,44%
98,46%
111,66%

En primer lugar, el promedio del PIB per capita en USD actuales de cada uno de los

paises muestrales aumenta del periodo 2006-2012 al periodo 2013-2017. En segundo lugar,

se observa que, la variacion positiva de este indicador de un periodo a otro se trata de un

cambio significativo, considerando que es la regién con mayor crecimiento poblacional del
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mundo®, con un 6,2% (Banco Mundial, 2018); mientras mas ha crecido su poblacion, su PIB
también se ha encontrado en tendencia positiva para satisfacer la demanda alta poblacional.
Debido, en parte, a la recuperacion gradual de la economia mundial, al aumento de
exportaciones y, en parte, a la demanda interna soélida de la region (Banco Mundial, 2018).
Ademas, se resalta como el crecimiento anual tanto del P1B, como del PIB per cépita del
primer periodo se incrementa para el segundo en cinco paises, mientras que decrece en tres
paises: Indonesia, Sri Lanka y Tailandia; lo que significa que han crecido con una menor
velocidad, pero al final del dia su economia sigue con su cauce positivo.

Por otra parte, se constata que la entrada neta de IED tiene una variacién positiva entre
los dos periodos para casi todos los paises. S6lo en Tailandia reduce, en forma moderada, de
$8.949,14 a $ 8.139 millones. Pero, en el resto de las naciones asiaticas se observa que la
IED total recibida crece conforme avanza el tiempo. Los valores mas significativos se
encuentran en Camboya, cuya IED aumenta en $ 10.527,22; India con un incremento de $
7.927,51; e, Indonesia, con una IED que asciende en $ 6.775,83. En cambio, aunque la IED
china también incrementa de un periodo a otro, la variacion en intervalos es minima si se la
compara con la IED neta global. De cualquier manera, es innegable que China ha
intensificado los flujos de IED hacia los paises de Asia Pacifico con renta media.

En conclusién, se han obtenido resultados inferenciales a partir de las pruebas
estadisticas en dos escenarios. Por un lado, el primer subperiodo 2006-2012 arroja resultados
correlacionales que sugieren que, en efecto, existe una correspondencia estrecha entre las
variables inversion extranjera directa y crecimiento econémico. No obstante, se observa que
hay un vinculo mas alto si se correlaciona la variable dependiente con capital humano en
lugar de IED. En tal caso, un coeficiente R de 0,97 revela que existe, ademas, una relacién

directa y positiva. A su vez, para el alcance explicativo, se establecio que el efecto de la IED,

30 De 1990 a 2013, aproximadamente 920 millones de personas de la region salieron de la pobreza extrema.
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como variable explicativa aislada, en el crecimiento econdémico es significativo, pero lo es
aun mas cuando IED interacciona con capital humano en calidad de segunda variable
independiente. Se infiere, entonces, que la IED de China contribuye de forma significativa
con la variacion positiva del PIB per capita, siempre que el porcentaje de la inscripcion
escolar mantenga una tendencia creciente. En el anexo F se observa el efecto explicativo del
capital humano en el crecimiento econdmico en la regresion maltiple de la tabla 2.5 3L,

Por otro lado, entre 2013 y 2017 la prueba t demuestra que la correlacion entre IED y
crecimiento econdmico se vuelve negativa e inversa. En contraste, el vinculo del capital
humano con el crecimiento resulta ser positivo y directo, aunque débil. En cuanto a las
regresiones para este subperiodo, el efecto s6lo de la variable inversion extranjera, medida
por los flujos de IED china hacia los paises receptores, es negativo, aunque no significativo®2,
Lo que quiere decir que, la inversidn extranjera de China incide en el estancamiento de la
economia per cépita en un sentido minimo. De todos modos, cuando esta presente la
inscripcion escolar como variable X» el panorama cambia, puesto que IED y capital humano
impactan de forma positiva en el crecimiento econdmico®, haciendo que los intervalos de
PIB per cépita asciendan en Asia Pacifico. En ese contexto, conviene subrayar que desde que
comenzaron los proyectos de la Ruta de la Seda, la IED china ya no tiene la incidencia
positiva en el PIB per capita como en el subperiodo anterior, y necesita de manera forzada la

accion del capital humano cumplir su rol explicativo en torno al crecimiento econémico.

31 R? resulta 0,95 cuando Y= PIB per cépita y X,= Inscripcion escolar en la regresion lineal multiple con X;=
IED china

%2 R?2=0,161

33 R?=0,68. X1y Xz tienen un efecto positivo y significativo en el crecimiento econdmico.
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3.  CAPITULO IlI: INVERSION EXTRANJERA DIRECTA EN EL CINTURON Y
RUTA DE LA SEDA: BENEFICIO PARA CHINA O PARA ASIA PACIFICO

’

“En la montaiia no hay mds espacio que para un solo tigre’

Proverbio chino.

Los paises pertenecientes a la region de Asia Pacifico se han beneficiado de la
inversion extranjera directa de China desde antes de 2013, afio en que los proyectos del
Cinturon y la Ruta se pusieron en marcha. Bajo esta linea, se pudo evidenciar que la relacion
entre IED y crecimiento econémico era mas fuerte y explicativa en el primer subperiodo de
2006 a 2012. Este es el resultado de la dependencia de su crecimiento econémico a fuentes
externas como los flujos de IED y el comercio exterior. Pero también, este crecimiento ha
sido impactado de manera positiva por la intervencién de otras fuentes y capacidades internas
de cada nacién, como, en este caso, el capital humano. De tal forma, la Gltima fase del
método de inferencia estadistica es el anélisis de los resultados obtenidos, desde una
aproximacion relacionada con la teoria de Crecimiento Enddgeno, y a partir del modelo
empirico de Borensztein, De Gregorio y Lee.

Con esta intencion, para dar cumplimento al objetivo especifico de analizar el efecto de
las inversiones extranjeras de China en el crecimiento de los paises de Asia Pacifico
implicados en la Iniciativa del Cinturén y Ruta de la Seda, se emplea, en esta disertacion, el
modelo de regresion lineal, tanto simple como mdltiple, cuyos resultados son extraidos del
capitulo anterior. Alli, se habian expuesto los pardmetros concernientes a la region de Asia
Pacifico divididos en dos periodos. Para el presente capitulo, analitico en su totalidad, se
establece como las inversiones extranjeras de BRI inciden en el crecimiento econdémico y
cudl es su efecto dentro de la region objeto de estudio en esta investigacion.

Para este propdsito, se distribuye el analisis en subregiones: Asia del Sur y el Sudeste

Asiatico, a fin de comparar dos escenarios ademas de los dos subperiodos. Se maneja esta
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estructura para corroborar estos resultados con los anteriores obtenidos del capitulo previo.
De esta forma, se espera conseguir un analisis mas preciso y comparativo, tomando en
cuenta, a mas de aspectos econdmicos como los ingresos de una nacion, factores culturales y
regionales, ya que cada subregién comparte caracteristicas distintivas aun méas especificas
que estandarizandolas como una sola region. Esta decision de division en particularidades
encuadra con lo sefialado en la seccion metodoldgica, en donde se aprecia que el muestro no
probabilistico por cuotas se utiliz6 para elegir economias dentro de las categorias: renta
media-alta, renta media-baja, subregion del Sudeste Asiatico y subregion de Asia del Sur.

Mas aun, en el presente capitulo se examinan los datos a partir de los alcances aludidos
en el apartado de enfoque cuantitativo. Se hace énfasis en describir la evolucion de las
inversiones extranjeras chinas en el marco de los proyectos del Cinturén y Ruta de la Seda y
cémo la IED puede adquirir un caracter ilustrativo para explicar el crecimiento econémico en
Asia Pacifico. Asi, en primera instancia, se comienza con una examinacion correspondiente
al alcance descriptivo, en el cual se han empleado las medidas relacionadas con estadistica
descriptiva: media, desviacion estandar, varianza, minimo y maximo. Todo esto, con el
proposito de describir como ha tenido lugar la dindmica del crecimiento econémico (PIB y
PIB per cépita), el capital humano desde la inscripcion escolar, el comercio exterior y la
inversion extranjera directa dentro de la region objeto de estudio.

En seguida, dentro del alcance correlacional y explicativo, mediante estadistica
inferencial, se analizan los resultados encontrados en las regresiones del capitulo anterior, a
fin de plasmar el efecto que tiene la IED en el crecimiento econdémico. En lo que respecta a la
naturaleza correlacional, con la ayuda del coeficiente de correlacion R de Pearson, se indaga
la existencia y el grado de la relacion entre variables. Es decir, se establece qué tan
dependientes son las variables de respuesta de las variables explicativas. Primero, analizando

el vinculo crecimiento econémico — IED, a través del PIB per cépita y la IED de China en el
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periodo de 2006 a 2012 y 2013 a 2017. Segundo, explorando la dependencia que tiene el
crecimiento econémico en el capital humano, a través de los indicadores PIB per cépita e
inscripcion escolar. Todo esto con el fin de observar si la IED se basta por si sola de ser la
principal contribuyente de la variacion positiva del crecimiento, o si un factor condicional,
como el capital humano, es trascendente para tal propdsito.

Una vez empleadas las esferas descriptiva y correlacional, resta estudiar el efecto de la
IED en el crecimiento de Asia Pacifico desde un acercamiento explicativo, el cual es el
principal objetivo de esta tesis y el mayor grado de analisis dentro del enfoque cuantitativo.
Se pretende, con la ayuda de la regresion lineal simple, explicar en qué medida incide la IED
china en el PIB per cépita, tanto de Asia del Sur como del Sudeste Asiatico, y si esta
incidencia es positiva 0 negativa. Para este fin, el valor que méas aporta a este analisis
inferencial es el coeficiente de determinacion R?, el cual sefiala variacion de Y cuando X
cambie en una unidad.

Ademas, se corren regresiones a partir del modelo linear multiple para estimar si la
IED es significativa en la explicacion del crecimiento del PIB per cépita, o si necesita de la
interaccion de otra variable explicativa, como lo es la inscripcion escolar secundaria, para que
el poder explicativo sea mayor. En esta instancia, también se puede probar, si en el caso de
que la IED tenga un efecto negativo en el crecimiento, como el capital humano, cuando
interactla en ese contexto, puede hacer que tal efecto se vuelva positivo. Este analisis se lo
realiza en linea con el marco teorico, cuyos estudios sostienen que la inversion extranjera
beneficia al crecimiento econdémico al producir capital, difundir tecnologia y aumentar el
conocimiento de la poblacién mediante la educacion y la atraccion de capacidades,
incrementando asi los niveles de capital humano (Blomstrom, Lipsey, y Zejan, 1996).

Estadisticas Resumidas
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Para organizar los datos, se han tomado en cuenta variables qua van mas alla del

crecimiento del producto interno bruto, con el fin de obtener una perspectiva amplia e integra

del escenario econémico de los paises de la muestra. Se consideran las condiciones

econOmicas preexistentes y los indicadores macroecondémicos de los paises receptores,

incluyendo la tasa de crecimiento del PIB y PIB per cépita, y el capital humano en calidad de

indice de escolaridad. Por otra parte, se exhiben, como porcentajes del PIB de cada economia,

a las variables: exportaciones, IED neta e IED china.

En vista de que la teoria sugiere que la IED impulsa el crecimiento econdémico general

de los PED, se puede apreciar que tal crecimiento se ve reflejado en indicadores relacionados

con el comercio exterior y las inversiones extranjeras totales, sin centrarse sélo en los flujos

provenientes de China. Ademas, el componente de capital humano se vuelve la variable que

abarca las capacidades que puede adquirir una persona a lo largo de su vida, siempre que su

contexto sea propicio (UNICEF, 2017). Para que se cumpla con tal condicion, el acceso a la

educacidn es primordial, pues permite que, en un futuro, el individuo retenga habilidades que

incluyen: la capacidad de absorcion®*, la captacion de tecnologia y la acumulacion de

conocimiento para ingresar a la fuerza laboral (Romer, 1990).

Tabla 3.1

Asia Pacifico (8 paises): estadisticas resumidas, 2006-2017 (en porcentajes)

Variables
del estudio

Bangladesh

Tasa de crecimiento del PIB
Tasa de crecimiento per capita
Tasa crecimiento cap. humano

Exportaciones
Inversion Extranjera Directa Neta
Inversion Extranjera China

Media

6,36%
5,16%
4,09%

18,36%

1,10%
0,90%

Desviacion

SELED Minimo Maximo
Porcentajes
0,66% 5,05% 7,28%
0,65% 3,90% 6,14%
11,84% -14,44% 33,99%
Porcentajes del PIB
16,41% 17,95% 15,68%
1,62% 0,17% 1,13%
2,38% 0,24% 1,74%

34 La capacidad de absorcion de conocimiento es la habilidad para identificar, asimilar, transformar y explotar el

conocimiento externo (Cohen y Levinthal, 1990), en este caso, el procedente de las inversiones extranjeras.
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Camboya

Tasa de crecimiento del PIB
Tasa de crecimiento per cépita
Tasa crecimiento cap. humano

Exportaciones

Inversion Extranjera Directa Neta
Inversion Extranjera China

India

Tasa de crecimiento del PIB
Tasa de crecimiento per capita
Tasa crecimiento cap. humano

Exportaciones

Inversion Extranjera Directa Neta
Inversion Extranjera China
Indonesia

Tasa de crecimiento del PIB
Tasa de crecimiento per cépita
Tasa crecimiento cap. humano

Exportaciones

Inversion Extranjera Directa Neta
Inversion Extranjera China
Malasia

Tasa de crecimiento del PIB
Tasa de crecimiento per cépita
Tasa crecimiento cap. humano

Exportaciones

Inversion Extranjera Directa Neta
Inversion Extranjera China
Pakistan

Tasa de crecimiento del PIB
Tasa de crecimiento per capita
Tasa crecimiento cap. humano

Exportaciones

Inversion Extranjera Directa Neta
Inversion Extranjera China

Sri Lanka

Tasa de crecimiento del PIB

6,97%
5,38%
3,23%

64,81%
39,78%
5,39%

6,92%
5,55%
2,84%

21,65%
1,92%
0,11%

5,62%
4,17%
3,18%

22,48%
1,95%
0,45%

4,95%
3,29%
0,71%

82,44%
3,54%
1,48%

4,02%
1,80%
3,23%

12,68%

1,55%
2,08%

5,90%

Porcentajes

2,59% 0,09%
2,54% -1,40%
2,72% -1,37%
Porcentajes del PIB
87,57% 64,34%
209,76% 6,64%
8,03% 3,85%
Porcentajes
1,60% 3,09%
1,60% 1,60%
3,18% -1,25%
Porcentajes del PIB
20,83% 20,56%
1,69% 2,13%
0,27% 0,03%
Porcentajes
0,57% 4,63%
0,57% 3,25%
3,74% -2,09%
Porcentajes del PIB
16,31% 29,46%
3,54% 1,25%
1,14% 0,06%
Porcentajes
2,19% -1,51%
2,20% -3,29%
2,26% -2,63%

Porcentajes del PIB

42,64% 112,22%

6,33% 0,70%

4,51% 0,69%
Porcentajes

1,52% 1,61%

1,51% -0,60%

2,72% -1,37%

Porcentajes del PIB

7,06% 14,96%
4,13% 0,97%
9,16% 0,23%

Porcentajes

2,06% 3,40%

10,77%
9,09%
7,65%

71,39%
125,72%
5,95%

8,50%
7,00%
7,80%

18,45%
1,68%
0,19%

6,35%
4,95%
11,39%

20,98%
2,47%
0,84%

7,43%
5,62%
4,74%

75,14%
4,47%
2,56%

6,18%
3,77%
7,65%

10,31%

2,82%
4,92%

9,15%

101



Tasa de crecimiento per capita 5,00% 2,19% 2,26% 9,00%

Tasa crecimiento cap. humano 0,57% 1,00% -1,00% 2,25%
Porcentajes del PIB
Exportaciones 21,75% 17,68% 30,08% 21,72%
Inversion Extranjera Directa Neta 1,27% 44,79% 1,43% 1,56%
Inversion Extranjera China 1,07% 1,55% 1,03% 1,62%
Tailandia
Porcentajes
Tasa de crecimiento del PIB 3,44% 2,54% -0,69% 7,51%
Tasa de crecimiento per capita 2,95% 2,52% -1,19% 6,99%
Tasa crecimiento cap. humano 4,92% 14,14% -2,11% 46,76%
Porcentajes del PIB
Exportaciones 68,69% 69,67% 68,79% 68,26%
Inversion Extranjera Directa Neta 2,42% 139,46% 1,12% 3,50%
Inversion Extranjera China 0,15% 0,44% 0,05% 0,25%

Fuente: Banco Mundial, 2018; American Enterprise Institute, 2019
Elaborado por: Autor, 2019

So6lo dos de los ocho paises experimentaron un crecimiento negativo en sus economias
a lo largo del periodo de estudio. Tailandia obtuvo un -0,69% de crecimiento para 2009,
mientras que Malasia tuvo una tendencia negativa de -1,52% también en 2009, afio afectado
por la crisis financiero mundial. Luego, no sufrieron ningun estancamiento anual en su
economia, obteniendo un maximo en su tasa del crecimiento de 7,51% vy 7,43,
respectivamente para 2010. Es de apreciar que en 2010 las economias se estabilizan después
de la crisis financiera mundial, con una tasa de crecimiento promedio de 6,4%. Lo que puede
atribuirse al periodo de recuperacion después de la crisis financiera de 2008, pues para 2010
los mercados financieros comienzan a recuperarse, y regiones emergentes como Asia Pacifico
retoman su comercio exterior con precios de materias primas mas altos (UNCTAD, 2015).

Por lo que se refiere al capital humano, su tasa de crecimiento a lo largo de los paises
de Asia Pacifico con renta media se ha visto estable en términos generales. Como se aprecia
en la tabla 3.1, todos los paises de la muestra poseen una media positiva en dicho indice. El
mayor crecimiento porcentual durante el periodo se lo atribuye a Tailandia con una tasa
promedio del 4,92%. En cambio, los dos paises con la tasa mas baja, al no alcanzar el 1% de

crecimiento en capital humano son: Malasia con 0,71% y Sri Lanka con 0,57%. EI primero
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con la mayor tendencia negativa de -2,63% en 2007, y el segundo con su més baja tasa de
crecimiento de -1% en 2014. El resto de los paises ha mantenido una variacion positiva en
cuanto al capital humano, medido como el indice de inscripcidn escolar secundaria. La media
total de la tasa de crecimiento anual asociada a este indicador es de 2,85% entre 2006 y 2017
para los ocho paises definidos de la muestra.

En consonancia con los porcentajes del PIB, la inversion extranjera directa neta ocupa
una proporcion modesta con relacion al producto interno bruto de cada pais de la muestra.
Por ejemplo, en Malasia corresponde el 3,54% de la proporcion de su PIB, en Bangladesh al
1,10%, en India al 1,92% y en Tailandia al 2,42% de su PIB total. El Unico pais que no
cumple con este pardmetro es Camboya, cuya media de la IED neta constituye el 39,78% de
su PIB durante todo el periodo de 2006 a 2017. Una gran participacion en la que Camboya
depende de manera considerable en la inversion extranjera directa para ver su economia
crecer. Realidad que se vuelve distinta al observar que la IED china representa el 5,39% del
PIB de la mencionada nacion. De todos modos, es el pais en donde la IED de China ocupa el
mayor espacio dentro de su economia; la de los demas no pasan del 2,08%.

Cabe sefalar que las exportaciones ocupan un mayor espacio dentro de la participacion
del PIB, lo que sugiere que el comercio exterior en Asia Pacifico contribuye con el
crecimiento mas que la IED. En ese sentido, se vuelve importante el estudio de esta tltima
variable con el fin de fijar su incidencia en la economia, puesto que también aporta con la
recepcion de capitales internacionales. Si en una nacion no existiese IED, el comercio
exterior no tendria la misma dinamica, y las naciones no se abririan a nuevos mercados
(Moslares, Ortiz, y Turmo, 2004: 27). Por lo tanto, su interaccion aporta en la explicacion del
crecimiento economico en los PED.

En general, la IED puede ayudar a que el comercio tenga mayor apertura, pero como el

objeto de estudio dentro de esta disertacion es la IED china en torno a la iniciativa del
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Cinturon y de la Ruta, la IED neta contribuye para establecer la importancia de la IED china
en la inversion misma y su proporcion total en los PED. Asi, se evidencia que la IED china se
vuelve imprescindible en los paises del muestreo, ya que tiene casi la misma proporcion que
la IED neta en el PIB de las naciones. Para ilustrar, mientras que la IED neta de Bangladesh
constituye el 1,10% de su PIB, la de China constituye el 0,90%. En el caso de Sri Lanka, la
IED neta y la IED china representan el 1,27% y 1,07%, de forma respectiva. Las excepciones
son India con una participacion de 1,92% / 0,11% y Tailandia con 2,42% / 0,15%. El primer
porcentaje siendo la proporcion de la IED neta en el PIB del pais y el segundo la proporcion
de la IED china en el mismo PIB.

En este caso se demuestra que, en efecto, la IED puede tener una incidencia positiva en
el crecimiento econdémico, aungue no constituya una proporcion considerable dentro del PIB
de los PED. Del mismo modo, se manifiesta la importancia de la IED china dentro de la IED
total que reciben las naciones pertenecientes a Asia Pacifico, ya que la mayor parte de estas
inversiones netas provienen de China y en los Gltimos afios han aumentado sus flujos, gracias
a los nuevos proyectos del Cinturén y la Ruta de la Seda. Ahora, cabe examinar cémo la
participacién del capital humano abre camino a la capacidad de absorcién para explotar el
potencial de crecimiento econdémico de la region a partir de la inversion extranjera.

3.1 Evolucion de la Inversion Extranjera Directa de China en los Paises de Renta

Media de Asia Pacifico, periodo: 2006-2017

En esta seccion se analizan dos subregiones de Asia Pacifico: Asia del Sur y el Sudeste
Asiatico. Como se establecio, estas zonas gozan de economias, en su mayoria, de ingresos
medios; renta media-alta o renta-media baja, a diferencia de otras subregiones como Asia del

Este o del Norte, las cuales comprenden naciones con renta alta y baja®®. En primer lugar, se

3 Renta baja: PIB per capita menor a $1.006. Renta alta: PIB per capita mayor a $12.235 (Banco Mundial,
2017)
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presenta un recuento acerca del escenario econémico que acontecia en Asia del Sury el
Sudeste Asiatico durante el periodo de la investigacion: 2006-2017. En segundo lugar, se
explica cdmo el crecimiento econémico de cada subregion varia cuando la IED vy el capital
humano interactdan.

Para que los resultados del modelo sean estadisticamente significativos, en el presente
estudio las correlaciones resultaron tener un valor P menor a 0,5. De esta manera, se rechaz6
la hipétesis nula y se acogid la alternativa, augurando que si existe relacién entre IED y
crecimiento econémico con significancia, tanto en el primer subperiodo como en el segundo;
esto es, de 2006 a 2017. Tal asercion se alinea bajo el lente tedrico enddgeno, el cual indica
que la inversion extranjera directa, en cualquiera de sus formas, deberia tener un efecto
significativo sobre el crecimiento econémico en el pais receptor (Romer, 1989). Por lo que,
dentro de lo que se encuadra en la estadistica, la incidencia IED — crecimiento es
significativa, después de haberse sometido a la prueba t para medias emparejadas, prueba de
hipGtesis y a través de los coeficientes de Pearson R y de determinacion R2.

Como antesala al analisis de los resultados en las subregiones, se procede a examinar
cémo las variables de este estudio (PIB per cépita, escolaridad, IED neta e IED china) se
correlacionan y qué tan fuerte es la relacion entre ellas, para después validar cuales son las
que poseen un vinculo mas fuerte con el crecimiento econdémico, medido como PIB per
capita. En este sentido, las correlaciones juegan un rol de nexo entre estas variables, ya que
establecen la relacion que posee la una con la otra. Luego, se pretende estimar el resumen en
promedio de las cuatro variables tanto en Asia del Sur como en el Sudeste Asiatico. Todo
esto con el fin de esclarecer como se ha dado la dinamica economica en tales subregiones. Al
final, se utiliza el método de regresion lineal multiple para comprimir el anélisis del efecto de

la IED sobre el crecimiento en un escenario del periodo 2006-2017 completo, para
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contrastarlo con los resultados de las regresiones del capitulo anterior que estuvieron

separadas en dos subperiodos.

Tabla 3.2
Matriz de correlacion entre variables del estudio. Periodo 2006-2012
Variables
Per cdpita (miles Inscripcion IED Neta (miles de IED China (miles
de millones USD) escolar (%) millones USD) de millones USD)
Estadisticas resumidas 2006-2012
Media 0,0027 63% 8,3173 1,1857
Desviacién estandar 0,0006 3% 3,4769 0,7420
Maximo 0,0035 68% 13,4510 2,4113
Minimo 0,0019 59% 3,7289 0,3513
Matriz de correlacion
Per capita 1 0,9730 0,8673 0,5732
Escolaridad 0,9730 1 0,7687 0,5594
IED Neta 0,8673 0,7687 1 0,6461
IED China 0,5732 0,5594 0,6461 1
Medias para los paises de diferentes subregiones
Asia del Sur (n=4) 0,00131 60% 9,02274 1,07321
Sudeste Asiatico (n=4) 0,00412 67% 7,61183 1,29821

Realizado por: Autor, 2019

El subperiodo entre 2006 y 2012 aparece en un panorama donde la media de los
ingresos per capita de los ocho paises implicados es de alrededor $ 2.700; lo que encuadra en
el criterio del Banco Mundial para clasificar a las naciones de renta media: un valor entre
$1.006 y 12.235. Por consiguiente, se comprueba que todas las unidades de estudio tienen un
promedio per capita dentro de la condicién para ser un pais de renta media en el periodo
sefialado. Otro aspecto sobresaliente es el promedio del indice de inscripcion escolar
secundaria, siendo 63% para todos los paises. En otras palabras, mas de la mitad de los nifios
y las nifias en edad escolar residiendo en Asia Pacifico asistian a los establecimientos de
educacion secundaria. Tal caracteristica es relevante para medir, mediante la teoria elegida, el
crecimiento econdémico, pues éste, cuando es positivo, es el resultado del efecto de la IED,
siempre y cuando exista un minimo indice de capital humano.

Con relacion a la inversién extranjera, se define que, dentro del promedio de $ 8,32 mil
millones en flujos de IED neta para Asia Pacifico entre 2006 y 2017, $ 1,19 mil millones

corresponden sélo a la IED proveniente de China. Por tanto, con respecto a la participacion,
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China tenia una incidencia de alrededor del 16% de todas las inversiones que recibia Asia
Pacifico. Dado que China es el principal pais extranjero inversionista en la region (UN
ESCAP, 2018: xiv), su proporcion dentro de la IED neta total es considerable.

En lo que respecta a la correspondencia estadistica, se establece que, el PIB per capita
con el indice de inscripcion escolar poseen una relacion muy alta, al tener un coeficiente de
correlacion de 0,97. Lo que significa que, existe, una alta asociacién directa entre crecimiento
econdmico y capital humano de 2006 a 2012. Asimismo, IED neta se vincula con PIB per
capita de una forma positiva, pero menos estrecha de lo que fue con escolaridad: R 0,87. Por
ualtimo, la IED china para con el PIB per cépita se relaciona de una forma proporcional y
directa, pero con un caracter mediano, pues su coeficiente R es 0,57. En suma, se concluye
que, entre 2006 y 2017, la variable que mas se correlaciona con crecimiento econémico es
capital humano; ya que, a mayor indice de inscripcidn escolar, mayor variacion positiva en
los intervalos del PIB per cépita.

De la misma forma, se evalla que entre el indice de escolaridad y la IED existe una
correlacion positiva. En primer lugar, escolaridad se vincula de forma estrecha con IED neta.
En segundo lugar, con IED china aun conserva una correlacion de la misma naturaleza,
empero ésta es menos considerable. De todas maneras, se aprecia que un entorno favorable de
la IED aporta con un incremento en los niveles del capital humano en la poblacion de cierta
region; sobre todo en el ambito de la educacion®. Argumento que va acorde a la teoria,
puesto que la inversion extranjera contribuye con la economia de los PED, transmitiendo
tecnologia y aumentando el conocimiento mediante la absorcion de capacidades del recurso
humano, a partir de la educacion (Blomstrom 1996). Entonces, el crecimiento econémico

tendria lugar cuando tal IED ha favorecido al desenvolvimiento del capital humano en una

3 Se ha de recordar que para Borensztein, De Gregorio y Lee (1998), el indicador de logro educativo es la
medida de capital humano que se correlaciona mas significativamente con el crecimiento econémico.
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poblacion en vias de desarrollo, porque estaria mas capacitada para aprovechar los recursos

externos que se estan recibiendo (Lipsey y Zejan, 1996).

Tabla 3.3
Matriz de correlacion entre variables del estudio. Periodo 2013-2017
Variables
Per cdpita (miles  Inscripcion  IED Neta (miles IED China (miles de
de millones USD) escolar (%) de millones USD) millones USD)
Estadisticas resumidas 2013-2017
Media 0,0037 76% 11,6432 3,4047
Desviacion estandar 0,0003 4% 4,5271 1,6722
Maximo 0,0040 79% 16,7530 5,3940
Minimo 0,0034 69% 6,3754 1,4050
Matriz de correlacion
Per capita 1 0,1687 0,6874 -0,4019
Escolaridad 0,1687 1 0,5062 0,7559
IED Neta 0,6874 0,5062 1 0,0514
IED China -0,4019 0,7559 0,0514 1
Medias para los paises de diferentes subregiones
Asia del Sur (n=4) 0,00203 70% 10,93305 3,46973
Sudeste Asiatico (n=4) 0,00531 81% 12,35340 3,33975

Realizado por: Autor, 2019

Conforme a la matriz de correlacion de la tabla 3.3, la escolaridad se mantiene con una
relacion directa positiva con el PIB per capita, pero se vuelve poco significativa. Lo
alarmante es la relacion negativa de IED China con PIB per capita. Todo apunta a que es
trascendental la intervencién del componente de capital humano para que las dos variables
incidan de forma positiva en el crecimiento econdémico. Esto se prueba en el nivel
significativo de correlacion entre la IED china y el indice de escolaridad: R = 0,76. A saber,
cuando estas dos variables interactdan, se vinculan de forma significativa.

Asimismo, China tiene una participacion promedio del 29% entorno a la inversién
extranjera total que recibe la regién de Asia Pacifico. Lo que representa un aumento de la
proporcién en comparacién con el anterior subperiodo con 16% de IED China en la IED neta
total. Por esta razdn, se puede aseverar que los proyectos del Cinturén y la Ruta de la Seda
incrementaron los flujos de inversion China, constituyéndolos como una participacion
importante en la inversion global. En especifico, Asia del Sur recibié més IED desde China,

pero el Sudeste Asiatico recibié mayores flujos globales provenientes de diferentes partes del
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mundo. La primera subregion se beneficia mas de la inversion china porque los proyectos de
BRI con mas impacto se encuentran en aquella zona, como el CPEC®’ en Pakistan.

Al contrario del anterior periodo, aqui la escolaridad posee una correspondencia mas
estrecha con la IED china que con la IED neta recibida. Este hecho puede explicar por qué en
esta linea de tiempo se vuelve aln méas necesario el capital humano para alcanzar un
crecimiento en el &rea asiatica de estudio. Puesto que, en las regresiones del anterior capitulo,
de 2013 a 2017 cuando la IED china actuaba como variable aislada, su efecto para con el PIB
per capita era negativo e inverso. No obstante, en el momento que interactuaba la inscripcion
escolar este panorama cambia, dado que el capital humano hacia que el efecto de la IED se
vuelva positivo y directo. De hecho, para la literatura endogena, el capital humano,
representado como un indice relacionado con la educacidn, es importante para explicar el
crecimiento econémico del continente asiatico (Fleisher & Zhao, 2010: 215).

En sintesis, la fuerza de la asociacion entre escolaridad y PIB per capita disminuye del
primer periodo para el segundo. Mientras que, la correlacion entre IED china con PIB per
capita pasa de ser positiva a negativa. Resultado que refuerza el argumento de la importancia
del capital humano para que el crecimiento econémico se beneficie de la inversion extranjera.
Por ultimo, las subregiones del Sudeste Asiatico y el Sur de Asia, del primer al segundo
periodo, incrementaron tanto su PIB per cépita, como su indice de escolaridad, IED neta e
IED de China. Esto apunta a que su entorno economico ha evolucionado dentro de los
términos expuestos. Por lo que, no se puede negar la tendencia de crecimiento que tiene lugar
en Asia Pacifico conforme pasa el tiempo. En general, se manifiesta que, a mayores niveles
de IED y capital humano, el PIB per cépita aumenta entre los afios 2006 y 2017.

3.1.1 Efecto de la Inversion Extranjera China en el Crecimiento Econémico de los

Paises de Renta Media en Asia Pacifico: 2006-2017

37 Corredor Econdémico Chino-pakistani
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Para las regresiones del periodo completo 2006-2017, se emplea informacion de todos

los paises utilizados en la muestra: Bangladesh, Camboya, India, Indonesia, Malasia,

Pakistan, Sri Lanka y Tailandia. Se trata de una prueba complementaria, teniendo en cuenta

los resultados de las regresiones divididas en dos subperiodos del segundo capitulo. En

realidad, tal método sirvié para definir si la IED china tuvo un mayor impacto antes o

después de entrados los proyectos del Cinturdn y Ruta de la Seda. Ahora, se procura estimar

la prueba estadistica de regresion durante los doce afios continuos, con el fin de establecer el

impacto que tiene la IED cuando interviene la escolaridad, como segunda variable

independiente, en la variacion del crecimiento econémico, medido como PIB real per cépita,

de una region en desarrollo: Asia Pacifico.

En particular, este mecanismo se alinea con la teoria, la cual dicta que la inversion

extranjera es la fuente primordial para el crecimiento econémico, y a la vez, impacta en otros

componentes de habilidades de la poblacion anfitriona de la IED, tales como la capacidad de

absorcion de conocimiento y la captacion de la difusion tecnolégica proveniente del

extranjero (Barro, 1996).

Tabla 3.4

Regresion lineal maltiple. Variable Y: PIB per cépita Asia Pacifico, variable X1: IED
china; variable Xz: Inscripcion escolar de Asia Pacifico. Periodo: 2006-2017.

Resumen

Estadisticas de la regresion
Coeficiente de correlacion multiple 0,902415696
Coeficiente de determinacién RA2 0,814354088
Error tipico 0,317617347
Observaciones 12

ANALISIS DE VARIANZA

Grados de libertad Suma de cuadrados Promedio de los cuadrados Valor critico de F

Regresion 2 3,982711303 1,991355652 0,000511781
Residuos 9 0,907927013 0,100880779
Total 11 4,890638316

Coeficientes Error tipico Estadistico t Probabilidad
Intercepcion -6,235631042 2,043713502 -3,051127781 0,013767764
Variable X 1 (IED china) -0,000376605 0,000181535 -2,074564384 0,067860347
Variable X 2 (Inscripcién escolar) 14,83216248 3,491657367 4,247886009 0,002149156

Realizado por: Autor, 2019
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En esta regresion, se aplican doce observaciones correspondientes a los doce afios del
periodo de estudio. Su coeficiente de determinacion R? determina el alto grado de explicacion
que poseen la IED y el capital humano, para cuando varia el crecimiento econémico. En
efecto el valor de 0,81 sugiere que existe un efecto positivo en dicha interaccion de variables.
Con todo lo anterior, se considera que la IED china y la inscripcion escolar explican, para el
periodo 2006-2017, en un 81% la variacion de los intervalos de PIB per capita dentro de Asia
Pacifico. Ademas de esto, se constata que se trata de una incidencia directa y proporcional,
pues mientras se mantenga ascendente la tendencia en las dos variables dependientes, la
tendencia de la variable independiente (crecimiento econdmico) continta siendo positiva.

Para fines comparativos, en el Anexo se observa la regresion simple correspondiente a
medir el efecto que so6lo la IED ocasiona en el crecimiento del PIB per céapita. El modelo
estadistico arroja resultados que muestran un menor nivel explicativo por parte de la variable
independiente Xi. La inversion extranjera china explica en un 44% la variacion del PIB per
capita de Asia Pacifico durante los doce afios del presente estudio. Un nivel menor de lo que
explicaba la anterior regresion mediante la interaccion IED — capital humano.

Se aprecia, entonces, que sélo el aporte de la inversion extranjera al crecimiento,
medido como PIB per cépita, es minimo. De todas formas, se comprueba, a partir de la teoria
de Crecimiento Endogeno, que la IED contribuye con el crecimiento economico desde otras
aristas: aumentando el nivel de conocimiento y la mejora de capacidades y competencias de
la poblacion, que, en este caso, se puede observar desde el capital humano y el acceso a la
educacion que en un futuro otorgara tales competencias al factor humano de los PED (De
Mello L, 1999).

Al impacto de la IED en la expansion de la economia de los paises receptores de Asia
Pacifico se lo puede apreciar en otros factores macroeconomicos mas que sélo el PIB. Uno de

esos factores es la productividad, vinculada con la capacitacion y conocimiento (Romer,
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1986). En efecto, la ampliacion del nivel de conocimiento asciende a través de la capacitacion
y las habilidades del trabajo; por lo tanto, la escolaridad aceleraria dicho nivel de
conocimiento para desarrollar las habilidades futuras de trabajo de los individuos, y, consigo,
aumentar la productividad (Romer, 1990). De la misma forma, Ekholm (2017) recalca que la
productividad de la inversion extranjera se mantiene siempre y cuando la nacion receptora
posea un nivel significativo de capital humano. En las pruebas estadisticas que se han
realizado, se ha comprobado que las ocho naciones tenian una media en inscripcién escolar
de 63% en 2006 y terminado el 2017 de 76%. Dicho de otro modo, la productividad de la
IED en Asia Pacifico se prolongaria por su nivel creciente de capital humano.

Si se mide netamente el PIB per cépita como crecimiento econdmico se puede llegar a
la conclusidn de que la IED contribuye de forma aislada. Mas, la inversién también
promociona los factores productivos de la sociedad. Cada vez que el indice de escolaridad
aumenta, se puede establecer que el capital humano de cierta poblacién va en camino al
conocimiento y la absorcion de habilidades. Todo esto tendra repercusion cuando la inversion
Ilegue a las naciones receptoras y la transferencia de tecnologia sea bien acogida. Lo que, a
futuro, se puede traducir en que los componentes de la inversion seran mejor aprovechados.
3.1.2 Efecto de la Inversion Extranjera China en el Crecimiento Econdémico de Asia

Pacifico: Subregion de Asia del Sur

Segdn un informe del Banco Mundial en 2015, impulsado por una fuerte expansion en
India junto con los precios bajos del petrdleo®, desde el Gltimo trimestre de 2014 Asia del
Sur se ha convertido en la region de mas rapido crecimiento en el mundo. Sumado a los
precios favorables de los alimentos, el petroleo depreciado ha contribuido a una rapida

desaceleracion de la inflacion (Qian, 2015). El Sur de Asia paso de tener la tasa de inflacion

38 La region se encuentra entre los mayores beneficiarios mundiales del petréleo barato, ya que todos los paises
que la integran son importadores netos de petroleo (World Bank, 2015).
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mas alta entre las regiones en desarrollo a tener la més baja en apenas un afio de 2014 a 2015
(Qian, 2015).

India es la economia més grande y de mas rapido crecimiento en la region con un PIB
de $ 2,65 billones en 2017 y representa casi el 80% de la economia del sur de Asia; es el
unico miembro de las potencias econémicas del G-20 y emergentes del BRICS en la
subregion (IMF, 2018). Del mismo modo, es una de las economias de mas rapido crecimiento
en el mundo, con una tasa de crecimiento del 7,3% entre 2014 y 2015 (World Bank, 2018).
Seguido por Bangladesh, con un PIB de $ 250 mil millones y un PIB per capita de $ 1.888
para 2017. Posee la tasa de crecimiento del PIB mas rapida de Asia y, asi, es uno de los
paises de renta media de méas rapido crecimiento a nivel mundial (IMF, 2018). Luego,
Pakistan mantiene una economia de $ 305 mil millones en 2017, y ocupa el quinto lugar en el
PIB per cépita en la subregion con $ 1.467 (World Bank, 2018). Por altimo, Sri Lanka
representa el segundo mayor per cépita ($ 4.105) y es la cuarta economia méas grande de la
subregion con $ 88 mil millones en 2017 (Qian, 2015).

De acuerdo con la teoria de Crecimiento Enddgeno, las condiciones de los paises que
son criticas para la IED tienen efectos favorables en el crecimiento (Romer, 1990). Una de
aquellas condiciones es un nivel apropiado de capital humano, teniendo un impacto
beneficioso en la evolucion de la economia. A lo largo de la presente disertacion, se ha
demostrado la incidencia positiva de la escolaridad en la expansion del PIB per capita. Por
consiguiente, se ha verificado que un alto indice de escolaridad contribuye con el crecimiento
economico; y, al mismo tiempo la relacion positiva de las variables IED — capital humano
indica que la dltima es un efecto indirecto de la primera.
3.1.2.1 Efecto de la Inversion Extranjera China en Asia del Sur entre 2006 y 2012

Este subcapitulo abarca un periodo anterior de comenzadas las inversiones de BRI. Se

lo dividio de esta manera para comprarlo con el periodo después de iniciados los proyectos
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del Cinturon y de la Ruta de la Seda; y, asi, definir si las inversiones son las causantes de la
ampliacion de la economia en Asia del Sur. A través de la técnica de regresion lineal multiple
se va a profundizar, ademas, la relevancia de la interaccion del capital humano con la
inversion extranjera. Pues sin el primero, la segunda no impactaria con la misma magnitud
positiva sobre el crecimiento econémico.

Tabla 3.5

Regresion lineal maltiple. Variable Y: PIB per cépita Asia del Sur, variable X.: IED

china; variable Xz: Inscripcion escolar de Asia del Sur. Periodo: 2006-2012.
Resumen

Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlacion multiple 0,987363931
Coeficiente de determinacion R"2 0,974887531
Error tipico 0,061664226
Observaciones 7

ANALISIS DE VARIANZA

Grados de libertad Suma de cuadrados Promedio de los cuadrados Valor critico de F

Regresién 2 0,590461608 0,295230804 0,000630636
Residuos 4 0,015209907 0,003802477
Total 6 0,605671515

Coeficientes Error tipico Estadistico t Probabilidad
Intercepcion -5,982776702 0,623959881 -9,588399641 0,00066117
Variable X 1 (IED china) -0,00004439 0,00006098 -0,727868917 0,507013484
Variable X 2 (Inscripcidon escolar) 0,12228996 0,010124671 12,07841298 0,000269477

Realizado por: Autor, 2019

A partir de los resultados de las regresiones, se puede arglir que, la intervencion de la
inscripcion escolar en el modelo juega un rol importante. Pues, de la mano con la IED china,
los dos indicadores juntos tienen un efecto positivo en la variacion del PIB per cépita en Asia
del Sur. En efecto, la inclusion del capital humano como variable interviniente mejora la
calidad de las inversiones, ya que no en todos los casos la cantidad de inversiones es lo
primordial, sino también la calidad de estas, refiriéndose al impacto positivo que una unidad
de IED posee en el crecimiento del PIB per capita (Alfaro y Charlton, 2007). También, la
insercion de la interaccion de dos variables X dependientes mejora la precision general de la
regresion, ya que el nivel explicativo tiene una mayor incidencia en la variable Y

independiente.

114



En cuanto al coeficiente de determinacion R?, se confirma que el poder explicativo de la
conexion de IED china con inscripcion escolar sobre el PIB per cépita es significativo. En
efecto, se explica en un 97% la variacion en los intervalos del PIB per cépita cada vez que
cambian los valores tanto de IED como de capital humano. Segun la funcion lineal Y =— 5,98
—0,000044x; + 0,12xo, sin capital humano, cada vez que IED aumenta en una unidad, PIB per
capita reduce su variacion en 0,000004 unidades. En otras palabras, si IED china actua de
forma aislada en per capita, la economia de esta subregion se estancaria. De todas formas, en
el momento en que capital humano, medido como indice de inscripcion escolar, interviene en
la regresion, el crecimiento econémico adquiere una tendencia positiva. Por cada unidad que
incremente en inscripcion escolar y capital humano, per capita aumentaria en 0,12 unidades.

En suma, la IED aporta al crecimiento econémico de manera positiva, con la condicién
de que el capital humano intervenga a modo de variable Xo. Se observa que, antes de
iniciados los proyectos de la Ruta de la Seda, durante el periodo 2006-2012, la inversion
extranjera de China incidié de forma favorable en el crecimiento econémico de Asia del Sur.
Resultado que fue posible gracias al soporte del capital humano; pues la IED tiene un
impacto positivo en el crecimiento cuando las condiciones del pais anfitrion son propicias
(Mamingi & Martin, 2018). Todo este argumento, encuadrado con la teoria de Crecimiento
Endogeno, indica que tales condiciones se alinean con la capacidad de la nacion favorecida
en captar las inversiones en su capital humano. Es decir, un pais con un indice de escolaridad
alto tiene mas oportunidad de sacar ventaja de las inversiones del exterior. Lo que en un
futuro se traduciria en mejor productividad de su fuerza laboral, a través de una capacidad de
absorcion de habilidades que fue adquirida fruto de la IED en la poblacion de tal pais.
3.1.2.2 Efecto de la Inversion Extranjera China en Asia del Sur entre 2013 y 2017

Los beneficios presumibles de la IED para los paises receptores incluyen el desarrollo

del capital humano y los salarios mas altos (Maher, 2001, p. 2). En adicion a esto, lo que en
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su mayoria se considera una ventaja potencial importante, como la difusion de tecnologia o la
captacion de habilidades hacia los paises en desarrollo, puede depender, en parte, de la
medida en que la IED ha promovido el desarrollo del capital humano, o al menos que esté
asociada con su promocidn. En estos resultados se exhibe que la inversion extranjera si esta
vinculada con el capital humano, puesto que al momento de interactuar en el modelo
estadistico inciden de forma favorable en la variacion del PIB per cépita.

Tabla 3.6

Regresion lineal maltiple. Variable Y: PIB per cépita Asia del Sur, variable Xi: IED

china; variable Xz: Inscripcion escolar de Asia del Sur. Periodo: 2013-2017.
Resumen

Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlacion multiple 0,913577464
Coeficiente de determinacién RA2 0,834623783
Error tipico 0,100432441
Observaciones 5

ANALISIS DE VARIANZA

Grados de libertad Suma de cuadrados Promedio de los cuadrados Valor critico de F

Regresion 2 0,101811241 0,050905621 0,165376217
Residuos 2 0,02017335 0,010086675
Total 4 0,121984592

Coeficientes Error tipico Estadistico t Probabilidad
Intercepcion -3,417888915 1,715023127 -1,992911269 0,184471502
Variable X 1 (IED china) -0,000037872 4,0403E-05 -0,937345239 0,447531268
Variable X 2 (Inscripcién escolar) 0,079962924 0,025220957 3,170495179 0,086734986

Realizado por: Autor, 2019

La formula extraida de esta regresion: Y = — 3,42 — 0,000038x; + 0,08x; sefiala que la
IED china (x1) por si sola no logra explicar el comportamiento del per cépita, pues su
capacidad de prediccion es minima. Mas bien, cuando intercede inscripcién escolar (x2), el
nivel explicativo se vuelve positivo, ya que al momento de x, variar en una unidad, el
crecimiento econémico aumenta en 0,08. En cambio, sin capital humano, cuando x; varia en
una unidad, PIB per cépita continda reduciendo su valor en 0,000038.

Este modelo estadistico de crecimiento enddgeno valida que la naturaleza del capital
humano de la mano de la tecnologia es complementaria con el nivel de ingreso per capita

para con los PED de renta media (Ekholm, 2017: 12). El capital humano, desde la educacion,
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sugiere que la poblacién de Asia Pacifico sacara ventaja de la tecnologia recibida por parte de
los proyectos de la Ruta de la Seda provenientes de China. Al mismo tiempo, la experiencia
de la utilizacién de esta tecnologia se traduce en su capacidad de absorcion de conocimiento.
3.1.3 Efecto de la Inversion Extranjera China en el Crecimiento Econdémico de Asia

Pacifico: Subregion del Sudeste Asiatico

Los paises del Sudeste Asiatico han logrado un gran progreso socioeconémico entre
2006 y 2017, pero los nifios nacidos en este territorio alcanzan para 2018 el 59% de su
productividad potencial en comparacion con los nifios nacidos en regiones con sistemas de
salud y educacion de alto rendimiento (World Bank, 2019). Y aunque las tasas de escolaridad
son altas dentro de la ASEAN, la calidad educativa limitada genera grandes brechas de
aprendizaje: 21 de cada 100 nifios tienen bajas habilidades de comprension lectora al final de
la escuela primaria (World Bank, 2019). De tal modo, se vuelve decisivo ampliar el acceso a
la educacion secundaria; y, mas alla de eso, mejorar la calidad de educacion.

Por otra parte, los flujos de IED hacia la zona del Sudeste Asiatico aumentaron en 2017
a $ 134 mil millones, con una tasa de crecimiento interanual de 11%. En efecto, la mayoria de
los paises registraron un aumento de las entradas de IED; Indonesia y Tailandia, en particular,
presenciaron un fuerte repunte, segln datos nacionales oficiales (ESCAP, 2018: 54).
Asimismo, con las progresivas oportunidades de inversion subregional, estas economias estan
atrayendo flujos crecientes de IED tanto del mundo como de la region de Asia Pacifico, en
especial de China (Economist Intelligence Unit, 2017). Cabe destacar que, con estas
inversiones, se espera que las naciones de la ASEAN sean las de mayor crecimiento en la
subregion, por su ubicacidn geogréafica ventajosa, mano de obra baja y por su estabilidad
politica (ESCAP, 2018: 54-55). Ademas, como parte del capital humano, mientras mejor se
capacite la mano de obra en la subregién, mayor impacto tendra en la productividad de la

fuerza laboral futura y su valor aumentar, siendo competitiva con otras regiones de Asia.
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3.1.3.1 Efecto de la Inversion Extranjera China en el Sudeste Asiatico entre 2006 y 2012

De acuerdo con el modelo estadistico recogido del estudio How does FDI affect
economic growth (1998), para un indice existente de capital humano, un ascenso en la IED
aumentaria las tasas de crecimiento per cépita, salvo en las economias con un indice mas bajo
de escolaridad. Por tal razdn, se vuelve determinante medir la escolaridad a través de un
indicador, como la inscripcion escolar secundaria, utilizada también en el estudio de
crecimiento endégeno mencionado.

Tabla 3.7

Regresion lineal multiple. Variable Y: PIB per cépita Sudeste Asiatico, variable X:

IED china; variable Xz: Inscripcion escolar del Sudeste Asiatico. Periodo: 2006-2012.
Resumen

Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlacion multiple 0,968167909
Coeficiente de determinacién RA2 0,937349100
Error tipico 0,273130852
Observaciones 7

ANALISIS DE VARIANZA

Grados de libertad Suma de cuadrados Promedio de los cuadrados Valor critico de F

Regresion 2 4,46452811 2,232264055 0,003925135
Residuos 4 0,29840185 0,074600462
Total 6 4,76292996

Coeficientes Error tipico Estadistico t Probabilidad
Intercepcion -10,96890003 4,570190653 -2,400096814 0,07434852
Variable X 1 (IED china) 0,000618329 0,000437101 1,414615104 0,230090381
Variable X 2 (Inscripcién escolar) 0,214586846 0,075688419 2,835134491 0,047099219

Realizado por: Autor, 2019

Dentro de esta prueba estadistica, un coeficiente R? de 0,94 indica el fuerte impacto de
la IED vy el capital humano en el crecimiento econdémico, pues el comportamiento de estas
dos variables independientes explica en un 94% la variacién del PIB per capita perteneciente
al Sudeste Asiatico. Por ende, se verifica, acorde al lente del crecimiento enddgeno, que la
inversion extranjera es un vehiculo para la difusidn tecnoldgica de los paises desarrollados,
en este caso de China, a los paises en desarrollo (Sudeste Asiatico), al promover el acceso a
la educacion, permitiendo asi un aumento de los niveles de capital humano y optimizando las

instituciones de los paises anfitriones de IED (ODCE, 2018).
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En lo que respecta a la funcion lineal, la formula Y =— 10,97 + 0,00062x1 + 0,21x>
resalta el mayor impacto que tiene el capital humano para con el crecimiento, comparado con
la IED, puesto que cada vez que la inscripcion escolar avance en una unidad, per capita
aumenta en 0,21 unidades. Mientras que, cuando IED china varia en una unidad positiva, per
capita incrementa apenas en 0,00062 unidades. Sin embargo, la sinergia de las dos variables
es la que logra un mejor resultado: una variacion positiva de 0,22 unidades en el crecimiento
del PIB per cépita.

La literatura académica contemporanea en este campo se centra en la importancia de la
difusion del conocimiento e indica que el crecimiento econdémico tiende a ser méas rapido en
areas que tienen un stock de capital humano alto, una poblacion educada y un entorno
econdmico favorable a la acumulacién de conocimiento (Button, 1998: 146). Resulta
evidente que, en este escenario la IED aumenta las tasas per capita de crecimiento en forma
significativa, ya que las economias del Sudeste Asiatico para 2006 a 2012 poseen un indice
alto de inscripcion escolar: 67% en promedio.
3.1.3.2 Efecto de la Inversion Extranjera China en el Sudeste Asiatico entre 2013y 2017

Tabla 3.8

Regresion lineal multiple. Variable Y: PIB per cépita Sudeste Asiatico, variable X:
IED china; variable Xz: Inscripcion escolar del Sudeste Asiatico. Periodo: 2013-2017.

Resumen

Estadisticas de la regresion

Coeficiente de correlacion multiple 0,73806876
Coeficiente de determinacién RA2 0,54474549
Error tipico 0,20394307
Observaciones 5

ANALISIS DE VARIANZA

Grados de libertad Suma de cuadrados Promedio de los cuadrados Valor critico de F

Regresion 2 0,099537633 0,049768817 0,455254506
Residuos 2 0,083185555 0,041592777
Total 4 0,182723188

Coeficientes Error tipico Estadistico t Probabilidad
Intercepcion 4,751649136 2,254011251 0,1529246
Variable X 1 (IED china) -0,000210304 0,000166313 -1,264508899 0,333451114
Variable X 2 (Inscripcién escolar) 0,015495644 0,031134065 0,497707051 0,668026489

Realizado por: Autor, 2019
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A diferencia de la regresion anterior (tabla 3.7), la presente muestra un efecto menor de
las dos variables X sobre el intercepto Y. Un coeficiente R? de 0,54 apunta a que existe una
incidencia positiva modesta de la inscripcion escolar e IED de China en el nivel de ingresos
per cépita del Sudeste Asiatico. Por lo visto, las dos variables independientes explican en un
54% la variacién del crecimiento econémico.

Considerando la funcion lineal Y = 4,75 — 0,0021x1 + 0,015x2, el impacto de la IED
china por si sola es negativo, pero no significativo; lo que sugiere su dependencia en el
capital humano. Para observar el efecto adverso que tiene la IED china en el per cépita, el
anexo 8 muestra que la curva de dispersion mantiene una tendencia en declive. Si sdlo actda
la IED, por cada unidad que varie, el PIB per capita disminuye en 0,0021. Por el contrario,
cuando interviene la inscripcion escolar, por cada unidad extra el per capita aumenta su valor
en 0,015. En consecuencia, cuando las dos variables X incrementen en una unidad, el
crecimiento econémico asciende en 0,0129 unidades. De acuerdo con la formula, el
intercepto Y, o nivel de ingresos per capita, pasaria de 4,75 a 4,763 unidades. Entonces,
mientras mayores sean los valores de inscripcion escolar y menores los de IED china, més se
expandira la economia del Sudeste Asiético.

En general, se puede plantear que el efecto positivo de la IED en el crecimiento
economico se alcanza, en esencia, a traves del canal del capital humano. Esta interaccion
expone que el impacto de la IED en el crecimiento economico varia de acuerdo con los
diversos niveles de escolaridad pertenecientes al pais receptor de las inversiones. Adicional a
esto, la escolaridad trasciende el porcentaje de inscripcion en la educacion; pues, las
capacidades adquiridas en edad temprana se traducen a la absorcion de habilidades y la
difusion tecnologica (Sredojevic, 2016).

3.2 Capital Humano como Condicion para Alcanzar el Crecimiento Econdmico
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Dentro del modelo econométrico utilizado por Borensztein, De Gregorio y Lee (1998),
se corrobora que la IED vy el capital humano son dos variables complementarias, ya que el
impulso de la economia procedente de la inversion extranjera se somete al nivel positivo de
capital humano. En este estudio, se ha utilizado la inscripcion escolar secundaria para
operacionalizar tal variable. Este indicador aport6 a medir el indice de nifios y nifias
matriculados en la educacion secundaria para cada afio del periodo desarrollado. Fue una
decision determinante, ya que el acceso a la educacion es la variable que se correlaciona
mejor con el crecimiento econémico, segun el autor Roberto Barro en su articulo de 1996:
Determinants of economic growth: a cross-country empirical study, uno de los trabajos
pioneros en estudiar el crecimiento enddgeno.

Entretanto, se deduce que, para cierto indice de capital humano, un incremento en la
variacion de IED influye de forma positiva en el crecimiento del PIB per cépita, salvo en las
naciones con un nivel bajo de escolaridad. Con el fin de contextualizar, se trae a colacion al
pais con menor escolaridad de la muestra: Pakistan, que para el primer subperiodo de 2006 a
2012 mantenia un indice de inscripcion escolar del 32%. En esa misma linea de tiempo, tuvo
el crecimiento per capita mas reducido de la region, seguido de Bangladesh. No obstante,
para el subperiodo posterior al comienzo de la iniciativa de BRI, 2013-2017, Pakistan aun
con el indice mas bajo de escolaridad de 43%, pasoé a ser el cuarto pais de mayor crecimiento
en Asia Pacifico. Este hecho suscito desde que Pakistan se convirtid en el principal destino de
las inversiones chinas. De hecho, dentro de las inversiones de la Ruta de la Seda, el CPEC
constituye también el mayor proyecto de construccion e infraestructura.

Por un lado, a lo largo de las pruebas estadisticas, el nivel minimo del indice de
escolaridad fue de 59,27% en promedio para 2006. Por otro lado, el nivel maximo del mismo
indice llego a un pico de 77,99% en promedio para 2016. En consecuencia, se arguye que

mas de la mitad de la poblacion de nifios y nifias en edad escolar de Asia Pacifico estaba
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matriculada en la educacién secundaria antes de comenzados los proyectos de BRI. Luego,
después de diez afios, se verifica que el indice ha crecido en un nivel considerable y apunta a
seguir con la tendencia positiva de ascenso para los afios posteriores. Por consiguiente, se
establece que, mientras mas crece la inscripcion escolar en la regidén, més se expande su
economia.

Conforme a lo que dictan las pruebas empiricas del crecimiento enddgeno, se ha
cuantificado el rasgo explicativo de los flujos de inversion extranjera de un pais
industrializado, como lo es China, hacia una region en vias de desarrollo; en este caso Asia
Pacifico, con la intencién de verificar cdmo China, al ser especializado en capacidades
relacionadas con el capital humano, transfiere su conocimiento, experiencia y tecnologia a los
PED. A saber, la difusion tecnoldgica y transferencia de conocimiento son consideradas
como un efecto secundario de la IED; y, éste es aprovechado por los paises receptores
siempre y cuando provenga de un pais desarrollado con experticia en brindar tecnologia y
conocimiento (Borensztein; De Gregorio y Lee, 1998). Estos factores tendrian incidencia en
la poblacion de Asia Pacifico, mientras ésta mantenga una capacidad considerable de
absorcién de conocimiento, generada por su nivel de capital humano que estéa vinculado con
el indice de escolaridad; pues se estima que el efecto de la inversidn extranjera se ve
restringido por la capacidad de absorcion de los paises favorecidos (Mamingi, 2018).

Es asi como, la inscripcion escolar brinda el acercamiento necesario para llegar a la
conclusion de que la capacidad de absorcion de esta region objeto de estudio es suficiente
para que la IED cumpla sus efectos secundarios ligados a la ventaja de la tecnologia y el
conocimiento. En ese sentido, la presente investigacion revela que la IED china contribuye
con la transferencia de conocimiento y tecnologia debido al hecho de ser la principal fuente
de inversién en la region y por albergar uno de los regimenes tecnologicos mas desarrollados

a nivel mundial (Veugelers, 2017). Por lo tanto, los efectos secundarios de la IED, como
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difusion tecnoldgica y transferencia de conocimiento no se restringen, puesto que los indices
de capital humano en Asia Pacifico siguen aumentando conforme avanza el tiempo.
Asimismo, dado el nivel significativo de capital humano dentro de la region, la velocidad de
adopcion de tecnologia por parte Asia Pacifico va a ser considerable, una vez finalizados los
primeros proyectos de construccion relacionados con el Cinturdn y la Ruta de la Seda.
3.2.1 Contribucion del Capital Humano en el Crecimiento Econémico de Asia Pacifico
Romer (1989) considera al capital humano como un factor de almacenamiento de los
esfuerzos destinados a la capacitacion y educacion. Esta situacién se confirma en el indice de
escolaridad, puesto que ha contribuido con el propdésito de explicar el crecimiento econémico
desde una postura condicional. Por ende, la supresion en esta disertacion de la variable capital
humano y del indice de inscripcion escolar como indicador en las pruebas estadisticas de
correlacion y regresion habria alterado los hallazgos con relacion a la inversion extranjera
directa y su efecto en el crecimiento econémico. Pues, aunque la regién de estudio haya
recibido grandes entradas de flujo de inversiones, sin el aporte del capital humano no habria
sido posible ilustrar la dindmica positiva de la variacion del PIB per cépita.

450 Variable X 2 (Inscripcién escolar) Curva de regresion ajustada

4,00

3,50

3,00
y=8,1771x- 2,4789
R%2=0,7256

PIB per capita (USD millones)

2,50
2,00

1,50
50,00% 55,00% 60,00% 65,00% 70,00% 75,00% 80,00%

Inscripcién escolar
oY

Figura 3.1. Curva de regresion ajustada para la regresion multiple de la tabla 3.5.
Variable Y: PIB per cépita Asia Pacifico, variable X1: Inscripcion escolar Periodo:
2006-2017

Realizado por: Autor, 2019.
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En este apartado se constata la estrecha relacion que existe entre el capital humano y el
crecimiento econémico, al estimar la incidencia considerable que tiene el uno sobre el otro.
Para este ejercicio, se considera la inscripcion escolar de la region de Asia Pacifico durante
todo el periodo de estudio 2006-2017. Seguln la figura 3.1, el indice de capital humano
explica en un 73% la variacion del PIB per cépita; lo cual se vuelve muy significativo.
Asimismo, la linea de tendencia ascendente otorga la calidad positiva a esta interaccion.

Es en esta fase donde se comprueba que el indice de escolaridad contribuyé a que la
inversion china cause un impacto favorable en la ampliacion econdémica de la region asiatica
vinculada a este trabajo. De hecho, el capital humano posee un mayor poder explicativo que
la inversion extranjera cuando se trata de presentar el crecimiento de la economia a lo largo
de los paises en vias de desarrollo. Si se observa el anexo I, se puede apreciar que, para la
misma fase de tiempo, el impacto de la IED china en el crecimiento del PIB per cépita en la
region de Asia Pacifico no es tan significativo. Un coeficiente de determinacion de 0,44 dicta
que, cuando se trata de ilustrar el crecimiento econdmico, la IED no posee un alto caracter
explicativo en comparacion con el capital humano.

Sea como fuere, este caracter se eleva aun mas cuando ambas variables X1 y X2
interactuan juntas con el fin de explicar la variacion del PIB per cépita perteneciente a una
region en desarrollo, como lo es Asia Pacifico. Para ilustrar, en la regresion multiple de la
tabla 3.5% se muestra que el coeficiente R?, cuando IED y capital humano intervienen, se
encuentra en 0,81. Un valor que se acerca mas a la totalidad del poder explicativo® en
términos de crecimiento econdémico, y supera al coeficiente de determinacién de 0,73 que

resulto al tener en cuenta sélo a la variable capital humano.

39 En esta prueba estadistica se habia examinado a X; IED china junto con X; inscripcion para con Y PIB per
capita.
40 Un poder explicativo total es de R?=1 o, a su vez, del 100%.
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En resumen, para explicar cdmo la IED de China habria contribuido con el crecimiento
de los paises de Asia Pacifico involucrados en la Iniciativa del Cinturon y Ruta de la Seda
BRI, se analizaron, mediante la teoria de Crecimiento Enddgeno y la estadistica inferencial,
los flujos de inversién extranjera directa de China hacia las subregiones de Asia del Sur y el
Sudeste Asiatico, divididos en dos subperiodos: 2006-2012 y 2013-2017. Del mismo modo,
se examino la interaccion de las variables IED china e inscripcion escolar, y el impacto de
tales indicadores en la variacion del PIB per cépita en la regién objeto de estudio. Como
ilustracion final, la afluencia de la inversion extranjera china ha aumentado desde que
iniciaron los proyectos de BRI, y con ella el crecimiento econémico de Asia Pacifico ha
mantenido también una tendencia ascendente. No obstante, el impacto de la IED en ese
crecimiento econémico ha presentado un cambio: conforme pasa el tiempo el poder
explicativo de la primera variable sobre la segunda se reduce. Esta realidad puede vincularse
con la dependencia de la economia de los PED a diferentes factores macroeconémicos como
el comercio exterior y otras fuentes de inversion. De todas formas, se demuestra que el
capital humano es un componente clave para que la IED mantenga una incidencia positiva en
la variacion del PIB per capita de la poblacién receptora.

La iniciativa china del Cinturén y la Ruta de la Seda trasciende no sélo los conceptos
tradicionales neoclasicos de crecimiento econdmico, sino también las corrientes modernas
que propone el Crecimiento Enddgeno. Asi, se puede apreciar que un proyecto de inversiones
masivas destinado a la construccion e infraestructura puede brindar efectos secundarios,
ademas de la expansion economica cuantitativa per se. Esto se observa en la transferencia
tecnoldgica y de habilidades que puede llegar a ofrecer China, siempre que la poblacién de
Asia Pacifico mantenga una capacidad alta de absorcion de conocimiento. En esta

disertacion, se considera que, en efecto, la region cumple con esta condicion, ya que sus
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niveles elevados de escolaridad dictan que su capital humano sigue en tendencia positiva
conforme recorren los afios.

En fin, se concluye que, si bien el beneficio de los proyectos de BRI se dirige hacia
China, en calidad de inversor que espera una ganancia, los PED de Asia Pacifico también se
favorecen de estos proyectos, y aquello se puede apreciar en la incidencia positiva de la
inversion china en su crecimiento econémico. De esta manera, se ha alcanzado el objetivo
especifico del tercer capitulo que radicaba en analizar el efecto de la inversion extranjera de
China en el crecimiento de los paises de Asia Pacifico implicados en la iniciativa del

Cinturén y Ruta de la Seda.
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VI. ANALISIS

La consumacion del objetivo general enmarcado en determinar la contribucion de la
inversion extranjera china en el crecimiento econdmico de los paises de renta media de Asia
Pacifico en el marco de la iniciativa del Cinturdn y la Ruta de la Seda implica el
desenvolvimiento de las tres variables principales en este estudio: crecimiento econémico,
inversion extranjera y capital humano. Todos estos componentes han sido analizados a partir
del lente de la teoria de Crecimiento Econdmico. Asi, la presente disertacion académica
conllevé una descripcion del contexto econémico de la region objeto de estudio en cuanto a
su crecimiento en términos de PIB real y PIB per céapita, asi como a su dindmica del comercio
exterior y los flujos que recibe tanto de inversion global neta, como de China; para al final
dar un acercamiento a la realidad que esté presente en relacién con el capital humano y su
indicador inscripcion escolar. A saber, la estructura de esta tesis manifiesta la presencia de
una légica de investigacién cuantitativa, en la que se parte de lo particular a lo general con el
fin de explicar la variacion del PIB per capita de Asia Pacifico, cuyo crecimiento se relaciona
con el aumento de los flujos de IED por parte de China, con la condicion de que exista un
indice de inscripcion escolar en tendencia positiva dentro de la poblacion de nifios y nifias en
edad secundaria dentro de la region anfitriona de la inversion.

Es esencial admitir la relevancia de estudiar el PIB per capita como medida de la
variable crecimiento economico. En primer lugar, a partir de la teoria de Crecimiento
Endogeno, la mayoria de los modelos econométricos han empleado PIB per cépita en calidad
de indicador principal de crecimiento econdmico; ademas del estudio de Borensztein, De
Gregorio y Lee (1998), existen otros como: Lozano Cortés y Wallace (2008), Safdari,
Shahiki, y Sheidaee (2010), Ekholm (2017), Mamingi y Martin (2018). Estos estudios
demuestran que va ligado con la naturaleza del modelo de esta investigacion. En segundo

lugar, el PIB per cépita esta ligado con el capital humano porque se centra en las personas a
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maés del factor macroeconémico. Bajo esta linea, el componente humano es clave para
explicar como las capacidades internas de las naciones trascienden lo medible en expresiones
numeéricas de crecimiento. Es por esto que, el capital humano contribuye con el poder
explicativo de la inversion extranjera directa, ya que aporta a que la IED cumpla su papel de
generador de crecimiento econémico. Sin la intervencion del capital humano, la IED de
China no tendria un papel protagénico en la variacion del PIB per cépita para los paises
implicados en los proyectos de la Ruta de la Seda.

En ese sentido, el Crecimiento Endogeno dentro de las teorias de crecimiento
incorpora el marco oportuno para el cumplimiento del objetivo general gracias a su poder
explicativo referente al crecimiento econdmico y su inclusion de los conceptos de inversién
extranjera directa, capital humano, PIB per cépita, comercio exterior, capacidad de absorcion
de conocimiento y habilidades. Desde una perspectiva de la IED como variable con efecto
positivo en el crecimiento econémico, y del capital humano como un elemento interviniente,
que al interactuar con inversion extranjera mejora su contribucion al crecimiento,
convirtiendo a la incidencia, ademas de positiva en significativa. Estas consideraciones
fundamentan la propuesta metodoldgica, cuya implicacién resulto propicia para que se
cumpliese el objetivo general. En efecto, la inferencia estadistica permiti6 utilizar un alcance
correlacional y explicativo para organizar y analizar las variables con respecto al marco
teorico propuesto a lo largo de los capitulos. Asimismo, la técnica de regresiones fue un
instrumento clave para establecer el efecto que la IED vy el capital humano poseen sobre la
variacion del crecimiento economico.

La iniciativa del Cinturén y la Ruta de la Seda es un proyecto de inversiones que
configura un proposito de crecimiento econdmico hacia paises en vias de desarrollo a través
de la construccion masiva de infraestructuras que brinden mejor conectividad inter e

intrarregional. De esta manera, se optimizan las relaciones comerciales y se incrementa el
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flujo de IED desde China hacia mercados emergentes como Asia Pacifico, zona que depende
del gigante asiatico, pues es su principal inversionista. Un factor que favorece a la accion de
las inversiones chinas en Asia Pacifico es la relacion que ésta mantiene con China gracias a
su pasado historico similar y sus lazos culturales, incluyendo tintes politicos, econdmicos y
comerciales. Por tanto, se pudo verificar que China invierte una gran cantidad de flujos hacia
Asia Pacifico por su cercania y, afirma el hecho de que es la regidn que recibe mas cantidad
de IED china en el mundo. China ha invertido en tecnologia e innovacion con un objetivo de
desarrollo a largo plazo, de pasar de manufactura a un crecimiento de las exportaciones
basado en la innovacion, un componente que se desarrolla a partir del capital humano.
Entorno a la variable comercio exterior, se constatd que hasta 2017 Asia Pacifico
constituia el 40% de las exportaciones mundiales de mercancias y fue el principal socio
comercial a nivel mundial. En cuanto al comercio de servicios, se consolidé como la segunda
region con mayor cantidad de exportaciones. En ese contexto, es la Unica region del mundo
que sigue incrementando su participacion en el comercio de servicios, sobre todo en el sector
de la construccion. Un factor importante en el desempefio sobresaliente de los servicios de
construccion es la implementacion de proyectos de infraestructura en los paises de la region
de Asia y el Pacifico, incluidos los relacionados con la iniciativa china del Cinturén y la Ruta.
En general, se pudo determinar que las exportaciones de Asia Pacifico ocupan una
participacion considerable en el porcentaje del PIB de la region; un promedio del 39%. De
esta forma, el crecimiento economico depende de las exportaciones. En contraste, la IED total
que recibe la region ocupa en promedio apenas un 7% del PIB; de este porcentaje, la IED
china es la principal fuente de aporte extranjero. Por estas razones, se reconoce que el
comercio exterior es una variable que brinda mayor explicacion acerca del PIB y PIB per
capita. En el contexto de BRI, su cercania con China y otros mercados estratégicos convierten

a Asia Pacifico en una region atractiva para el comercio exterior; y, si mantiene su superavit
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positivo, seguira evidenciando una tendencia positiva en su tasa de crecimiento del PIB. No
obstante, al igual que la IED, el comercio exterior no es la Gnica variable que explica el
crecimiento. Para saber cobmo explica el comercio exterior la variacion del PIB en Asia
Pacifico, se deberia realizar otro estudio con sus regresiones correspondientes.

De acuerdo con Borensztein, et al (1998), la IED posee un efecto positivo directo en el
crecimiento econdmico, si bien la magnitud del impacto depende de la existencia de capital
humano disponible en la poblacién de las naciones receptoras. En efecto, para toda la region
de Asia Pacifico en el periodo completo de 2006 a 2017, un aumento en una unidad de la
interaccion entre la IED china y el indice de inscripcidn escolar genera un incremento en la
tasa del PIB per capita de %0,8. De esta forma, se estima el grado elevado de explicacion que
posee la interaccion del capital humano con la IED para ilustrar los cambios de intervalo
correspondientes al crecimiento econémico. A fin de cuentas, las dos variables
independientes son determinantes en la variacion del PIB per capita. Mientras méas cantidad
de IED china ingrese a Asia Pacifico, y més alta sea la escolaridad de su poblacién, su
crecimiento econémico serd mayor. En contraste, mientras menor sea la entrada de IED china
en la regién, y menor sea su inscripcion escolar, su crecimiento econémico disminuira.

Por una parte, dentro del periodo anterior al comienzo de la Ruta de la Seda, 2006-
2012, el comportamiento de la IED china es progresivo, pero existen lineas de tiempo en las
que cae en tendencia negativa, sobre todo dentro de los afios de la crisis financiera mundial
en 2008 y 2009. Para ilustrar, en India los flujos de IED china se mantenian en $ 5.080 para
2007, luego descendieron a $ 3.070 millones en 2008 y a $ 1.360 millones en 2009. Del
mismo modo, la IED china en Indonesia se redujo de $ 2.480 a $ 230 millones entre 2007 y
2009. Mas, a partir de 2010 esta inversion extranjera retoma su cauce creciente en la region.

En conformidad con la teoria, los flujos de entrada de la IED china en Asia Pacifico

contribuyen al PIB per capita de manera positiva, siempre que la inscripcion escolar de la
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poblacion de nifios y nifias intervenga y posea un nivel alto. Se evidencio en el modelo de
regresiones entre 2006 y 2012 que, la IED explicaba en un 33% el crecimiento econémico.
Mientras que, cuando actuaba junto con el indice de inscripcion escolar, el porcentaje
explicativo de la IED en la variacion del PIB per cépita de Asia Pacifico aumentd a un 95%.
Por lo tanto, en el primer subperiodo se vuelve necesaria la participacion del capital humano
para que el nivel de explicacidn acerca del crecimiento econémico sea alto y significativo.

Por otra parte, en lo concerniente a la fase de tiempo que incluye la puesta en marcha
de BRI: 2013-2017, los flujos de IED de China hacia Asia Pacifico aumentaron en
comparacion con el anterior subperiodo. Este hecho es manifiesto, puesto que desde 2013 en
adelante la iniciativa del Cinturén y de la Ruta dinamiza la inversion extranjera china con sus
proyectos alrededor de los ocho paises de la muestra; por ende, en ningun pais se evidencia
una reduccion de entradas de IED por parte de China entre el primer y segundo subperiodo.
Esta afirmacion es destacada para Pakistan que alcanzo los $ 15 mil millones de entrada de
IED china en 2015, fruto del principal proyecto de infraestructura que engloba la Ruta de la
Seda: el Corredor Econémico Chino-pakistani CPEC, el cual desembolsa grandes cantidades
de inversion china en el pais.

El impacto positivo de la IED del primer subperiodo cambia para el segundo, pues se
vuelve inverso y negativo. Asi, un incremento sélo de IED produce una disminucion en el
crecimiento econdémico. Segun el coeficiente de determinacion de 0,16, existe un efecto
negativo de la IED sobre la tasa del PIB per cépita. No obstante, al apreciar que dicho valor
se acerca a cero, adquiere una capacidad explicativa modesta. Entonces, la incidencia
negativa se vuelve poco significativa, que, de acuerdo con Creswell (2005) ofrece una
prediccion débil de una variable con la otra. Sea como fuere, cuando interviene el capital
humano, la relacion IED — crecimiento econdmico se vuelve positiva; a mayor IED mayor

PIB, y el poder explicativo de la IED de China en el PIB per capita aumenta, lo cual se
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verifica en el coeficiente de determinacién que asciende a 0,68. Por consiguiente, de 2013 a
2017, la IED china y el capital humano explican en un 68% la variacion del PIB per capita
dentro de la poblacién de Asia Pacifico. Este resultado demuestra que, desde la puesta en
marcha de la iniciativa del Cinturdn y la Ruta, la inversidn extranjera china ya no puede
explicar la variacion del PIB per cépita como en el subperiodo de 2006-2012, y necesita del
capital humano para que su capacidad explicativa frente al crecimiento econémico aumente.
Por lo que se refiere a las subregiones, en el Sur de Asia la incidencia de la IED en el
crecimiento econémico es mayor que dentro del Sudeste Asiatico. Se demostr6 que durante
2006-2012 la asociacién entre IED china e inscripcion en el PIB per cépita de Asia del Sur
tuvo un efecto alto y significativo. Cada vez que la interaccion entre las dos variables
aumentaba en una unidad, la tasa de crecimiento del PIB per capita de la subregién
incrementaba en un 0,97%, alcanzando casi la totalidad de la relacién explicativa. Sin
embargo, para la region del Sudeste Asiatico, el mismo efecto disminuye; pues, su tasa de
crecimiento econémico incrementaba en un 0,94%. Después de comenzados los proyectos de
BRI, la interaccion IED — capital humano tuvo un impacto menos significativo que en el
primer subperiodo, tanto en Asia del Sur como en el Sudeste Asiatico, pero en la primera
subregidn represent6 una variacion del PIB per cépita del 83%. Mientras que, en la segunda
constituyé un cambio del 54% del per capita. En suma, se determina que el Sur de Asia se
beneficié mas de la Ruta de la Seda que el Sudeste Asiatico, dado que posee una economia
emergente, como lo es India, y porque Pakistan es el pais que alberga mas IED de China en el
mundo, por su corredor CPEC. Por el contrario, las naciones del Sudeste Asiatico pertenecen
al blogue regional ASEAN y se concentran en atraer inversion del mundo, no sélo de China.
En cuanto a la correspondencia entre las variables de este estudio, se determino que, el
PIB per capita posee una correlacion casi perfecta con el indice de inscripcion escolar durante

2006-2012; mientras que para 2013-2017, tal correlacion se reduce y se vuelve débil. Por lo
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tanto, la dependencia del crecimiento econdmico de Asia Pacifico disminuye de un periodo a
otro de forma considerable: de R: 0,97 a R: 0,17. Por su parte, se demostro, a partir de la
matriz de correlaciones, coémo la IED china con el PIB per cépita pasa de tener una
asociacion proporcional directa en el primer subperiodo a tener una relacion proporcional
inversa en el segundo subperiodo. En efecto, se aprecia que el coeficiente R? comienza siendo
positivo con un valor de 0,57 y termina siendo negativo con un valor de -0,4. Entonces, se
define que entre 2006 a 2012 a mayor IED china, mayor crecimiento econémico en Asia
Pacifico y viceversa. Por el contrario, entre 2013 y 2017, fase en la que ya estaban en marcha
los proyectos de BRI, a mayor IED china, menor crecimiento econémico en Asia Pacifico y
viceversa. Este hecho es preocupante, dado que las inversiones del Cinturén y la Ruta de la
Seda se encuentran en un periodo en el que poseen una relacion no favorable con el
crecimiento de la regién mas importante para sus proyectos.

De todas formas, a nivel de regresiones se concluye que la correspondencia inversa
entre IED china y PIB per capita se vuelve positiva cuando la inscripcion escolar de las
naciones es alta. Este argumento demuestra el fundamento tedrico presentado, por el cual la
IED se debe apalancar del capital humano para lograr beneficios econémicos en las naciones
receptoras. Pues, de acuerdo con Borensztein et al. (1998), el beneficio de la IED en el
crecimiento econémico de los PED se relaciona con la tendencia positiva del capital humano;
esto es, cuanto mayor sea el nivel de capital humano en el pais receptor, mayor sera el efecto
favorable de la IED en la tasa de crecimiento de su economia.

En cuanto a efectos secundarios de la inversion extranjera directa, los resultados del
analisis muestran que en Asia Pacifico la transferencia de tecnologia que trae consigo la IED
también aumenta las tasas de crecimiento economico gracias a la capacidad de absorcion de
conocimiento que mantienen los paises de renta media en la region de estudio. Como se

expuso en las correlaciones, durante 2006 y 2017 la inversion extranjera posee una
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correspondencia directa y positiva con el capital humano, el cual se deriva del acceso a la
educacidn por parte de la poblacién. Entonces, la IED también se vincula con la naturaleza de
la innovacién y el desarrollo de tecnologia, la cual facilita la absorcion de capacidades y
capital por los paises receptores de la inversion. Por otra parte, ademas de su impacto
significativo en los indices tecnoldgicos, el capital humano favoreceria al crecimiento
econdmico, aumentando las tasas de inversion interna y extranjera.

Como se establecié en los tres capitulos, en este modelo estadistico la inversion
extranjera directa de China no explica por completo la variacion del PIB per cépita, y no es la
intencidn de este trabajo explicarla por completo. Més bien, su prop6sito se basé en
identificar las relaciones entre algunas variables macroeconémicas a partir del marco tedrico
seleccionado, y demostrar si se verifica, de manera empirica, el efecto que causa la IED en el
crecimiento econémico. Asimismo, se reconoce que, otras variables inciden méas que la
inversion extranjera en la variacion del PIB per capita, como el comercio exterior y la IED
neta del mundo hacia Asia Pacifico.

Dentro del caracter generalizador del enfoque cuantitativo, se puede fundamentar que
estos resultados estadisticos pueden ser aplicables a todos los paises de renta media de Asia
Pacifico: el universo o poblacion en este trabajo; ya que, en la estadistica inferencial, a mas
de probar la hipdtesis, se generalizan los resultados extraidos de la muestra hacia el universo.
En vista de que existe significancia estadistica y al menos un 95% de confianza en las
pruebas de este estudio, se infiere que la IED explica el crecimiento econdémico de todos los
paises de Asia Pacifico con ingresos medios. En cuanto al caracter predictivo del enfoque
cuantitativo, se establece que, en los afios venideros el PIB per capita de los paises de renta
media de la regién continuara con su tendencia progresiva, siempre y cuando los niveles de

capital humano se mantengan en ascenso, y los flujos de inversion extranjera aumenten.
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Por ultimo, se debe tomar en cuenta que este es un trabajo que estudia la inversion
extranjera con relacion a los cinco primeros afios de la iniciativa del Cinturon y la Ruta de la
Seda; por lo que, constituye un andlisis inicial de las construcciones chinas antes de ser
finalizadas. Entonces, se reconoce que existe una limitacion en el examen profundo de los
resultados que estos proyectos de inversion ocasionarian en la variacion del PIB en la region
sujeto de estudio. De hecho, la presente investigacion representa apenas un primer
acercamiento a las proyecciones del efecto que tendria la IED china en el crecimiento de Asia
Pacifico. Como esta iniciativa tiene una duracién planificada de 36 afios, existe un campo
abierto a futuras investigaciones en cuanto a diferentes temas como: la crisis de la deuda para
los paises afectados por BRI, la eficacia de las construcciones de BRI cuando estén
culminadas, estudios de la IED china pasados los 10, 20, 30 afios y después de terminados los
proyectos. Es necesario admitir, de igual manera, que la estimacion del tiempo de Belt and
Road Iniciative puede cambiar; o puede cancelarse antes de 2049*! o alargarse a mas afios.
Asi, la academia tiene un desafio en dirigir sus trabajos académicos con enfoque a otras
regiones del mundo impactadas por estas inversiones de infraestructura.

VII. CONCLUSIONES

Diversas investigaciones sefialan que la inversidn extranjera incide en el crecimiento
economico por varios canales. En este trabajo, se admite que el impacto de la IED se
encuentra restringido por las capacidades de absorcion de las naciones receptoras; por ende,
la incidencia dista segun el contexto de los paises anfitriones de la inversion. En este sentido,
se ha examinado el impacto de la IED en el crecimiento de los paises de renta media de Asia
Pacifico, en un intento por explicar de forma cabal cuales son los efectos de la IED que

favorecen a la expansion de la economia. La principal conclusion del presente caso es que la

41 Esta fecha coincide con el aniversario 100 del establecimiento de la Republica Popular de China.
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IED tiene, en efecto, una incidencia positiva en el crecimiento econémico, siempre y cuando
las condiciones de la region receptora sean propicias.

La hipdtesis de esta disertacion que indicaba que la inversion extranjera china habria
contribuido de forma positiva en el crecimiento econémico de los paises de Asia Pacifico de
renta media implicados en la iniciativa del Cinturon y Ruta de la Seda durante el periodo
2006-2017 se cumple para cuando la poblacion de tales paises mantenga un nivel alto de
capital humano. Gracias a la prueba de hipdtesis estadistica, se probd la significancia en cada
correlacion que se realizo por subperiodos. Tanto en el periodo 2006-2012 como 2013-2017,
el valor P de las correlaciones entre las variables es menor que el valor alfa de 0,05. Razén
por la cual, existe al menos un 95% de confianza en que la IED y crecimiento econémico
tengan relacion, y la probabilidad de error en este modelo queda por debajo del 5%. Por
consiguiente, todos los resultados de esta investigacion son estadisticamente significativos.

Esto indica que la hipotesis nula es falsa y se la puede rechazar. Asi que, se acepta la
hipotesis alternativa, la cual asume la existencia de una relacion entre las variables inversion
extranjera y crecimiento econémico. La presencia de esta relacion fue un punto clave para
seguir desarrollando demas pruebas estadisticas con respecto a las técnicas de correlaciones y
regresiones. Después de acoger la hipétesis alternativa, se procedié a comprobar que la
relacion entre las dos variables principales objeto de estudio era positiva, para luego descubrir
que la IED china ocasiona un crecimiento positivo en Asia Pacifico.

No obstante, se constata que el impacto de la IED en el crecimiento es modesto. Lo que
es fuerte y positivo es la interaccion entre la inscripcion escolar y la IED en el incremento del
crecimiento economico. De alli, los proyectos chinos de inversion a lo largo del Cinturény la
Ruta de la Seda marcan un antes y un después de la inversion extranjera de China, porque
ilustran un nuevo método a partir de las construcciones para influenciar en la economia y el

comercio de los PED, a través de canales de conexion que prometen beneficiar a los paises
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receptores de IED. De este modo, los paises con un bajo nivel de desarrollo accederian a una
educacion minima y mejorarian sus capacidades de absorcidn de conocimiento y tecnologia.

Las teorias econdmicas neoclésicas hacen énfasis en la eficiencia, las limitaciones del
lado de la oferta y la importancia sectorial. Estos modelos no explican los factores basicos de
la tasa de crecimiento real que se vinculan con elementos enddgenos, tales como la
transferencia tecnoldgica o la capacidad de absorcidn de conocimiento. Por otro lado, la
teoria de Crecimiento Enddgeno rompe con el enfoque neoclasico y se centra en los procesos
acumulativos (como se aprovechan los recursos provenientes del extranjero a través del
capital interno y su productividad en el futuro). Asimismo, su énfasis en el papel de la
infraestructura refleja la importancia de los estimulos en el proceso de crecimiento
econdmico. Entonces, dada la naturaleza de la iniciativa el Cinturdn y la Ruta de la Seda, por
su enfoque en la construccién como medio para ampliar la economia de los PED, por su tinte
transcontinental que se vale de los multicanales tanto terrestres como maritimos y aéreos, se
concluye que sus flujos de inversién aportan a que la economia de Asia Pacifico se fortalezca
en términos cuantitativos.

En lo que concierne a la operacionalizacion de la variable capital humano, se reconoce
que existen indices con nociones diferentes de capturarlo. Los datos del indice de capital
humano del Foro Economico Mundial y del Banco Mundial no fueron empleados en esta
disertacion por la falta de disponibilidad de datos. EI Foro Economico Mundial poseia
informacion sélo de los afios 2013, 2015, 2016 y 2017. Mientras tanto, el Banco Mundial con
su Proyecto de Capital Humano (2018) se limitaba a datos a partir de 2017. Esto no abastecia
para cubrir el periodo seleccionado en este trabajo. Al fin, se opto por el indice de inscripcion
escolar recogido por el Banco Mundial a partir de datos de la UNESCO (2017) por su basta
disponibilidad de datos anuales y porque se alinea al componente acceso a la educacion, que,

de acuerdo con la teoria, es el mejor indicador de capital humano.
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La conclusion yace en que, si un pais no se centra en mejorar el acceso a la educacion
en su poblacion, la inversion extranjera no tendré los frutos esperados a favor, porque ese
grupo de personas no la sabra aprovechar en el futuro. Inscripcion secundaria se constituye
como un indicador del capital humano que representa la via por la cual la poblacion joven
puede mejorar sus capacidades y que, en un futuro desde la fuerza laboral, aporten con la
economia de sus naciones. Con una fuerza laboral capacitada y una mano de obra calificada,
los paises podrian realizar més investigacion y desarrollo. En ese contexto, es relevante fijar
que aquel indicador engloba ademas un componente de equidad de género, al incluir datos
del acceso a la educacion tanto masculina como femenina.

Si bien se demuestra como la variable capital humano influye en el crecimiento
economico, la forma en que el capital humano esta capturado es limitada, pues la inscripcion
escolar dista de ser un indicador ideal. Este no establece la calidad de la educacion, ni los
afios de escolaridad esperados en funcion del aprendizaje, ni la probabilidad de que los nifios
y nifias acaben sus estudios, ni los puntajes de los examenes armonizados. Por todos estos
argumentos, se reconoce que el indice de capital humano puede aprender del indice de
desarrollo humano IDH.

De todas las nociones de desarrollo en general, el interés de esta disertacion ha sido
concentrarse en el crecimiento econdmico. Se concibe que el desarrollo econdmico es
importante, pero para estudiarlo se requieren otros campos tedricos. En vista de que el capital
humano en esta investigacion se mide por la inscripcion escolar, resulta curioso que se
encuentre cercano a una de las tres dimensiones del IDH: el acceso a la educacion. Por lo que
en estudios futuros se podria condensar ademas de la educacion, las otras dos dimensiones
para medir el desarrollo econdmico: salud y nivel de vida.

Una teoria de crecimiento econémico no mide el contexto multidimensional que viven

los paises en vias de desarrollo. La principal limitacion de esta investigacion es que no puede
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medir mas alla de lo observable y medible que concierne al enfoque cuantitativo; en este
caso, el PIB per cépita. Para estudiar el desarrollo econémico, se debe examinar la pluralidad
de factores en una nacion, en principal, de su poblacién; la desigualdad, desarrollo humano,
acceso a los servicios basicos, participacion social, gobernanza, etc. En contraposicion, el
conjunto de indicadores y variables de este modelo estadistico no cuestiona los factores
sociales ni multidimensionales que se encuentran alineados al desarrollo econémico. Aunque
este no sea un estudio de desarrollo en si, el crecimiento per capita sélo sugiere la riqueza
econdmica en valores monetarios, excluyendo elementos propios de su poblacion.

Con respecto a otros factores econémicos como la productividad, gasto publico,
inflacién y demas componentes que se relacionan con el PIB, el propoésito de este trabajo no
ha sido la explicacion del PIB per se, sino el anélisis de incidencia de la IED sobre el
crecimiento econémico. Por tanto, otros elementos se encuentran fuera del alcance de
estudio. No obstante, es relevante examinar estas definiciones relacionadas con el marco
tedrico del Crecimiento Endogeno y el resultado de otros modelos econométricos a lo largo
de diferentes regiones en vias de desarrollo. Asimismo, se admite que el presente modelo
econdmico ignora los efectos secundarios que pueda tener la IED en la misma educacion o en
otros factores de la poblacion, como la salud o el acceso a servicios basicos y alimentacion,
puesto que se limita al estudio cuantitativo, centrandose en caracteristicas macroeconémicas.

Al final, la ambiguiedad presente en los estudios de crecimiento economico acerca de
que si éste se beneficia de la IED sugiere la necesidad de profundizar el analisis empirico en
distintas regiones y paises para que se reduzca tal ambiguedad. Es adecuado efectuar méas
investigacion con el fin de mejorar la explicacion de la correlacion IED — crecimiento. Se
estima que, mientras se expandan los fundamentos teoricos y las técnicas econométricas,
mejoraria la exactitud y coherencia de los hallazgos empiricos de los trabajos académicos

acerca de la relacion entre el crecimiento econdmico y la inversion extranjera directa.
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VIIl. RECOMENDACIONES

El crecimiento econdmico es una preocupacion general de los Estados. Para alcanzar
este objetivo, los gobiernos cuentan con herramientas restringidas de politica econémica. En
vista de que BRI es un proyecto de construccion e infraestructura, ademas de la imposicion
fiscal y el endeudamiento, los gobiernos tienen una tercera opcion: acudir a la inversion
extranjera. Por tanto, se recomienda gque se tome en cuenta este tipo de financiamiento como
una politica econdémica que tiene como proposito incentivar el crecimiento econémico.

La literatura del Crecimiento Enddgeno justifica el impulso de politicas activas para
alentar el crecimiento econdmico a través de la IED. De esta forma, esta teoria incita a que
los paises receptores implementen politicas para mejorar tanto la captacién de IED, como de
capital humano, en vista de que la primera s6lo conlleva un efecto positivo en el crecimiento
econdmico cuando el capital humano de la nacion esté capacitado.

Dado que se espera que China siga aportando al crecimiento de Asia Pacifico a través
de sus inversiones, los paises en desarrollo de la region harian bien en complementar dicha
IED con apoyo al desarrollo de su capital humano, a fin de sacar provecho de las inversiones,
ya que éstas pueden estimular la atraccién tecnoldgica y de innovacion cuando los paises se
encuentran en las condiciones propicias.

Diferentes economias de renta media podrian aprender las lecciones de la region de
Asia Pacifico y, a su vez, atraer inversion extranjera de la mano de los proyectos chinos de
Ruta de la Seda. Asimismo, para no perder las ventajas de la IED, podrian implementar
politicas tanto de atraccion de inversion como de talento y mejora del capital humano. De
esta manera, se estaria alcanzando el maximo beneficio de los flujos de IED, con sus efectos
secundarios positivos, como la capacidad de absorcion de conocimiento y habilidades.

En vista de que la IED por si sola no genera crecimiento economico, los Estados

implicados en los proyectos del Cinturén y la Ruta de la Seda, al menos de renta media,
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deberian ajustar sus expectativas con respecto a la contribucion de la IED en la variacion del
PIB, ya que este trabajo demuestra que tal contribucion positiva radica en un nivel minimo de
capital humano en torno a la poblacion. Si los paises desean maximizar los beneficios de la
inversion extranjera, deberian preocuparse por mejorar no sélo el indicador de capital
humano acceso a la educacion, sino también otros como: afios de escolaridad en funcion del
aprendizaje, puntajes de los exdmenes, nifios sin retraso del crecimiento, tasa de
supervivencia. De esta manera, la IED incidiria de forma mas significativa en el porcentaje
que varia la tasa de crecimiento econémico.

En este sentido, conviene complementar esta investigacion con una analoga
involucrando a paises de renta alta y baja para observar si su comportamiento actda de
manera distinta. Asimismo, investigaciones futuras podrian extender el analisis de IED hacia
economias con diferentes dindmicas, al incorporar otras variables financieras importantes,
como inversion interna y consumo del gobierno. Asi como también restricciones
presupuestarias, como el sobreendeudamiento o la falta de financiacion, y examinar como
aquello impide alcanzar el crecimiento econdmico. Luego, se podria recomendar implementar
politicas econdmicas gubernamentales que prevengan las restricciones econémicas
mencionadas, como anticipar la agenda de planificacion de los flujos de comercio exterior e
inversion extranjera directa en los paises en desarrollo.

Adicional a esto, podrian realizarse trabajos de crecimiento economico con diferentes
métodos y distintas teorias. Otros métodos de caracter cuantitativo podrian incluir: analisis de
covarianza, chi cuadrado, coeficientes de Spearman y Kendally. En cuanto a teorias a
utilizarse podrian encuadrar nuevas propuestas de crecimiento econémico, como la teoria de
crecimiento unificado o teorias que acojan el medio ambiente y la desigualdad de

acumulacién econdémica. Con respecto al enfoque cualitativo, se podria emplear la teoria
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constructivista de las relaciones internacionales o la teoria critica, para interpretar como
conciben a la IED los gobiernos o la poblacion de las regiones implicadas por BRI.

Ecuador, siendo un pais de renta media, podria acogerse a ciertos principios de la teoria
de Crecimiento Enddgeno y a los resultados empiricos de esta tesis de pregrado para
centrarse en mejorar la capacidad de absorcion de conocimiento, promoviendo la inversién
publica en educacion y programas de capacitacion continua para la poblacion, y aplicar
herramientas tecnoldgicas y de innovacion.

Como punto final, en torno a esta discusion no se han incluido factores politicos,
aungue estos sean importantes. La razon es porque se escapa del alcance de esta
investigacion, y por lo tanto constituye una prometedora avenida para futuras investigaciones,
que pueden incluir, ademas de factores econémicos y financieros, componentes politicos,
tales como: percepcion de corrupcion, estabilidad politica, transparencia del gobierno,
participacién social y politica. Razon por la cual, BRI invita a plantear ciertas incognitas para
futuros estudios: ¢La corrupcion dentro de los paises que reciben IED influye en la
desviacion fondos y a que la IED no cumpla su propésito generador de crecimiento
econdmico?, ¢Dentro de lo politico, la Ruta de la Seda pretende expandir la influencia de

China para posicionarla como la nueva potencia mundial?
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ANEXOS
Anexo A

Crecimiento del comercio de mercancias en Asia Pacifico (desarrollada, en desarrollo y en
desarrollo excluyendo a China), 2007-2017

Exportaciones Importaciones
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Fuente: mediciones de la ESCAP basadas en los datos de los paises a partir de la Base de Datos de las
estadisticas de la Organizacion Mundial del Comercio (OMC), 2018.

Anexo B
Comercio de servicios en Asia Pacifico, por sectores (2005-2017)
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Fuente: Mediciones de ESCAP basadas en el International Trade Statistics Database de la OMC, 2018
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Anexo C
Crecimiento del sector ‘otros servicios’, por subsectores (2005-2017)
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Nota: El tamafio de la burbuja representa la participacion de cada subcategoria en el total de las
exportaciones/importaciones de la region de Asia Pacifico en 2017.

Fuente: Mediciones de ESCAP basadas en el International Trade Statistics Database de la OMC, 2018
Elaborado por: Andrés Herrera Velasco, 2019
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FDI and per capita GDP growth: panel of two decades (1970—89)\

Anexo D
Resultados modelo de Borensztein, De Gregorio y IED y crecimiento del PIB per
capita: panel de dos décadas (1970-89)

Regression number

1.1 12 13 14 1.5 1.6 1.7
Independent Coefficient
variable (standard error)
Log (initial GDP) —0.0124 —0.0126 —0.0122 —0.0100 —0.0125 0.0061 —0.0111
(0.0040) (0.0043) (0.0039) (0.0041) (0.0041) (0.0044) (0.0030)
Schooling 0.0162 0.0142 0.0128 0.0078 0.0058 0.0033 0.0005
(0.0044) (0.0043) (0.0045) (0.0044) (0.0043) (0.0042) (0.0003)
Government —0.0969 —0.0870 —0.0811 —0.0818 —0.0817 —0.0668 —0.0435
consummption (0.0339) (0.0330) (0.0333) (0.0326) (0.0323) (0.0323) (0.0316)
Log (1+black —0.0183 —0.0180 —0.0185 —0.0188 —0.0125 —0.0104 —0.0113
market premium) (0.0035) (0.0054) (0.0054) (0.0060) (0.0032) (0.0054) (0.0054)
FDI 0.6590 —0.8489 —1.0190 —1.3665 —1.4628 —1.8535
(0.4689) (0.7203) (0.6883) (0.6746) (0.6612) (0.6759)
FDI*schooling 1.0659 1.6231 1.3891 1.6639 1.6531 1.6365
(0.3850) (0.6086) (0.5715) (0.5743) (0.5930) (0.6365)
Sub-Saharan —0.0188 —0.0200 -0.0197 —0.0253
African dummy (0.0060) (0.0060) (0.0064) (0.0068)
Latin American -0.0202 —0.0221 -0.0219 —0.0155
dummy (0.0057) (0.0058) (0.0067) (0.0070)
Assassinations —0.0024 —0.0092 —=0.0050
(0.0124) (0.0128) (0.0129)
Wars —0.0077 —0.0024 —0.0002
(0.0050) (0.0057) (0.0057)
Political rights —0.0032 —0.0023 —0.0001
(1 best. 7 worst) (0.0014) (0.0014) (0.0014)
Financial 0.0011 0.0031
depth (0.0117) (0.0117)
Inflation —0.0119 —0.0087
rate (0.0090) (0.0092)
Institutions 0.0056
(1 worst, 10 best) (0.0019)
Rz-adjusted, individual 0.28(69) 0.32(69) 0.33(69) 0.34(69) 0.37(69) 0.32(64) 0.39(58)
periods (No. of abs.) 0.08(69) 0.10(69) 0.08(69) 0.23(69) 0.19(69) 0.21(67) 0.15(60)
Education threshold 0.52 0.73 0.82 0.89 1.13
(No. countries > threshold) (46) (38) (32) (29) (22

Fuente: How Does Foreign Direct Investment Affect Economic Growth? (Borensztein; De Gregorio y

Lee, 1998: 124).
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Anexo E
Interpretacion de los coeficientes de regresion de un modelo de regresion lineal simple

pan!

0
Fuente: London School of Economics and Political Science, 2018
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Anexo F
Curva de regresion ajustada para la regresion mdaltiple de la tabla 2.5. Variable Y: PIB
per capita Asia Pacifico, variable Xz: Inscripcion escolar. Periodo: 2006-2012

Variable X 2 (Inscripcion escolar) Curva de regresion ajustada
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Realizado por: Autor, 2019
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Anexo G
Curva de regresion ajustada para la regresion maltiple de la tabla 2.9. Variable Y: PIB
per capita Asia Pacifico, variable Xo: Inscripcion escolar. Periodo: 2013-2017

Variable X 2 (Inscripcion escolar) Curva de regresion ajustada
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Realizado por: Autor, 2019
Anexo H

Regresion lineal simple. Variable Y: PIB per capita Asia Pacifico, variable X1: IED
china. Periodo: 2006-2017

Resumen

Estadisticas de la regresion
Coeficiente de correlaciéon multiple 0,664938804
Coeficiente de determinacion R"2 0,442143613
Error tipico 0,522328806
Observaciones 12

ANALISIS DE VARIANZA

Grados de libertad Suma de cuadrados Promedio de los cuadrados Valor critico de F

Regresién 1 2,162364497 2,162364497 0,018308554
Residuos 10 2,728273819 0,272827382
Total 11 4,890638316

Coeficientes Error tipico Estadistico t Probabilidad
Intercepcién 2,413252108 0,290896387 8,295916402 8,55431E-06
Variable X 1 (IED china) 0,00033187 0,000117882 2,815272729 0,018308554

Realizado por: Autor, 2019.
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Anexo |
Curva de regresion ajustada para la regresion mdaltiple de la tabla 3.4. Variable Y: PIB
per capita Asia Pacifico, variable X1: IED china Periodo: 2006-2017

Variable X 1 (IED china) Curva de regresion ajustada
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Realizado por: Autor, 2019.

Anexo J
Curva de regresion ajustada para la regresion multiple 3.8. Variable Y: PIB per cépita
Sudeste Asiatico, variable X1: IED china Periodo: 2013-2017

Variable X 1 (IED china) Curva de regresion ajustada
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Realizado por: Autor, 2019.
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