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Resumen

La presente investigacion exploré la relacion entre el crecimiento econdmico y la inestabilidad politica
para diecisiete paises de América Latinal en el periodo 1950-2011, mediante la elaboracion de
modelos econométricos. Bajo un enfoque de datos de panel se estimé el efecto entre inestabilidad
politica y crecimiento econémico tomando en cuenta el potencial problema de endogeneidad por
simultaneidad, los resultados sugieren que la inestabilidad politica esta asociada con la reduccion de
0.047% en la tasa anual de crecimiento econémico; mientras que, el crecimiento econdmico no tiene
un efecto significativo sobre la inestabilidad politica. Bajo un enfoque de series de tiempo, se realizé
modelos de Vectores Autoregresivos (VAR) para cada pais dentro del andlisis con la finalidad de
determinar la direccion del efecto entre inestabilidad politica y crecimiento econémico con pruebas de
causalidad de Granger; y ademas, verificar si existe una relacion de respuesta inmediata. Los hallazgos
bajo el segundo enfoque indican que el efecto no siempre va en la misma direccion, ni es observable
en todos los paises; en siete casos la direccion va desde la inestabilidad politica hacia el crecimiento
econdmico, en cuatro casos en sentido opuesto; y, solamente en un caso va en ambas direcciones
(simultaneidad). Se pudo encontrar evidencia estadistica de respuesta inmediata en doce paises, esto
quiere decir que los shocks de una variable generan una respuesta contigua (mismo periodo) hacia la
otra.

Palabras clave: Crecimiento econdmico, Inestabilidad politica, América Latina, Modelos
economeétricos.

1 Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, Guatemala, Honduras, México, Panama,
Paraguay, Peru, Republica Dominicana, Uruguay y Venezuela.



Abstract

This research explored the relationship between economic growth and political instability for
seventeen countries in Latin America in the period 1950-2011, through the development of
econometric models. An approach with panel data to estimate the effect of political instability and
economic growth was used first; taking into account the potential problem of an endogenous model
given by simultaneity. The results under the first approach suggests that political instability is
associated with 0.047% reduction in the annual rate of economic growth; while economic growth has
no significant effect on political instability. A time series approach was used second, where Vector
Autoregressive (VAR) models for each country was conducted in order to determine the effect’s
direction (Granger’s causality) between economic growth and political instability; and also check if
the variables have a relationship of immediate response. The findings under the second approach
indicate that the effect is not always going in the same direction, nor is observable in all countries; in
seven cases the direction ranged from political instability to economic growth, in four cases the
direction was going in the opposite direction; and only in one case it was going in both directions
(simultaneity). Regarding to immediate response contrast, statistical evidence could be found in twelve
countries, this means that the shocks of a variable generate an adjoining response (same period) to the
other.

Keywords: Economic growth, Political instability, Latin America, Econometric models.
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Introduccién

Una de las preguntas mas importantes que han surgido dentro de las ciencias sociales y econémicas ha
sido sobre las diversas causas del desarrollo y crecimiento econdmico en los paises. ¢Por qué algunos
paises no prosperan econémicamente? Durante afios, los economistas han apuntado que el capital
humano, el capital fisico y la tecnologia disponible estan estrechamente relacionados al crecimiento
econodmico y la cantidad de ingresos per capita en la sociedad. Sin embargo, estos factores Unicamente
son causas aproximadas de las diferencias en el crecimiento econémico de los paises. A raiz de dichos
factores surge una nueva pregunta: ¢Por qué existen diferencias en la disponibilidad de capital y el
avance tecnoldgico? Para responder de manera mas satisfactoria a las preguntas planteadas, es
necesario apuntar a las causas fundamentales que pueden delinear las diferencias de crecimiento y
desarrollo entre los paises (Acemoglu, 2008). En afios recientes, diversas investigaciones empiricas
han concluido que las causas fundamentales son las instituciones.

Bajo la teoria del neo institucionalismo econdmico, para North (1994) las instituciones son las que
definen la estructura de los incentivos dentro de la sociedad y la economia, las mismas que se pueden
denominar como normas, leyes, convenciones, comportamiento o simplemente las “reglas de juego”.
Dentro de las instituciones se pueden identificar dos tipos; en primer lugar las instituciones
econdmicas, las cuales norman el funcionamiento de la economia en su totalidad; y, en segundo lugar,
las instituciones politicas las cuales norman la delegacion del poder, los alcances y las limitaciones del
mismo. Przeworski (2004) sostiene que la teoria del neo institucionalismo econdémico consiste en dos
proposiciones, la primera acerca de la importancia y la influencia de las instituciones en los resultados
socio-econoémicos; Yy, la segunda, acerca de la endogeneidad de las instituciones, ya que éstas en su
forma y funcionalidad dependen de las condiciones en las cuales emergen y perduran.

Vasta literatura de investigaciones empiricas ha sido capaz de demostrar la correlacion entre las
instituciones y el desempefio econémico. Olson, Sarna'y Swamy (1998) encontraron evidencia que los
paises con mejores instituciones y mejor calidad de gobierno cuentan con mayor crecimiento de la
productividad. Acemoglu, Simon y Robinson (2000) sostienen que mejores instituciones dentro de un
pais conllevan a niveles mas altos de ingresos para la poblacién. Sin embargo, al hablar
especificamente de las instituciones politicas, la tematica que ha sido objeto de diversos debates
corresponde a la relacion entre la inestabilidad politica y el crecimiento econémico, en donde se
discute sobre cual de estos elementos es la causa y cudl es la consecuencia. ElI debate surge
principalmente por tres argumentos. En primer lugar, se puede considerar que la incertidumbre
asociada con la inestabilidad politica es la que afecta a las decisiones de los agentes econémicos en
cuanto a la inversioén, produccion y oferta laboral. En segundo lugar, es el bajo crecimiento econémico
de una nacion lo que puede incrementar la insatisfaccion popular y crea incentivos para tomar
acciones politicas de anti gobierno, tales como protestas o golpes de estado (inestabilidad politica). Por
Galtimo, se considera que la inestabilidad politica y el crecimiento econdmico estan conjuntamente
determinados (Alesina et al., 1996).



La dificultad para llegar a un consenso sobre la relacion entre la inestabilidad politica y el crecimiento
econémico surge ademas por los limitantes presentes al momento de buscar respuestas a nivel
empirico. Los principales limitantes en este caso son: la endogeneidad por simultaneidad, el potencial
sesgo por variables omitidas y la incapacidad de observar un contrafactual. Es por ello que estimar el
efecto y direccidn entre inestabilidad politica representa una labor compleja.

Con la finalidad de ofrecer nuevos elementos para el debate tedrico, se plantea explorar la relacion de
la inestabilidad politica y el crecimiento econdmico en América Latina, especificamente para 17 paises
de la region en los cuales hay informacion disponible (Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Colombia,
Costa Rica, Ecuador, El Salvador, Guatemala, Honduras, México, Panamd, Paraguay, Perd, Republica
Dominicana, Uruguay, Venezuela), en el periodo 1950-2011 mediante la elaboracién de modelos
econométricos que permitan conocer el efecto y la direccién del mismo (la cual puede ir en una o en
ambas direcciones) de manera confiable. EI motivo de escoger un extenso periodo se debe
principalmente a que los efectos de las instituciones en la economia y en la sociedad son observables
en mayor medida en el largo plazo, como se ha demostrado en varios estudios empiricos (Acemoglu,
Simon y Robinson, 2000, 2001, 2004); y, adicionalmente, es importante considerar las circunstancias
relevantes de caracter socio-politico y econémico por las que ha atravesado la region en dicho periodo.
En el caso del contexto socio-politico, es necesario tomar en cuenta los periodos en los cuales hubo
gobiernos democraticos o dictatoriales, los cuales han sido testigos de la violencia y la inestabilidad
como medio para imponer un proyecto politico ideol6gico (Bethell, 1994). Por otro lado, dentro del
contexto econdmico de la regidén, es importante considerar los primeros pasos hacia la
industrializacion que tuvo la region, que en algunos casos pudieron dar grandes avances y consolidarse
como economias referentes de la region, ademas de los episodios de auge, crisis y estancamiento que
han ocurrido en varios paises latinoamericanos (Halperin Donghi, 1998).

A causa del inestable patron socio-politico con el que ha contado y sigue contando América Latina,
gue al afio 2003 era considerada como la tercera regién2 con mayor inestabilidad politica en el mundo
(Goldstone et al., 2005), se considera que dicha region representa un espacio ideal para explorar la
relacién de la inestabilidad politica y el crecimiento econdémico. Es importante mencionar que al
contar con un limitado nimero de paises de la misma regidn, es posible evadir potenciales problemas
de estimacion que se podrian presentar cuando se busca respuestas a nivel empirico con una extensa
muestra de diversos paises en el mundo3. Se justifica el analisis econométrico debido a la capacidad
que tiene este tipo de herramientas para hacer frente a la compleja relacion entre la inestabilidad
politica y el crecimiento econdmico, especificamente por simultaneidad, y la determinacion de la
direccion del efecto. Ademas, cabe recalcar que al momento no existen estudios o investigaciones
enfocadas solo en la region latinoamericana ni con un periodo de andlisis tan extenso.

2 Existen once regiones en el mundo: Africa Septentrional, Africa Subsahariana, América Anglosajona, América Latina,
Europa Occidental, Rusia y republicas asiaticas exsoviéticas, Oriente préximo, Lejano Oriente, Sur de Asia, Australasia y
Oceania.

3 Grier y Tullock (1989) demostraron que existen diferencias significativas en los coeficientes estimados cuando se trabaja
con una extensa muestra de paises de diversas regiones y al estimar con una sub-muestra para cada region.



La presente investigacion se estructura de la siguiente manera: en primer lugar se presenta la
metodologia del trabajo donde se encuentran las preguntas y objetivos de la investigacion; el tipo y
técnica de investigacion; vy, las fuentes de informacion. Posteriormente, se desarrolla la
fundamentacion tedrica que sustenta la presente disertacion. En el Capitulo | se realizara una sintesis
histdrica del contexto socio-politico y econdémico de América Latina, con la finalidad de tener una
imagen clara de la situacion pasada y contemporanea de la region.

Los capitulos 11 y Il consisten en la elaboracion y descripcion metodoldgica de los modelos
econométricos para explorar la relacion entre inestabilidad politica y crecimiento econdmico bajo
diferentes enfoques. El primer enfogue con datos de panel para estimar el efecto entre inestabilidad
politica y crecimiento econdmico; y, el segundo con series de tiempo para poder determinar la
direccion del efecto para cada pais dentro del andlisis. En cada capitulo correspondiente al analisis
economeétrico, se presentan y analizan los resultados empiricos obtenidos por los modelos. Por Gltimo,
se presenta las conclusiones y recomendaciones respectivas de la investigacion.
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Metodologia de investigacion

Preguntas de investigacion

e Pregunta general

O

¢Cudl es la relacion entre la inestabilidad politica y el crecimiento econémico en
América Latina en el periodo 1950 - 2011?

e Preguntas especificas

@)

¢Cudl es el contexto historico econémico-politico de los paises latinoamericanos
desde su independencia hasta el afio 2011?

¢Cudl es el efecto entre la inestabilidad politica y el crecimiento econémico en
América Latina en el periodo 1950 - 2011?

¢Cuél es la direccion del efecto entre la inestabilidad politica y el crecimiento
econdmico en los paises de América Latina en el periodo 1950 - 20117

Obijetivos de investigacion

e Objetivo general

O

Investigar la relacion entre la inestabilidad politica y el crecimiento econémico en
América Latina en el periodo 1950 — 2011.

e Objetivos especificos

O

Sistematizar el contexto histérico econémico-politico de los paises latinoamericanos
desde su independencia hasta el afio 2011.

Estimar el efecto entre la inestabilidad politica y el crecimiento econdémico en
América Latina en el periodo 1950 — 2011.

Determinar la direccion del efecto entre la inestabilidad politica y el crecimiento
econdmico en los paises de América Latina en el periodo 1950 — 2011.
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Tipo y técnica de investigacion

El tipo de investigacion fue de caracter correlacional bajo una técnica deductiva. La presente
disertacién busco identificar como se relaciona, en términos del efecto y la direccion del mismo, la
inestabilidad politica y el crecimiento econémico en América Latina en el periodo 1950-2011. La
investigacion utilizd una técnica deductiva, puesto que inici6 desde los conceptos generales
(crecimiento econdémico e instituciones politicas) para, posteriormente, llegar a definir la relacién
particular entre los dos de manera empirica. La investigacion tuvo un enfoque mixto, la elaboracion
del contexto socio-econdmico de América Latina representd la parte cualitativa del estudio; mientras
que, la elaboracion de modelos econométricos la parte cuantitativa del mismo. Los modelos
econométricos que se plantearon con datos de panel fueron principalmente minimos cuadrados
ordinarios agrupados y modelos de seleccién binaria con distintas metodologias para sobrellevar el
problema de endogeneidad por simultaneidad; para los modelos con series de tiempo se utilizé un
modelo bivariado de vectores autoregresivos en el cual se aplicé pruebas de causalidad de Granger y
respuesta inmediata.

Fuentes de informacion

Las fuentes de informacion primarias que se utilizaron en la investigacion fueron principalmente libros
y publicaciones académicas. Los libros representaron la principal fuente de informacion para el
sustento tedrico de la disertacion y el primer capitulo; mientras que, las publicaciones académicas
sobre modelos econométricos e investigaciones empiricas relacionadas constituyeron el sustento
metodoldgico para el segundo y tercer capitulo.

Con respecto a las fuentes secundarias, se utilizd varias bases de datos. Los datos de variables
econdmicas fueron obtenidos de Penn World Table 8.1 (Feenstra, Inklaar y Timmer, 2015), mientras
que, las variables socio-politicas fueron obtenidas de las bases: Polity IV Project (Marshall, Jaggers y
Gurr, 2014), Coup d’état events, 1946-2014 (Marshall y Marshall, 2015), Democracy and Dictatorship
Reviseted (Cheibub, Gandhi y Vreeland, 2010) y All the Ginis 1950-212 (Milanovic, 2014). De las
bases mencionadas se realiz6 un emparejamiento para constatar que se dispone informacién para los
mismos paises en el periodo 1950-2011.
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Fundamentacion teorica

Las teorias que engloban a la presente disertacion son aquellas sobre el crecimiento econémico vy el
institucionalismo econdmico. Para cada una de las teorias se describe sus caracteristicas principales y
la evolucidn de las mismas, ademas se presenta la relacidén que existe entre las dos teorias. Debido al
enfoque cuantitativo (econométrico) de la investigacion, en la fundamentacion tedrica se incluyen
investigaciones empiricas que guardan relacion con la presente disertacion. Dentro de la revision de
investigaciones empiricas se encuentran trabajos tales como: los determinantes del crecimiento
economico, el impacto de las instituciones (politicas y econémicas) en el desempefio econémico, la
relaciébn de la organizacion politica con el crecimiento econdémico, los determinantes de la
inestabilidad politica y los diversos efectos en la economia de los paises.

Crecimiento econdémico

Segun Soubbotina (2004) el crecimiento econémico es el cambio cuantitativo o la expansion de la
economia de un pais, convencionalmente medido a través del incremento porcentual del Producto
Interno Bruto (PIB) en el periodo de un afio. El PIB suele considerarse el mejor indicador de los
resultados de la economia de un pais, ya que resume en una Unica cifra el valor monetario de la
actividad econdmica en un determinado periodo. Existen dos maneras de interpretar el PIB, la primera
es verlo como la renta total de todos los miembros de la economia; y, la segunda, es verlo como el
gasto total en la produccion de bienes y servicios de la economia. Por lo tanto, se considera que una
economia que registra mayor produccién de bienes y servicios puede satisfacer mejor las demandas de
los hogares, empresas y el Estado (Mankiw, 2007).

En términos sencillos, la definicion del PIB es el valor de mercado de todos los bienes y los servicios
finales producidos dentro de una economia en un periodo de tiempo. Sin embargo, el PIB puede que
no refleje el bienestar econémico de un pais en el caso de que su economia experimente un alza de
precios en un periodo determinado; en este caso, seria engafioso decir que la capacidad de la economia
se ha duplicado, ya que el PIB se ha incrementado por efectos del precio y no necesariamente por la
cantidad de bienes y servicios producidos en dicho periodo. Usualmente los economistas Ilaman PIB
nominal al valor de los bienes y servicios expresados a precios corrientes. Un mejor indicador del
bienestar econdmico denota la produccion de bienes y servicios de la economia, pero que al mismo
tiempo no se vea afectado por las variaciones de los precios, para ello los economistas utilizan el PIB
real, que es el valor de los bienes y servicios expresados en un conjunto constante de precios fijados
previamente en un afio base (Mankiw, 2007).

La contabilidad nacional divide el PIB en cuatro grandes categorias de gasto: el consumo (C), la
inversion (1), las compras del Estado (G) y las exportaciones netas (XN). Por lo tanto, el PIB (Y) es
igual a:Y =C + 1+ G+ XN, ecuacidon conocida como identidad de la contabilidad nacional. El
consumo estd formado por los bienes y servicios adquiridos por los hogares. La inversion consiste en
los bienes que se compran para utilizarlos en el futuro, como bienes de equipo, construccion y la

13



variacion de las existencias. Las compras del Estado son los bienes y servicios que compran las
administraciones publicas como el equipo militar, autopistas y los servicios que prestan los empleados
publicos, sin contar las transferencias a individuos como pensiones o prestaciones sociales. Por Gltimo,
las exportaciones netas que son el valor de todos los bienes y servicios exportados a otros paises
menos el valor de todos los bienes y servicios importados de otros paises, este componente del PIB
representa el gasto neto realizado por otros paises en nuestros bienes y servicios y proporcionan renta
a los productores interiores (Mankiw, 2007).

La importancia del estudio del crecimiento econdmico (medida como la variacion porcentual del PIB)
radica en que es considerado un indicador del bienestar socio-econémico de una nacion; por lo tanto,
entender los factores que explican mas el crecimiento econémico, bajo un contexto especifico, permite
formular politicas o tomar mejores decisiones para promover el crecimiento econémico de manera
Optima y sostenida. Durante décadas, los economistas han centrado la atencién en el crecimiento de
largo plazo, en comparacion al corto plazo, donde las fluctuaciones son consideradas momentaneas.
Los estudios acerca del crecimiento econémico de largo plazo se han basado en modelos, los cuales no
son Mas que una abstraccién matematica de la realidad (Barro y Sala-i-Martin, 2003).

Las ideas béasicas sobre el crecimiento econémico surgen desde los economistas clasicos como Smith
(1776), Ricardo (1817), Malthus (1798) y tiempo después con Ramsey (1928), Young (1928),
Schumpeter (1934), y por Gltimo Knight (1944). Tales autores abordaron en su investigacion temas
tales como el comportamiento competitivo, la dindamica del equilibrio, el papel de los rendimientos
decrecientes de los factores productivos, la acumulacién del capital fisico y humano, la relacién de la
tasa de crecimiento de la poblacion, ademas de los efectos del progreso tecnoldgico y especializacion
del trabajo.

La teoria moderna del crecimiento parte desde Ramsey (1928), quien introduce la funcion de utilidad
intertemporal separable, conocida como la funcién de produccién Cobb-Douglas4. Al mismo tiempo,
considera las condiciones de optimalidad de los hogares en el tiempo en cuanto a consumo e inversion,
siendo esto un punto fundamental para la teoria moderna del crecimiento en aspectos como el
consumo, la valoracién de los activos y los ciclos econémicos5. Posteriormente, Harrod (1939) y
Domar (1946) intentan integrar a los elementos del crecimiento econdmico un analisis keynesiano,
como resultado, la funcién de produccion cuenta con una baja posibilidad de sustitucién de los
insumos, ya que argumentan que el sistema capitalista es inherentemente inestable.

4 La funcién de produccién Cobb-Douglas representa las relaciones entre la produccién (Y) y las variaciones de los insumos
tecnologia (A) capital (K) y trabajo (L) tomando en cuenta sus elasticidades (a, a-1). La funcion se representa por la siguiente
ecuacion: Y = F(K,L) = AK*L%~1 (Mankiw, 2007).

5 Ciclo econémico es la fluctuacion a corto plazo de la produccién y del empleo, entendido como expansion o contraccion de
la economia (Mankiw, 2007).

14



La siguiente gran contribucion a la teoria del crecimiento fue propuesta por Solow (1956) y Swan
(1956). En primer lugar, cabe resaltar que el modelo neoclasico de Solow-Swan se opone al modelo
previo de Harrod-Domar principalmente por asumir proporciones fijas de los insumos. EI modelo
reformado asume retornos constantes a escala, rendimientos decrecientes de cada uno de los insumos,
y la sustitucion de los insumos de produccion entre si, ademas que permite la posibilidad de avances
tecnoldgicos, por lo tanto, la movilidad de la funcion de produccion. Este modelo considera que la
funcidn de produccidn esta combinada con una tasa constante de ahorro, la cual genera un modelo de
equilibro general simple para la economia.

El modelo de Solow-Swan tiene dos importantes implicaciones. La primera, la convergencia
condicional, la cual se refiere a que un nivel inicial bajo del PIB per cépita de una nacion, relativo al
largo plazo o a la posicion del estado estacionario6, tendra una mayor tasa de crecimiento. Esta
implicacion se deriva directamente de los retornos decrecientes del capital, es decir las economias que
cuentan con menor capital por trabajador tienden a registrar mayores tasas de retornos y de
crecimiento. La convergencia es condicional, ya que los niveles del estado estacionario del capital y la
produccién por trabajador dependen de la tasa de ahorro, la tasa de crecimiento de la poblacion y la
posicion de la funcion de produccién. La segunda implicacion del modelo de Solow-Swan, en
ausencia de las continuas mejoras en la tecnologia, se refiere a que el crecimiento per cépita
eventualmente deber caer o cesar. De nuevo, esta implicacién se deriva de los retornos decrecientes
del capital (Barro y Sala-i-Martin, 2003).

El modelo Solow-Swan ha sido considerado en la academia como un modelo con alto poder
explicativo para el crecimiento a través de los paises, aunque tiene muchos limitantes que han sido
develados mediante estudios empiricos, y también por la falta de evidencia de caidas en la tasa de
crecimiento de algunas economias durante décadas e incluso durante més de un siglo. Después, en los
afios sesenta, los economistas tedricos del crecimiento, que reconocieron las deficiencias del modelo
de Solow-Swan, buscaron mejorar el modelo al asumir que el progreso tecnolégico ocurre de manera
exogena, de esta manera, el crecimiento per capita de una economia podria ser sostenido en largo
plazo; y, a la vez, retener la implicacién de la convergencia condicional. Esta modificacion al modelo
también fue criticada, ya que el crecimiento en el largo plazo esta determinado en su totalidad por un
solo elemento.

Cass (1965) y Koopmans (1965) completaron el modelo neoclasico basico de crecimiento, en el cual
se utiliza el analisis de la optimizacion del consumidor de Ramsey (1928). De esta manera, los autores
determinaron que la tasa de ahorro es un determinante enddgeno, al asumir que los consumidores son
racionales y buscan la optimizacion. Bajo este nuevo enfoque, se pudo enriquecer la dinamica de la
transicion de un estado estacionario a otro, tomando en cuenta la convergencia condicional y la
dependencia de la tasa de crecimiento per capita a largo plazo de los progresos tecnoldgicos.

6 El estado estacionario es una situacion de equilibrio estable de la economia en largo plazo, en la cual las variables
econdmicas no experimentan variacion positiva o negativa (Mankiw, 2007).
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El equilibrio en el modelo neocléasico de Cass-Koopmans, se sostiene bajo un marco descentralizado y
competitivo donde los factores productivos, capital y trabajo son remunerados por su produccion
marginal. Esto conlleva a que el ingreso total agote la produccion total debido al supuesto de
rendimientos constantes de escala de la funcién de produccion, de tal manera que se tiene un resultado
Pareto Optimo7 (Barro y Sala-i-Martin, 2003).

Décadas més tarde Romer (1986) mostrd que, bajo un marco competitivo, el equilibrio de la tasa de
progreso tecnoldgico resulta en una tasa de crecimiento que no necesariamente es un 6ptimo de Pareto.
De manera general, el marco competitivo se rompe si las innovaciones tecnoldgicas dependen en parte
de los esfuerzos de la investigacion y desarrollo, y si las innovaciones individuales se extienden
gradualmente a otros productores. Bajo este esquema mas realista, la teoria descentralizada del
progreso tecnoldgico requiere algunos cambios en el modelo neoclésico de crecimiento para poder
incorporar las consideraciones de competencia imperfecta8.

Cabe resaltar que desde el modelo de Cass-Koopmans, la teoria del crecimiento se tornd
exclusivamente técnica y perdi6 de manera constante las aplicaciones empiricas. En contraste, los
economistas enfocados en el desarrollo, utilizaron modelos que eran menos sofisticados en términos
técnicos, pero que a su vez eran muy Utiles empiricamente. Debido a la falta de relevancia empirica, la
investigacion sobre la teoria del crecimiento decay6 considerablemente en los afios setenta, por lo que
los proximos quince afios las investigaciones macroeconémicas se concentraron en las fluctuaciones
de corto plazo, la inclusién de expectativas racionales y métodos de equilibrio general a los ciclos
econdmicos, ademas de enfoques mas precisos para la evaluacion de politicas (Barro y Sala-i-Martin,
2003).

A mediados de los afios ochenta, las investigaciones en el crecimiento econdmico resurgieron
motivadas principalmente por la observacion de los determinantes de crecimiento econémico en el
largo plazo, en comparacion al entendimiento de las mecénicas de los ciclos econdmicos o los efectos
contra ciclicos de las politicas monetarias o fiscales. Por lo tanto, para avanzar mas en la teoria del
crecimiento era necesario escapar de la “camisa de fuerza” del modelo de crecimiento neoclasico, en
el que la tasa de crecimiento a largo plazo por habitante estaba vinculada a la tasa de progreso
tecnoldgico exdgena; es por ello que las contribuciones recientes determinan la tasa de crecimiento de
largo plazo dentro del modelo, en otras palabras, modelos de crecimiento econémico enddgenos
(Barro y Sala-i-Martin, 2003).

7 Dada una asignacion inicial de bienes entre un conjunto de individuos, el cambio en la asignacién mejora la condicién de
un individuo sin empeorar la condicidn de los demas, se conoce como 6ptimo de Pareto (Greenwald y Stiglitz, 1986).

8 La competencia imperfecta es un tipo de fallo de mercado, en la que uno o pocos agentes manipulan la condicién del
producto y la formacion de precios en el mercado (Varian et al., 2006).
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Las primeras investigaciones bajo este nuevo enfoque, modelos de crecimiento econémico enddgeno,
fueron las de Romer (1986) y Lucas (1988), donde los modelos de crecimiento pueden continuar
indefinidamente, ya que los rendimientos de la inversion en una amplia clase de bienes de capital, que
incluye al capital humano, no disminuyen mientras la economia continda su desarrollo. Las
externalidades del conocimiento entre los productores y los beneficios externos del capital humano
son parte fundamental del proceso de crecimiento, ya que son los que evitan la tendencia decreciente
de los rendimientos a la acumulacidn del capital. Por lo tanto, si es que la economia no tiende a agotar
sus ideas, la tasa de crecimiento econémico se mantiene positiva en el largo plazo. Sin embargo, los
resultados que se pueden obtener no son Pareto 6ptimo, debido a las distorsiones relacionadas a la
creacion de nuevos bienes y métodos de produccion. En los modelos de crecimiento endogeno, la tasa
de crecimiento econémico depende también de las acciones gubernamentales, tales como la fijacion de
impuestos, mantener las leyes y el orden, la regulacién del comercio internacional, los mercados
financieros. Bajo este esquema, los gobiernos tienen una gran influencia y potencial para generar
crecimiento economico en el largo plazo.

Uno de los trabajos empiricos mas notables de los Gltimos afios en el campo del crecimiento
econodmico es el de Mankiw, Romer y Weil (1990). En dicho estudio los autores retoman el modelo
neoclasico de Solow para explicar analiticamente los hechos relevantes del crecimiento econémico y
la convergencia condicional. Los resultados encontrados respecto a esta investigacion, para un amplio
conjunto de informacidn de paises, afirman que el modelo es una cercana y consistente aproximacion a
la realidad. Los autores utilizan un modelo de Solow ampliado, donde incluyen al capital humano, la
educacion y el crecimiento de la poblacién, variables que resultan ser explicativas en el modelo. La
conclusion de los autores, sin restar importancia a los modelos de crecimiento enddgeno, es que el
modelo de Solow ofrece respuestas adecuadas para las preguntas que fue disefiado, pero es
considerado incompleto, ya que, al omitir variables tan significativas, los resultados se alteran en gran
medida. Por ejemplo, el modelo clasico de Solow sugiere que la convergencia condicional en paises
con un mismo nivel de desarrollo suele demorar alrededor de 17 afios, pero empiricamente los autores
demuestran que con el modelo de Solow ampliado la convergencia puede ocurrir en alrededor de 35
afios. Por ultimo, los autores sugieren que las posteriores lineas de investigacion empirica del
crecimiento econdémico se deben centrar en responder el por qué las variables exdgenas del modelo de
Solow cambian tanto a través de los paises. Los autores intuitivamente, apuntan a que son las politicas
fiscales, las politicas en educacién y salud; y, la estabilidad politica los determinantes primordiales de
las diferencias entre el crecimiento econdmico de los paises.

Barro y Lee (1994) retoman los estudios empiricos del crecimiento econdémico para probar la
convergencia condicional, es decir que un pais crece mas rapido si comienza con niveles bajos de PIB
per cépita relativo al nivel inicial de capital humano en la forma de atencion educacional y de salud.
Para este estudio se utilizan herramientas econométricas para datos de 116 paises desde 1965 hasta
1985. Los resultados confirman la hipétesis de la convergencia condicional, ademas de hallar un
efecto positivo e importante de la inversion, y un efecto negativo para el tamafio del gobierno y la
inestabilidad politica. Por su parte, Barro (1996) dio un importante aporte a los estudios empiricos del
crecimiento econémico, en su investigacion busca identificar los determinantes del crecimiento. El
estudio se realiz6 con datos de panel para un grupo de cien paises en el periodo 1960-1990 mediante la
implementacion de modelos econométricos. Los hallazgos indican que la tasa de crecimiento
economico es explicada en gran medida por el nivel de educacién de la poblacion (capital humano), la
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esperanza de vida, la tasa de fertilidad, las leyes a favor de mantener el orden, el consumo del
gobierno, el consumo de los hogares, la inflacion y los términos de intercambio comercial.

Sala-i-Martin (2002) realiz6 una recopilacion de las investigaciones sobre el crecimiento econdémico,
donde pudo concluir que, en primer lugar, no existe un Unico determinante para el crecimiento, la
convergencia condicional es uno de los hechos empiricos mas sélidos proveniente de los datos y se
puede evidenciar por la robustez e importancia de la variable “nivel inicial del PIB per cépita”. Un
factor de gran importancia es el papel del gobierno, en donde lo que importa del mismo es la calidad
mas no el tamafo. Es decir, los gobiernos que producen hiperinflacion, distorsiones en los mercados,
déficit, burocracia ineficiente, tienden a deteriorar la economia. Ademas, en dicho estudio se pudo
encontrar que en la mayoria de mediciones de capital humano se registra una débil relacién con el
crecimiento, pero algunos de los indicadores de salud, como esperanza de vida y tasa de fertilidad
tienen una alta correlacion con el crecimiento econémico. En cuanto al comercio internacional, se
puede concluir que las economias abiertas tienden a crecer mas rapido. Finalmente, se puede decir que
uno de los factores mas importantes para el crecimiento econémico de los paises son las instituciones,
tales como el libre mercado, los derechos de propiedad y el imperio de la ley.

A diferencia de la primera generacion de economistas que estudiaron al crecimiento econémico de
manera muy tedrica, en las recientes décadas las investigaciones empiricas dieron sustento a los
desarrollos tedricos para cada uno de los enfoques, crecimiento exdgeno o crecimiento enddgeno.
Segun Sala-i-Martin (2000) la interaccién entre la teoria y el empirismo que caracteriza a la nueva
generacién de investigadores, hard que la literatura sobre el crecimiento econémico no muera en
mucho tiempo.

Institucionalismo y neo institucionalismo economico

El institucionalismo econémico centra su interés en la comprension del rol del proceso evolutivo-
histdrico y las instituciones sociales en la formacién del comportamiento econémico. Segin North
(1986), las instituciones se refieren a las “reglas de juego” que rigen a las actividades econdmicas,
sociales y politicas en la sociedad. La motivacion para el desarrollo del institucionalismo econdmico
fue la insatisfaccién por el alto nivel de abstraccion de los modelos neoclasicos, por lo que los
pioneros del institucionalismo intentaron integrar en la economia otras areas de conocimiento y
entenderlo como un sistema complejo (Mourdo, 2008). Los principales investigadores
institucionalistas buscaron teorizar el cambio social; el control social y la accidn colectiva; el progreso
técnico; v, el rol del Estado en la economia y la sociedad (Morales, 1997).

El desarrollo del institucionalismo econémico parte con el trabajo de Weber (1922), el cual analiza las
relaciones entre economia, instituciones y los valores. Dicho autor trata principalmente el problema de
la organizacion y del poder del sistema econémico y en la sociedad. Afios més tarde, el
institucionalismo econdmico se consolida como corriente de la economia gracias a tres autores
sobresalientes. En primer lugar, gracias al aporte de Veblen (1904) quien introduce conceptos y
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principios de sociologia para su analisis, con lo cual critica a los modelos neoclasicos dominantes en la
época, ya que considera que el comportamiento de los agentes y el intercambio se ve afectado por los
valores, las tradiciones y las leyes.

Posteriormente, Commons (1931), quien concibe a la economia como una red de relaciones entre
personas con intereses divergentes, fallos de mercado, conflictos laborales y fluctuaciones en los
ciclos economicos; ofrece aportes en cuanto a materia de legislaciéon laboral y las relaciones
industriales como medio de resolucion de conflictos, bajo esta concepcion el Estado es el encargado de
la mediacion, de esta manera, disminuir las causas y acelerar resoluciones. Por ltimo, Mitchell (1959)
investigd principalmente a las instituciones econdémicas y las fluctuaciones de los ciclos econdmicos.
El autor, apoyado en herramientas estadisticas y conceptos econémicos como dinero, precios y renta,
formaliza la idea de que la basqueda privada del maximo beneficio puede frustrar la consecucion del
méaximo bienestar social (Macagnan, 2013).

Segun Mourdo (2008), algunos de los aportes y principios basicos del institucionalismo econdémico
son: a) la negacion de las “verdades absolutas” de los supuestos clasicos y neoclasicos acerca del
mercado; b) la valoracién de los factores histdricos, sociales e institucionales; c) la consideracion del
cambio permanente en los mercados y la preferencia por modelos dindmicos; d) el sostener la
existencia de un sistema complejo de influencias entre los individuos, instituciones y sociedad; e) el
apoyo en la medicién empirica de los ciclos econémicos; f) la explicacion de la economia a través de
la historia y las relaciones institucionales; g) la focalizacion del comportamiento de los agentes; vy, h)
los esfuerzos por integrar en la economia otras areas del conocimiento.

Sin embargo, surgieron varias criticas desde la teoria econémica neoclasica-ortodoxa hacia el
institucionalismo por el hecho de no desarrollar una construccién tedrica; es decir, se lo consideraba
como un conjunto de ideas sin conjetura, ademas de la debilidad que tenia en el analisis cuantitativo.
Por ello, perdi6 importancia en los afios cuarenta y fue opacado, al punto de ser una tematica casi
prohibida dentro de la corriente principal de la economia, siendo mal dirigida a la disciplina de la
sociologia. Los economistas ortodoxos de la época reconocian la existencia de sistemas politicos,
legales 0 monetarios, pero se consideraba que tenian un efecto neutral en los eventos econémicos, o a
su vez eran simplemente ignorados ya que son factores previamente dados. Por ello, la teoria
institucional no era de mucha importancia para la época (Rutherford, 2001). A partir del afio 1970,
surge la teoria econdémica neo institucional, en base a lo planteado por el institucionalismo, a
diferencia de los pensadores econdmicos de esta corriente, intentan explicar las instituciones politicas,
econdmicas, historicas y sociales, (tales como: el gobierno, la justicia, los mercados, las empresas, las
familias) en términos de la economia neoclésica. En otras palabras, reconocieron la validez de los
supuestos institucionales y los subscribieron adaptandolos a la modernidad (Mourdo, 2008). La
economia neo institucional resalta la importancia de las instituciones en la construccién econémico-
social, al igual que su antecedente en la economia del viejo institucionalismo; la diferencia radica en
que la primera se origina por intentar explicar los mercados sin regularizacion que necesitan mayor
intervencion estatal, mientras que la segunda nace por el estudio de los mercados con exceso de
regulacién y buscan mayor libertad en el mercado (Rutherford, 2001).
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El interés por retomar a las instituciones consiste en gran medida por el andlisis del costo de
transaccién de los derechos de propiedad, los contratos y la manera en cédmo se organizan las
empresas, ademas de ampliar su alcance hacia otras disciplinas como la psicologia, al incluir los
conceptos bésicos del antiguo institucionalismo en temas como la toma decisiones, la racionalidad
limitada de los agentes econdmicos y las expectativas, que también se han aplicado a la teoria de
juegos. La tendencia en el neo institucionalismo es ofrecer argumentos en favor de las instituciones
como medio de alcanzar soluciones eficientes a los problemas econdémicos (Rutherford, 2001).

En este sentido, las principales diferencias entre el institucionalismo y el neo institucionalismo son
basicamente en la metodologia y en las herramientas tedricas y analiticas utilizadas para su desarrollo,
las cuales han sido adaptadas desde la modernidad (Rutherford, 2001). North (1981) sostiene que la
teoria dinamica del cambio institucional estd permanentemente limitada por las restricciones tedricas
neoclasicas de la racionalidad e individualismo, lo cual no permite explicar a fondo el efecto de las
instituciones. El neo institucionalismo ha promovido significativamente la discusion sobre la
regulacién formal, la estructura de gobierno, y las normas sociales. La discusion sobre los temas
mencionados ha permitido que la teoria econdmica se reconecte con la sociologia y las ciencias
politicas, lo cual es favorable ya que los niveles de comunicacion de la economia con otras ciencias
sociales no habian sido tan altos desde la aparicién del viejo institucionalismo (Rutherford, 2001).

Dugger (1995) dentro de la teoria neo institucional, explica que las instituciones proporcionan la
estructura de incentivos de la economia, y segin como evoluciona esa estructura, se configura la
direccién del cambio econémico hacia el crecimiento, estancamiento o declive. North (1981) distingue
dos tipos de instituciones, la primera bajo la teoria contractual, la cual explica que el estado y las
instituciones asociadas al mismo proveen el marco legal que permiten los contratos privados y
facilitan las transacciones econémicas, lo cual reduce los costos de transaccion y mejora la
productividad; y, la segunda bajo la teoria predatoria, explica que el Estado y sus instituciones
Unicamente funcionan como instrumento para la transferencia de recursos de un grupo de poder hacia
otro.

North (1994) resalta la importancia de las instituciones como el medio para generar politicas de
desarrollo exitosas, bajo un modelo dindmico de cambio econémico, el cual involucra un analisis
politico. Las organizaciones politicas, compuestas por individuos con un prop6sito comdn, son la base
para un cambio institucional en una nacion, ya que son las encargadas de especificar y hacer cumplir
las reglas, normas o politicas.

El neo institucionalismo econdémico considera que el crecimiento o prosperidad que pueda tener una
nacion, depende de sus instituciones, ya que las mismas tienen influencia directa en el funcionamiento
de la economia y los incentivos de los agentes econémicos. Existen dos tipos de instituciones: en
primer lugar las instituciones politicas, que norman la delegacion del poder, los alcances y las
limitaciones del mismo; y, en segundo lugar las instituciones econdmicas, que norman el
funcionamiento de la economia en su totalidad. Las instituciones pueden ser inclusivas o extractivas.
Las extractivas se refieren a las que el poder y la riqueza estdn concentrados en las minorias, y gran
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parte de la poblacion no puede beneficiarse de las mismas; por ejemplo un sistema democrético
oligarquico, en la cual restringe la competencia electoral a facciones rivales de la élite
socioecondmica. Por su parte, las instituciones inclusivas permiten una participacion plural en la que
las mayorias resultan beneficiadas; por ejemplo, un sistema democratico liberal, en la cual se celebran
elecciones libres y justas, y los ciudadanos disfrutan plenamente de todos sus derechos. Los autores
argumentan que una nacién puede alcanzar prosperidad y crecimiento cuando cuentan con
instituciones, tanto politicas como econdmicas, que buscan el empoderamiento y potencian a la
sociedad a innovar, invertir y desarrollar. El circulo virtuoso de la prosperidad y el crecimiento se da
cuando estan de por medio instituciones politicas y econémicas inclusivas (Acemoglu y Robinson,
2012).

Por ultimo, es importante mencionar que las instituciones son determinadas como acuerdos colectivos
dentro de la sociedad, las cuales estan influenciadas en gran medida por las consecuencias econémicas
detrds de las mismas. Sin embargo, nada garantiza que todos los individuos o grupos tengan
preferencia por cierto conjunto de instituciones; como consecuencia de esto, surge un conflicto de
intereses dentro de la sociedad. Los grupos dentro del conflicto de intereses no son capaces de fijar las
instituciones que maximicen los beneficios agregados ya que Unicamente velan por su propio interés.
La manera que los individuos o los grupos determinan un equilibro institucional se debe al poder
politico de las partes en la sociedad, que en este caso tiene un papel arbitrario en Ultima instancia; y, es
de esta manera que los individuos o grupos con mayor poder politico son quienes limitan y determinan
las instituciones que sean de su preferencia (Acemoglu et al., 2005). La basqueda por el poder politico,
como medio para imponer instituciones o corregir el desbalance institucional puede derivar
inestabilidad politica. La inestabilidad politica ha sido un tema que ha despertado interés en las
ciencias politicas y econémicas al momento de intentar conocer las causas y consecuencias en la
estructura econdmica y social de una nacién. A continuacion se procede a profundizar mas sobre dicho
tema derivado del institucionalismo y neo institucionalismo econémico.

Inestabilidad politica

En un principio se definia a la ausencia de inestabilidad politica como la longevidad que tenia un
gobierno de cargo. Esta primera definicion es insuficiente, ya que solo consideraba la frecuencia de los
cambios y no la naturaleza de los mismos. En la sintesis del pensamiento de Maquiavelo realizada por
Balcells (2008), se dice que la estabilidad de una replblica se fundamenta en dos pilares; por un lado,
el disefio trazado por las leyes y los ordenamientos; y, por el otro, la actitud y las acciones de los
agentes que intervienen en el entramado politico. Cuando ambos pilares funcionan adecuadamente la
repUblica aparece como un cuerpo organico dindmico y saludable, pero cuando alguno de estos
elementos no funciona adecuadamente, el cuerpo politico tiende a corromperse, decaer e incluso
morir. El pensamiento de Maquiavelo defiende un tipo de constitucion mixta al estilo republicano
clasico, ya que de esta manera, es posible garantizar el equilibrio politico entre los distintos humores
sociales, como la ambicion de poder por los grupos més privilegiados de la sociedad y el deseo de no
dominacién por parte de la poblacion menos favorecida. En este sentido, la republica debe organizarse
de tal modo que consiga canalizar y contrarrestar la ambicién y el interés privado de los diferentes
segmentos de la poblacion. Sin embargo, dentro de las ideas de Maquiavelo, se considera que el
conflicto social es Gtil y necesario, en cuanto sea capaz de garantizar un sistema de pesos y
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contrapesos en la busqueda del poder politico y que funcione de una manera eficiente. Cuando la
sociedad alcanza a mantener ese equilibro dindmico entre las fuerzas sociales, sin que alguna de ellas
predomine sobre la otra, se puede evitar el problema de la tirania y las acciones revolucionarias en
contra de la misma (Balcells, 2008).

Para Eckstein (1992) el término “estabilidad” aplicado a una democracia implica tres elementos: la
persistencia de un patron politico, la efectividad de las decisiones y la autenticidad del mandato. El
autor ademas sefiala algunos sintomas de la inestabilidad politica, tales como la inadecuada
reasignacion de recursos sociales a través de defectuosas politicas econémicas, las falencias en los
mecanismos de eleccion presidencial que se ven presentes cuando se hace uso del parlamento en vez
del voto popular; y, finalmente, el excesivo uso de la fuerza por parte del gobierno para mantener el
orden. Bajo este contexto, Spinoza y Cordasco (2004) sostienen que la democracia es la forma politica
mas justa, que ademas promueve un sistema social donde las leyes son mas racionales y prima el
bienestar y la libertad. Sin embargo, los autores consideran que para que no exista inestabilidad en un
Estado democréatico es esencial que los subditos sean fieles al poder voluntariamente establecido, y
para ello el poder politico tiene que obrar sin caer ni en una anarquia ni mucho menos en tirania. Los
autores resaltan la importancia de la igualdad de derechos entre todos los ciudadanos, ya que la
desigualdad es el motor de la rebeldia y al levantamiento contra el orden establecido.

Por su parte, Feierabend y Feierabend (1966) definen a la estabilidad politica, como la ausencia de
violencia entre grupos politicos o hacia el propio sistema politico. Una definicion mas amplia es la que
ofrece Hurwitz (1973), que incluye una gama ampliada de factores, como el cambio y tipo de régimen,
la legitimidad y los cambios del gobierno de turno, las revueltas y protestas populares, asesinatos
politicos, y golpes de estado. Alesina et al. (1996) bajo un enfoque econométrico, consideran a la
inestabilidad politica, como el grado de propension que tiene un gobierno de caer. Para la construccion
de este concepto/indicador, los autores consideran varios de los factores mencionados por Hurwitz
(1973) y aplicaron un modelo de probabilidad no lineal, Probit.

Schatzman (2005) pudo constatar, mediante un enfoque econométrico, que los paises de
Latinoamérica que tienen “malos vecinos” incrementan la probabilidad de experimentar protestas
colectivas. Conclusion similar a la que llegaron Goldstone et al., (2004) en su estudio, donde pudieron
determinar que la inestabilidad politica puede ser un fendmeno social contagioso, en otras palabras, 10s
grupos revolucionarios y las ideologias son capaces de cruzar las fronteras entre los paises. Los
autores argumentan que los paises dentro de un “mal vecindario”, en términos politicos, son mas
propensos a tener inestabilidad politica, originado por la afluencia de refugiados a través de los paises
o también a causa de los conflictos armados como las guerrillas.

Para Goldstone et al., (2005) existen diversos factores que pueden promover la inestabilidad politica
en una nacion. En primer lugar, los factores econdmicos, dentro de los cuales se argumenta que una
economia en depresion o en crisis incrementa la probabilidad de tener inestabilidad politica; en
segundo lugar, los factores demogréaficos como el tamafio de la poblacién, la densidad, la tasa de
urbanizacion y la composicion étnica; y, finalmente, los factores politicos como el tipo de régimen, el
gasto gubernamental, la deuda del gobierno, y la corrupcion. Los autores resaltan que incluso en las
naciones que en su estructura institucional basica gocen de una fuerte democracia, es importante
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limitar el poder del ejecutivo, ya que esto puede conllevar a que los partidos politicos y los procesos
electorales se tornen corruptos o poco efectivos, a la vez que las élites y los demas partidos en la
carrera electoral se vuelvan tan polarizados que la cooperacién politica en objetivos comunes sea
imposible y sea el detonante de insatisfaccion popular. Por Gltimo, sefialan que el elemento clave para
una democracia estable es el completo acceso a la competencia politica, la misma que debe ser
institucionalizada y funcional.

Fredriksson y Svensson (2003) investigaron el efecto conjunto de la inestabilidad politica y la
corrupcion en la formulacion de politicas, ya que previamente solo se habia estudiado su efecto
individual. La conclusion a la que llegan los autores es que la interaccion de la corrupcion y la
inestabilidad politica es significativa en términos estadisticos. Ademas, se pudo determinar que la
inestabilidad politica tiene un efecto negativo en la formulacién de politicas, si el nivel de corrupcion
es bajo, pero en el caso que la corrupcion sea elevada la inestabilidad politica tendria un efecto
positivo.

La inestabilidad politica es un fenédmeno social que ha sido analizado desde diferentes perspectivas y
dimensiones durante los afios. En la actualidad no se ha perdido el interés por conocer mas acerca de
sus determinantes, y la manera en la cual se relaciona con el campo econémico, y sus efectos; en este
sentido se presenta a continuacién las investigaciones empiricas relacionadas.

Investigaciones empiricas previas

McGuire y Olson (1996) delinearon la teoria basica de la relacion entre los sistemas politicos y el
crecimiento econdmico. Sus estudios se basaron en el analisis de tres formas de organizacion politica:
la anarquia, la dictadura y la democracia. Los resultados encontrados en su investigacién sostienen
gue, en comparacion a otras organizaciones politicas, la democracia tiende a proveer mayores niveles
de bienes publicos y disminuye los incentivos a la captura de renta por parte de la sociedad. Un
estudio previo de Olson (1993), donde enfoca su analisis en las democracias, concluye que los
incentivos de los lideres politicos para la reeleccion en el proximo periodo son mayores si la economia
presenta estabilidad; y, apunta también que la inestabilidad politica genera un lento crecimiento
econdémico, pero no viceversa.

Haan y Siermann (1996) buscaron comprobar la hip6tesis de un efecto negativo de la inestabilidad
politica sobre el crecimiento econdmico; tedricamente, los autores consideran que el canal de
transmision del efecto negativo de la inestabilidad sobre el crecimiento econémico se debe a la
reduccion de la oferta de capital y trabajo. En su estudio, con datos de panel para un extenso nimero
de paises de distintos continentes, definieron a la inestabilidad politica como una variable binaria que
toma valores de cero si el nimero de transferencias de gobierno excede a siete y toma el valor de uno
en el caso contrario; mientras que, la variable de crecimiento econémico que se utilizé fue la tasa de
crecimiento del PIB. Al definir de tal manera a la inestabilidad politica y buscar su relacion con el
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crecimiento econdémico, los autores no pudieron encontrar resultados estadisticamente significativos, a
excepcion para un reducido nimero de paises del continente africano.

Por otro lado, Alesina et al. (1996) introdujeron al analisis empirico el concepto de propension de
caida de gobierno para definir a la variable inestabilidad politica, ya que consideran que una alta
propension de cambio de gobierno a menudo conduce a incertidumbre sobre las politicas econémicas
que se van tomar. Como resultado de la incertidumbre, los inversionistas podrian salir de tal economia
y los potenciales inversionistas buscaran un ambiente con mayor estabilidad politica y econémica. Los
autores consideran que la direccion de la causalidad o el efecto entre inestabilidad politica y
crecimiento econdémico va en ambas direcciones, es decir, que las dos variables estan correlacionadas
y son conjuntamente enddgenas, lo que significa que ninguno de los dos se puede tomar como
predeterminado. Para su estudio los autores manejaron datos de panel de 113 paises; utilizaron la tasa
de crecimiento anual del PIB y una variable dicotomica que indica un cambio en el gobierno (ya sea
por motivos electorales o irregulares) como las variables dependientes en los modelos econométricos,
mientras que para las explicativas se incluyeron indicadores de tipo de régimen, dimision del
gjecutivo, intento de golpe de Estado, tasa de matriculacion en la primaria, consumo del gobierno,
inversion, orientacion del comercio internacional, y variables “dummy” que indican la pertenencia de
un pais a los distintos continentes del mundo y el nivel de industrializacion de la economia. ES
importante mencionar que los autores incluyeron en la primera etapa de su investigacion estimaciones
a partir de un modelo que no resuelve la endogeneidad por simultaneidad, con la finalidad de exponer
el problema de sobreestimacion derivado de la endogeneidad. Al utilizar una metodologia de
ecuaciones simultaneas, los autores Ilegan a la conclusién que, en periodos con alta propension de
caida de gobierno, el crecimiento de la economia es significativamente menor que en el caso contrario;
mientas que el crecimiento econdmico tiene un efecto marginal y poco significativo sobre la
propension de caida de gobierno.

Blanco y Grier (2009) buscaron definir los determinantes de la inestabilidad politica para una muestra
de 18 paises de la regién latinoamericana durante el periodo 1971-2000. En su estudio se demostrd
que el tipo de régimen democratico disminuye, en promedio, la inestabilidad politica; por otro lado, la
inequidad de los ingresos y la fragmentacion étnica promueve un ambiente politico mas inestable. Un
hallazgo importante es que las variables macroecondémicas, tales como la inflacion o déficit fiscal no
tienen una correlacion significante con la inestabilidad, a excepcion de la apertura comercial que tiene
un efecto negativo en la inestabilidad. Los autores utilizaron un modelo minimos cuadrados
ordinarios con errores robustos de White.

Por su parte, Dimitraki (2010) investigd la relacion de la inestabilidad politica y el crecimiento
econdmico para veinte paises de Europa del Oeste en el periodo 1950-2004. El autor mencionado,
construye una variable-indicador de inestabilidad politica mediante un analisis de componentes
principales, con la finalidad de obtener una variable continua y que sea comparable con los demas
indicadores socio-politicos y economicos. Dimitraki (2010) emplea un método generalizado de
momentos con variables instrumentales en un sistema de ecuaciones simultaneas para solucionar el
potencial problema de endogeneidad por simultaneidad y obtener estimaciones consistentes del efecto
entre las variables de interés. En dicha investigacion se incluyen variables socio-politicas tales como
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golpes de Estado, intento de golpe, protestas populares, asesinatos politicos, fraccionalizacion étnica,
desigualdad econdmica, crecimiento demografico y tasa de urbanizacion; mientras que las variables
explicativas de caracter econémico que se incluyeron son la apertura comercial, la tasa de inflacion, y
el consumo del gobierno y la inversion, ambos como porcentaje del PIB. Los principales hallazgos de
la investigacion sugieren que existe una relacion inversa y negativa entre la inestabilidad politica y el
crecimiento economico; dicha relacion es simultinea, este resultado se sustentado al obtener
estimaciones significativas de las variables de interés en ambas ecuaciones del sistema.

Aisen y Veiga (2011) buscaron determinar el efecto de la inestabilidad politica sobre el crecimiento
anual del PIB. Para su estudio los autores utilizaron datos de panel de 169 paises durante el periodo
1960-2004 y obtuvieron sus estimaciones mediante la metodologia econométrica de Sistema
Generalizado de Momentos (System-GMM), el cual resuelve el problema de endogeneidad por
simultaneidad al utilizar instrumentos naturales, de tal manera que se puede conocer el efecto de
manera consistente y aislada. Los resultados obtenidos demuestran que la inestabilidad politica reduce
la tasa de crecimiento del PIB de manera significativa; y ademas, se determind que los canales de
transmision de la inestabilidad sobre el crecimiento son la reduccion en la tasa de productividad y en
menor medida, la disminucion de la acumulacién de capital fisico y humano. Las variables
econdmicas incluidas en el andlisis empirico son el crecimiento anual del PIB per capita, el stock de
capital, la inversion (% PIB), el consumo del gobierno (% del PIB), la apertura comercial, tasa de
matriculacion a educacién primaria (variable proxy de capital humano) y la tasa de inflacion; mientras
gue las variables socio-politicas corresponden a los cambios en el gabinete, Polity 2 (indicador de tipo
de régimen), indice de homogeneidad étnica, indice de libertad econémica, indice de violencia y por
Gltimo un indice de inestabilidad del régimen.

Gurgul y Lach (2013) examinaron el nexo entre la inestabilidad politica y el crecimiento econdmico
en diez paises de Europa central y oriental en el periodo 1990-2009. Los autores retoman la idea de
Alesina et al. (1996), al definir a la inestabilidad politica como la propensién de cambio de gobierno
mediante la aplicacion de un modelo de probabilidad no lineal (Probit); posteriormente utilizan un
método de estimacion de minimos cuadrados indirectos para resolver la endogeneidad por
simultaneidad entre las variables de interés. Las variables incluidas en al analisis empirico son la tasa
de crecimiento del PIB real, la tasa bruta de matriculacion en educacion superior, la apertura
comercial, la tasa de desempleo, la tasa de inflacién, y variables dicotémicas que indican cambios
regulares o irregulares en el gobierno. La conclusion a la que llegaron los autores en su investigacion
indica que la inestabilidad politica tiene un efecto negativo sobre el crecimiento econémico; por otro
lado, no se pudo encontrar evidencia de un efecto significativo del crecimiento sobre la inestabilidad,
lo cual ofrece una idea sobre la direccion del efecto o la causalidad.

En estudios posteriores, bajo la perspectiva de la direccion de la causalidad como manera de analizar
la relacion entre la inestabilidad politica y el crecimiento econémico, Zablotsky (1996) busca poner a
prueba la hipotesis que el lento o bajo crecimiento econémico de una nacion es el detonante de la
inestabilidad politica. El autor mencionado, estudia la direccién de la causalidad mediante un
problema de optimizacion en el cual el indicador de crecimiento econdémico es la proporcion de
productos agricolas del PIB nacional; mientras que, el indicador de inestabilidad politica es la
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probabilidad de ocurrencia de un golpe de Estado militar. El resultado de su investigacion es
consistente con la hipotesis planteada al inicio.

Por otro lado, Kirmanoglu (2003) realiza pruebas de causalidad Granger y modelos de cointegracion
para 19 paises de América Latina, Asia y Africa para determinar la direccion del efecto entre la
inestabilidad politica y el crecimiento econémico. En su estudio se pudo demostrar que no hay
relacion empirica de las variables de interés en 14 de los 19 paises dentro del analisis. En los cinco
paises que encontrd una relacion, solo en dos se pudo concluir que la ausencia de inestabilidad es
causa del crecimiento econdémico, y en los tres paises restantes, es al contrario. Campos y Nugent
(2002) buscan comprobar el efecto causal negativo que supone la inestabilidad politica sobre el
crecimiento econdmico. Los autores analizaron paises de una misma region/continente. En este caso,
Africa durante el periodo 1960-1995, lo cual ofrece ventajas metodoldgicas en cuanto permite el uso
de medidas similares y comparables de inestabilidad/estabilidad politica entre los paises. Los
resultados obtenidos por los autores permitieron llegar a la conclusién de que no se pudo hallar
evidencia alguna sobre la relacion entre la inestabilidad politica y el crecimiento econémico. Sin
embargo, los autores al realizar pruebas de sensibilidad de sus modelos economeétricos, en este caso de
causalidad de Granger y variables instrumentales Anderson-Hsiao-Arellano, pudieron llegar a la
conclusion que Unicamente existe una relacion entre inestabilidad politica y crecimiento econémico de
manera contemporanea, mas no en el largo plazo.

A manera de reflexion bibliogréfica, la importancia de conocer la evolucién tedrica del crecimiento
econdmico radica en constatar los cambios metodoldgicos y argumentales, de tal manera que se pueda
implementar en la presente disertacion los determinantes del crecimiento, que han tenido relevancia
tanto en la teoria como en los estudios empiricos. La correcta identificacion de los determinantes del
crecimiento permite aislar y estimar de mejor manera el efecto de un componente adicional, como lo
es la inestabilidad politica. La revision tedrica del institucionalismo y el neo institucionalismo ofrece
el sustento para la implementacién de una variable institucional dentro de las mediciones del
crecimiento econdémico de los paises, ya que en varios estudios se ha demostrado que las instituciones
son importantes y no se las puede dejar de lado. Al profundizar en un tema especifico derivado de las
instituciones politicas, que es la inestabilidad politica, se puede comprender como se define este
fenémeno, cudles han sido sus determinantes y de qué manera afecta al funcionamiento de la
economia (canales de transmisién); gracias a esto, se puede definir correctamente a una variable-
indicador de inestabilidad politica con un enfoque mas amplio y multidimensional.

Como se pudo apreciar a lo largo de la revision de literatura sobre investigaciones empiricas, existen
dos enfoques primordiales para estudiar la relacion entre inestabilidad politica y el crecimiento
econoémico. El primero, con modelos econométricos para datos de panel, el cual busca cuantificar el
efecto; y el segundo, con datos de series de tiempo, donde se busca determinar la direccion del efecto
o la causalidad de manera especifica para cada pais. La revision de las investigaciones empiricas
relacionadas al tema de la presente disertacion, es de gran importancia ya que es posible conocer la
metodologia para las estimaciones con distintos enfoques; establecer de manera adecuada un modelo
economeétrico; identificar las variables explicativas (o0 de control) relevantes; tomar en cuenta los
limitantes o recomendaciones al plantear un modelo como por ejemplo considerar a una misma region
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como un grupo comparable en cuanto a la forma de gobierno y a la inestabilidad politica. También, es
importante reconocer la manera de definir la variable de inestabilidad politica, ya que si la misma se
encuentra mal especificada no se podran encontrar resultados significativos en el analisis
econométrico; vy, por Ultimo tener resultados referenciales para poder compararlos con los de la
presente disertacion. Sin duda, la fundamentacion tedrica es el primer paso para englobar el problema
de investigacion; el siguiente paso es contextualizar al problema bajo el espacio y la linea temporal
propuesta, de tal manera que se procede con el repaso histérico de América Latina.
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Capitulo I: Contexto historico de América Latina

En este capitulo se presenta el conjunto de circunstancias econdmicas y politicas que se desarrollaron
en los paises de América Latina desde sus origenes como republicas independientes hasta el afio 2011.
Conocer los diferentes hechos histéricos y las circunstancias que rodean los mismos, permiten
entender de mejor manera como se relacionan las estrategias para el crecimiento econémico de los
paises latinoamericanos con las instituciones politicas.

El contexto historico ofrece un perfil general de América Latina, en lugar de un catalogo de sucesos
historicos; el objetivo es identificar patrones y tendencias que permitan entender la compleja realidad
latinoamericana. La importancia de elaborar el contexto historico radica en la capacidad de emitir un
juicio o una conclusién menos limitada que, aunque no posea veracidad total, no sea deformada al
minimizar o maximizar el valor de los hechos en el tiempo.

En su totalidad, este capitulo hace referencia al trabajo de Green, Smith y Skidmore (2010), autores
que se han enfocado en estudiar a fondo la historia econémica, politica, social y cultural de América
Latina desde la época colonial hasta la actualidad. El primer capitulo se divide en dos secciones: el
contexto econdmico y el contexto socio-politico de América Latina. Para cada seccion se presenta en
orden cronoldgico los hechos relevantes que ocurrieron en la region.

Contexto econdmico de América Latina

Las naciones latinoamericanas han buscado de manera impetuosa el camino hacia la prosperidad y
crecimiento econdmico desde el momento que alcanzaron su independencia. Las economias de la
region acordaban de manera consistente, desde sus origenes como republicas independientes, que
aplicar politicas publicas efectivas era el mecanismo en que el gobierno seria capaz de promover el
desarrollo estructural y el bienestar colectivo. Bajo este fin, las élites latinoamericanas han aplicado
diversos “experimentos” econdémicos a gran escala. Cada nueva estrategia generaba enormes
expectativas de crecimiento y desarrollo econémico, pero que muchas veces terminaban en
decepciones ain mayores. Tomando en cuenta lo mencionado, en esta seccion, se realiza una sintesis
histdrica sobre la secuencia, el contenido y los resultados de las estrategias promitentes que ha tenido
la region latinoamericana desde su independencia hasta el afio 2011. La sintesis se enfoca en cuatro
principales estrategias:

e Liberalismo econémico (1880 - 1929);
e Industrializacién por sustitucion de importaciones (1930 — 1979);

e Socialismo (1950 — 1989); y
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¢ Neoliberalismo (1990 - 2011).

Para cada una de estas estrategias o doctrinas se presentan politicas econémicas especificas para el
bienestar social y la prosperidad econdémica con sus respectivos argumentos para sustentar el
subdesarrollo o atraso de la region; y, ademas las falencias o limitantes que se han suscitado en cada
estrategia.

Liberalismo econémico

La primera gran estrategia para la prosperidad econdmica que aplicO América Latina desde su
independencia fue el liberalismo econdmico, que fue el resultado de la convergencia temporal entre
ideologia y oportunidades. La inspiracion econémica para el liberalismo econémico vino de Europa,
cuyos principales pensadores econdmicos de la época, bajo un contexto de profundos cambios
politicos, proclamaban liberar a las actividades econémicas de las restricciones que imponia la iglesia
y el Estado. Ademas, los pensadores al resaltar las virtudes de la libertad personal, argumentaban que
la basqueda individual de intereses propios maximizaria la productividad y por ello los beneficios de
toda la sociedad. Los beneficios privados y el bienestar comun son guiados por “la mano invisible”
del mercado y no es necesaria la intervencion del gobierno, “laissez-faire”. Por lo tanto, la clave para
la prosperidad econdémica de la primera estrategia es la libertad.

Los economistas bajo la doctrina del liberalismo, veian al comercio internacional como un elemento
esencial, por lo cual confiaban en la apertura comercial como un camino ideal para la prosperidad
econémica. Los paises deben tomar a su favor las ventajas comparativas, al exportar bienes que son
baratos producir e importar los que no lo son, de tal manera, que todas las naciones salen favorecidas
del intercambio comercial. Las oportunidades econdmicas para América Latina vinieron de la mano de
la revolucion industrial que tomo lugar en Europa desde la segunda mitad del siglo XVIII y se
extendié hasta 1840. A mediados del siglo XIX, la creciente produccion industrial en el continente
europeo incrementd la demanda por materias primas y productos basicos. Los lideres latinoamericanos
comenzaron a promover la exportacion de bienes primarios y la importacion de productos
manufacturados provenientes del exterior. A diferencia de la época colonial, en la cual se hubiese
manejado una economia cerrada, las politicas liberales sacaban provecho de la vasta dotacion de
recursos regionales a través de la interaccion con centros industriales de la economia global. El
liberalismo econémico se convirti6 en la ideologia dominante en la region, y los teéricos de la misma
defendian que la division internacional del trabajo era un suceso natural y por lo tanto 6ptimo.

Las politicas econémicas liberales fueron capaces de alcanzar, de cierta manera, algunos de sus
objetivos fundamentales. La mayor parte de la region latinoamericana experimentd importantes
transiciones a partir del afio 1880. Por mencionar algunos ejemplos, Argentina se convirtié en
exportador lider de bienes agricolas y pastorales. Brasil experiment6é un importante, pero breve, auge
cafetalero. Chile retom6 su extraccion de cobre. México tomd un rumbo similar al de Chile, con la
explotacion minera; y, Ecuador, una economia relativamente pequefia, se convirti6 el mayor
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exportador de cacao en el mundo. A medida que la expansién econdémica y comercial continuaba, la
inversion extranjera también se hizo presente en la region, gracias a paises industriales, como
Inglaterra. A cambio de la inversion, Latinoamérica consumia sus ingresos en textiles europeos,
maquinaria, bienes suntuarios, y diversos bienes finales en cantidades crecientes. En la préctica, el
liberalismo econdmico fue ampliamente efectivo en la promocion de un desarrollo exportador-
importador.

Como en otras ideologias o estrategias, el liberalismo en la region latinoamericana tuvo
contradicciones, ya que en gran parte de la region el desarrollo méas significativo fue la importacion, y
los procesos de industrializacion fueron escasos o nulos. América Latina no contaba con la misma
estructura social del liberalismo europeo; hecho que explicaba las diferencias en los resultados de esta
estrategia. Los debates sobre la politica econémica en Latinoamérica estuvieron restringidos a las
élites (estrato mas alto de la sociedad que representaba el 5% de la poblacidn en la época) que tenian
el poder y la riqueza para controlar a los tomadores de decisiones a nivel local y nacional. El
compromiso de las élites con el liberalismo estaba fuertemente arraigado por prejuicios raciales, ya
gue consideraban a la poblacion nativa o esclava como inferiores intelectualmente y que no eran
capaces de ajustarse a un supuesto clave para el liberalismo: la racionalidad. La opresién a estos
segmentos de la poblacién y la inmigracion de poblacion europea era la solucion que supieron manejar
las élites latinoamericanas para la falta de mano de obra calificada. Las élites esperaban que los
habitos de autoconfianza y el espiritu empresario de los inmigrantes europeos puedan ser implantados
en la region latinoamericana.

Al perder la confianza en la auto-regulacion de los mercados, los liberales latinoamericanos asignaron
responsabilidades cruciales al Estado. Bajo el mando del Estado liberal, se tomaron medidas decisivas
para facilitar y sustentar la insercion de la region en la economia mundial. EI Estado liberal buscé
eliminar los remanentes neo-feudales de la sociedad colonial, tales como las estructuras patronales y
privilegiadas que amenazaban al desarrollo capitalista. Un logro importante fue la reduccion del poder
econémico con el que contaba la Iglesia Catdlica, particularmente en la tenencia de tierras, lo cual
permitio la apertura de mercados financieros y el surgimiento de élites orientadas a la produccién
agricola enfocada en el comercio y ya no en el auto-consumo. Las politicas econémicas tomadas por el
Estado liberal fueron un atractivo para la inversién extranjera, sobre todo para el desarrollo en
infraestructura, como las lineas férreas y diversas carreteras. EI Estado liberal también asumid la
responsabilidad de la oferta laboral; en los paises con escasa cantidad de trabajadores se dieron
campafas agresivas para promover la inmigracion desde Europa. Por otro lado, en paises con
abundante cantidad de trabajadores, que generalmente era poblacion indigena (paises andinos como
Bolivia, Ecuador o Pert, y de Centroamérica como México), el Estado liberal buscé capacitar a la
fuerza laboral.

La consolidacién del modelo liberal en la region latinoamericana hizo que la estructura social cambie.
En primer lugar, la modernizacion de las élites; quienes pasaron de ser productores agricolas bajo una
economia cerrada con remanentes semifeudales, hacia capitalistas agresivos que buscaban la eficiencia
y el éxito comercial. En segundo lugar, fue el aparecimiento y crecimiento de la clase media, que
principalmente eran comerciantes, abogados y pequefios empresarios. La importancia de los
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comerciantes fue que establecieron los nexos entre América Latina y los centros industriales. Por otro
lado, los abogados y profesionales similares tomaron roles importantes para delinear el marco juridico
e institucional de la época. En tercer lugar, se encuentra el surgimiento de la clase trabajadora que,
como se menciond previamente, fue respaldada por la ola de migrantes durante tres décadas a partir
del afio 1880. La clase trabajadora era marginada y no tenia acceso al poder politico, de tal manera que
la expansion econdmica de la region, impulsada por las exportaciones, no estaba amenazada por los
intereses politicos de esta clase en los ultimos afios del siglo XIX. Afios mas tarde, los trabajadores
comenzarian a organizarse, ya que vieron su importancia en el sector exportador-importador, sobre
todo en el ambito logistico, dado que representaba una amenaza en la dindmica del sector si el
trasporte se detenia. En la década a partir de 1910, la region experimentd una ola de levantamientos
por parte de los trabajadores hacia las élites, pero cada una estos fueron neutralizados por la fuerza.

El desempefio del Estado liberal latinoamericano fue inconsistente, debido a que la teoria liberal no
prescribia un rol especifico para el Estado. Por lo tanto, las acciones de los gobiernos latinoamericanos
eran contradictorias al “laissez-faire”. El liberalismo econémico no contempld necesaria la
formulacion de un plan de desarrollo a mediano o largo plazo, pero en el caso de la region
latinoamericana, la inmersion del Estado era tal, que los tomadores de decisiones comenzaron a poner
en marcha acciones dependiendo de las sefiales del mercado y los intereses de las élites, mas que
ajustarse a un disefio o estrategia definida

El fin de la era liberal en América Latina vino de la mano de la Gran Depresion de 1929. La crisis
econdmica que golpe6 a centros industriales como Estados Unidos y Europa, se expandia rapidamente
por el mundo y afecté a la region latinoamericana principalmente por una fuerte caida de la demanda
por bienes primarios y materias primas. La caida de la demanda hizo que las exportaciones bajen
alrededor de 50% en el periodo 1930-1934 comparado al periodo 1925-1929. Los lideres
latinoamericanos enfrentaban serios problemas al ver que no tenian mercado para su produccion, y en
algunos casos, como el de Argentina y Cuba, se buscaba asegurar el acceso al mercado mediante
tratados internacionales o acuerdos menos formales (cabildeo). Dichas medidas evidenciaban los
ultimos esfuerzos de las naciones latinoamericanas para retomar los beneficios de la economia liberal
agro-importadora, y de igual manera reflejaba las vulnerabilidades de esta estrategia.

Industrializacién por sustitucion de importaciones (1SI)

El colapso de la economia global que causé la Gran Depresion en 1929, vino acompafiado con el
declive de la ideologia liberal. Los lideres latinoamericanos, que venian apegados a lo que dictaba el
liberalismo econémico, enfrentaban un panorama complejo debido a la caida de los ingresos y al
aumento de la agitacién social, que incluso frustraba a las élites en ese momento. Bajo este contexto
econdmico, que puso visible las fallas del liberalismo, América Latina empezaba a buscar sus propias
soluciones y dejaria de lado ideologias importadas.
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Anterior al colapso econémico mundial, en la década de los afios veinte, la industrializacion era vista
en Latinoamérica como un suplemento a la produccién agricola, pero que de ninguna manera la podia
reemplazar. La manufactura era considerada como la segunda mejor opcidn, y cargaba en si mucho
escepticismo sobre las ventajas que podia ofrecer en el largo plazo. Los hacedores de politica y
tomadores de decisiones de la regidn latinoamericana comenzaron a poner en marcha programas de
industrializacion de manera gradual y de ningin modo buscaba replicar la idea plasmada en los
centros industriales como Europa o Estados Unidos. Las economias latinoamericanas empezaron por
producir los bienes manufacturados que méas importaban (por ejemplo: textiles, bebidas, cerdmica, o
cosmeéticos), por ello a esta estrategia se la denominaria “industrializacion por sustitucion de
importaciones”, también conocido como ISI. En el grafico No.1 se puede apreciar la tendencia de las
exportaciones e importaciones en América Latina durante la estrategia I1SI (1950-1979). En términos
generales, América Latina no pudo mantener un saldo positivo en la balanza comercial durante dicho
periodo; se puede observar que en las fases de tempranas de la IS, las primeras dos décadas, las
exportaciones llegan a rebasar a las importaciones, pero en los siguientes afios esta tendencia se ve
alterada.

Gréfico No. 1

Promedio de exportaciones e importaciones (millones de ddlares). América Latina (1950-1979).
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Fuente: Penn World Table 8.1 (Feenstra, Inklaar y Timmer, 2015).

Elaborado por: Francisco Gallegos S.

A medida que los lideres de Latinoamérica promovian la estrategia ISI, el Estado crecia y ganaba mas
protagonismo. Las politicas proactivas buscaban que el crecimiento econdmico de las naciones se
alcance mediante la tutela de los gobiernos nacionales. Una de las caracteristicas distintivas de las
politicas econdmicas era que estas se enfocaban en el crecimiento mirando hacia adentro, es decir que
se priorizaba la produccién y consumo nacional en lugar de mirar hacia los mercados externos. Las
entidades publicas proveian crédito a los empresarios para incrementar la produccion; mientras que, la
alta inversion en infraestructura (principalmente en transporte y comunicacion) estimulaba al consumo
local. Los ministros de Estado y el cuerpo burocratico debian operar sin la influencia politica o
popular de los diferentes segmentos sociales, de hecho, se comenzd a aplicar politicas con fines
redistributivos con el propoésito de acotar la brecha entre las élites y las demaés clases.
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La base tedrica e ideoldgica de la ISl vino principalmente de dos fuentes. La primera era el
nacionalismo, que implicaba un alto deseo de autonomia y auto-determinacién. Los intelectuales y
hacedores de politica econémica de Latinoamérica habian concluido que el experimento liberal,
basado en las ventajas comparativas y la division internacional del trabajo, condenaba a la region a
permanecer con un sistema de produccion agricola primitivo, retraso econémico, dependencia de los
mercados extranjeros y vulnerabilidad politica. América Latina podia alcanzar la soberania politica al
contar con una base econdémica auto-suficiente e independiente, lo que significaba el paso hacia la
industrializacion. La segunda fuente de inspiracion para la ISI vino a través de los departamentos
tecndcratas de las Naciones Unidas. Creado en 1940, la Comision Econémica para América Latina y
el Caribe (CEPAL) realizaba anélisis sistematicos sobre los problemas econdémicos de la regién y de
los paises de manera individual. La CEPAL, al mando del economista argentino Raul Prébisch, era
mas que una simple secretaria técnica internacional, ya que tomé un papel protagénico y agresivo en
los debates sobre la relacion de la region latinoamericana con la economia mundial. La CEPAL en
busca de autonomia, se alejé de la presencia y el poder de Estados Unidos al establecer sus oficinas
principales en Santiago de Chile; y, desde el inicio se enfocaba a dar la importancia adecuada a las
perspectivas y preocupaciones de América Latina.

Uno de los mayores logros de la CEPAL fue la preparacién de una nueva generacion de economistas,
quienes veian a los problemas de sus respectivos paises bajo una perspectiva continental, y estaban en
la capacidad de generar politicas econémicas efectivas. La CEPAL estudiaba a los problemas
econdmicos, de manera diferente en comparacion a los centros industriales mundiales, ya que contaba
con un distintivo enfoque latinoamericano. Las publicaciones técnicas de la CEPAL fueron capaces de
demostrar que, a lo largo del tiempo, las relaciones comerciales internacionales de Latinoamérica
estaban bajo una desventaja sistematica, debido a que los precios de los bienes manufacturados crecian
mas rapido que los precios de bienes agricolas o primarios; de tal manera que, las exportaciones de los
paises latinoamericanos cada vez tenian menor valoracién real. Las recomendaciones de politica que
ofrecia la CEPAL para este problema consistian en tres soluciones. La primera era establecer tratados
comerciales, la segunda (especialmente para paises grandes) acoger a la industrializacion; v, la tercera
era la integracion econémica de los paises de la regidn latinoamericana, con la finalidad de expandir
los mercados. Las recomendaciones de politica y los argumentos presentados por la CEPAL
provocaron reacciones negativas por parte de los Estados Unidos y apuntaron que las mismas
causarian dafio a la inversion extranjera y la empresa privada. A pesar de las criticas hacia la CEPAL,
sus acciones ofrecieron una mentalidad reformada a los lideres latinoamericanos; la confianza de
plantearse sus propias estrategias econdmicas; la capacidad de preparacién propia y no tener una
desventaja frente a banqueros, inversionistas 0 economistas extranjeros de los centros industriales; vy,
por Gltimo, una identidad propia.

Ya en la préctica, la estrategia ISI, desde finales de la década de los afios treinta hasta la década de los
afios sesenta, propuso politicas que tuvieron relativo éxito en la mayoria de los paises de la region
latinoamericana. La Gran Depresion y la Segunda Guerra Mundial indujeron a un proteccionismo y
una oportunidad de desarrollar la industria nacional. EI Estado tuvo un rol protagbnico en este
proceso. Los gobiernos latinoamericanos restringieron la competencia extranjera al implementar
tarifas y cuotas, y en cambio para los inversionistas locales se facilitd crédito y préstamos. La
demanda local estaba siendo estimulada mediante el gasto publico y, aln mas importante, a través de
la formacion de empresas publicas. Como resultado de estas acciones, gran parte de los paises de
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Ameérica Latina desarrollaron importantes plantas industriales. Por ejemplo, en Argentina se desarrolld
la industria automotriz; en Brasil la industria del acero; y, en México la elaboracién de cerveza de alta
de calidad.

Siguiendo una de las recomendaciones de la CEPAL, se cred la Asociacion Latinoamericana de Libre
Comercio (ALALC) en 1960 con el Tratado de Montevideo. El objetivo de la ALALC era crear
mercados integrados y mucho mas grandes que puedan ser el sustento de la industrializacion en la
region. Cerca de veinte afios de mantenerse en vigencia la asociacion, se la renombraria por
Asociacion Latinoamericana de Integracion (ALADI). Debido a los sentimientos de nacionalismo y la
competitividad econdmica, ninguna de estas asociaciones tuvo éxito en la practica. Sin embargo, a
medida que la ISI se consolidaba en la region latinoamericana, el crecimiento econémico promedio
anual durante la década de los afos cincuenta y la década de los afios setenta se encontraba entre el 5y
6% (véase grafico No. 2). Los paises que mas crecimiento alcanzaron en este periodo fueron México y
Brasil, a mediados de la década de los afios setenta.

Gréfico No. 2
Crecimiento promedio del PIB real (%). América Latina (1950-1979).
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Fuente: Penn World Table 8.1 (Feenstra, Inklaar y Timmer, 2015).

Elaborado por: Francisco Gallegos S.

Los indicadores econémicos hacian parecer que la ISI era una estrategia adecuada para la region. Sin
embargo, para paises medianos y méas pequefios la ISI no mostraba resultados contundentes, se
sostenian bajo un sistema de produccidn primario en base a la extraccion de minerales y productos
agricolas. Para la produccion de bienes primarios era necesaria una importante cantidad de mano de
obra, y la inversion vino de fuentes extranjeras. En estos paises, la sociedad se mantenia dividida
principalmente entre las élites y la clase trabajadora, la clase media era muy reducida, el consumo
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local no era significativo, y la importacion de bienes finales se habia mantenido. En los paises mas
grandes de la regidn latinoamericana las consecuencias sociales del desarrollo industrial fueron
complejas. La primera era la formacién de una clase empresarial y capitalista, que para el caso de
Chile eran familia de las élites, y para México o Argentina tenian un origen mas modesto. Los
capitalistas que no se relacionaban con las élites representaban un potencial desafio para el poder
(econdémico y politico) de las tradicionales clases dominantes. Por lo tanto, un punto esencial de la ISI
fue la creacion de espacios en el poder para un nuevo grupo de la sociedad latinoamericana.

La trayectoria econémica de Argentina, Brasil y México pueden ilustrar las debilidades de la ISI. La
industrializacién basada en la sustitucion de importaciones acelera el crecimiento econémico en el
corto plazo; sin embargo, puede tropezar en el mediano o largo plazo. Los paises, especialmente
pequefios con una reducida poblacion, pueden caer en una saturacion de mercado. Para seguir adelante
con los procesos de produccidn se requiere importar cantidades sustanciales de bienes de capital y los
altos costos de produccion se transfieren a los consumidores en un mercado protegido. La formacion
de monopolios desalentaba gradualmente la inversién en nuevas tecnologias. Una vez establecido un
Estado proteccionista con barreras aduaneras, las firmas, altamente subsidiadas e ineficientes, no
estaban en capacidad de competir con mercados internacionales; y por Gltimo, la concentracion de
recursos para el desarrollo industrial condujo a un debilitamiento del sector agricola. Eventualmente,
los lideres y tomadores de decisiones latinoamericanos dejarian de lado la ISl y buscarian nuevas
estrategias.

Socialismo

Ni el liberalismo o la ISI fueron estrategias duraderas para alcanzar el desarrollo y crecimiento
econdmico sostenido. Las dos estrategias resultaron en estancamiento econémico o incluso en crisis;
ninguna fue capaz de apartar el legado de inequidad social, en el que las élites y sectores privilegiados
se aprovechaban de las otras clases. El liberalismo y la ISI también reflejaron el costo politico de la
vulnerabilidad econémica, ya que al presentarse dificultades, ambas estrategias cedian ante los grupos
con alto poder politico y las exigencias de la economia global.

Los pensadores latinoamericanos, al confrontarse con la realidad econémica y social de la época,
vieron a la ideologia marxista como el camino para alcanzar un cambio radical. Los movimientos
revolucionarios marxistas de la region latinoamericana no tenian su origen en las clases trabajadoras,
ni mucho de las élites. Los movimientos revolucionarios emergieron de la clase media; sus integrantes
usualmente tenian un buen nivel académico, eran universitarios idealistas y comprometidos con la
justicia social. Desde este punto de vista, la teoria socialista proveia un marco analitico y un programa
de accion.

Uno de los principios fundamentales de la ideologia marxista era la conviccion de que el capitalismo
implica la explotacion de los trabajadores por parte de los propietarios de medios de produccidn, este
conflicto social conlleva a una lucha perpetua de clases. El Unico medio para superar la explotacion
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era una revolucion social, presuntamente (pero no necesariamente) dada por una convulsion armada de
las clases trabajadoras. El triunfo revolucionario podria instalar una dictadura del proletariado que
elimine las brechas entre las clases sociales e implemente un cambio radical para promover el
bienestar colectivo. En contraste a las ideas propuestas por el marxismo, la ideologia leninista
mantenia que las revoluciones sociales no podrian llevarse a cabo en paises industriales avanzados,
sino m&s bien en paises golpeados por la pobreza con bajo desarrollo econémico. La ideologia
marxista-leninista tuvo gran acogida en América Latina. Su diagnostico del conflicto de clases se
apegaba directamente a las inequidades sociales a lo largo de la region latinoamericana. El llamado a
la revolucion representaba una salida inmediata a la opresion de las clases menos favorecidas. La
identificacion del imperialismo como la culminacion del capitalismo, ofrecia una coherente
explicacion de la potencia del poder politico y los sentimientos nacionalistas para los paises. De una
manera u otra, el socialismo parecia ser una estrategia prometedora para América Latina.

En Latinoamérica, los partidos politicos fueron los primeros en abordar la ideologia marxista a lo largo
de la region. Después de la revolucion rusa, los partidos comunistas ortodoxos aparecieron en varios
paises de la regién latinoamericana. Los intelectuales y politicos de los partidos comunistas pretendian
representar a una ‘“burguesia progresiva” que buscaba un camino pacifico al poder en lugar de tomar
acciones insurreccionales. Desde la década de los afios treinta hasta la década de los afios cincuenta,
los lideres de los partidos comunistas desarrollaron relaciones estrechas con la Unién Soviética. A
partir de 1960 hasta finales de la década de los afios setenta, los partidos comunistas tomaron un rol
pasivo, como observadores de las politicas nacionales e incluso se tornaron irrelevantes en diversos
paises de la region. A comparacion de los partidos comunistas, los partidos socialistas eran mas
flexibles y contaban con mayor sintonia a la realidad local, lo que les permitié ganar una sustancial
credibilidad a los partidos de izquierda. Los éxitos mas representativos de los partidos de izquierda
tuvieron lugar en Guatemala, con Jacobo Arbenz, y en Chile con Salvador Allende. Estos gobiernos
demostraron la imposibilidad de un camino pacifico para el socialismo, y en los dos casos fueron
derrocados por golpes militares con el apoyo de los Estados Unidos. La conclusidon que se puede
obtener de estos casos es que el socialismo no se puede alcanzar satisfactoriamente por medio de
elecciones populares, siempre van a existir intervenciones externas y la Gnica opcion es la revolucion
armada.

Los movimientos revolucionarios que tuvieron lugar en América Latina representaban mas que una
acometida en los palacios presidenciales. Las revoluciones se pueden considerar como una medida
extra-legal de poder politico, que mediante el uso (o amenaza) de la fuerza busca alcanzar un cambio
estructural en la distribucion del poder politico y econémico. Las verdaderas revoluciones son
cualitativamente diferentes a las revueltas militares o los rutinarios golpes de Estado, que Unicamente
logran la rotacion de los lideres pero mantienen las estructuras de poder intactas. Las revoluciones, al
conseguir el poder politico, estan en la capacidad de llevar a cabo programas socio-econémicos; en el
caso de que no lo hagan, se considera a esta revolucion como incompleta o poco satisfactoria.
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Una idea central del marxismo, que se desarroll6 en gran medida en la regién Latinoamericana, era la
confianza en el poder estatal. El Estado era quien condicionaba el orden social al distribuir el poder,
los beneficios y dar legitimidad al statu quo9. Las instituciones y los altos mandos de la economia
nacional, al estar bajo el control del Estado conllevarian a un cambio social radical y efectivo. Si el
Estado podia hacer todas estas cosas, podia deshacerlo de igual manera; por ello que la conquista del
Estado era un punto muy importante y se convirtio en un pilar fundamental en la ideologia
revolucionaria.

A partir de la década de los afios cincuenta hasta la década de los afios ochenta, los movimientos
revolucionarios armados emergieron en casi todos los paises de la regidn latinoamericana (Argentina,
Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, Guatemala, Honduras, México, Nicaragua,
Perd, Uruguay, Venezuela). Los movimientos revolucionarios se proclamaban marxistas de una
manera u otra, ya que su tendencia era adoptar el nacionalismo y las causas populistas. En algunos
casos, la inspiracion para los movimientos revolucionarios venia de la doctrina de Mao Zedong, quien
se oponia a la idea del marxismo sobre la necesidad de un proletariado industrial para la formacién de
grupos revolucionarios; en cambio, la doctrina de Mao Zedong sostenia que el campesinado rural y
otras minorias no industriales estaban en la capacidad de conformar grupos revolucionarios. En
América Latina se formaron pequefias unidades armadas, conocidas como guerrillas, que buscaban
derrocar a las autoridades a través de una larga serie ataques.

La revolucion Fidelista en Cuba fue la primera, y por mucho la més satisfactoria, que permitié que
Fidel Castro asuma el poder y envie un mensaje expansivo para el resto de la region y todo el
continente. La revolucién en Cuba, fue el detonante para que diversos movimientos y guerrillas
tomaran protagonismo en otros paises de la region latinoamericana, tales como Colombia, Guatemala
y Venezuela. Grupos similares tuvieron un insatisfactorio aparecimiento en los Andes peruanos,
incluso en Bolivia con el apoyo de Ernesto “Che” Guevara en 1967. En Argentina, Brasil, y Uruguay
surgieron guerrillas urbanas, pero estos cuadros revolucionarios no progresaron, sobre todo en los
paises grandes y mas desarrollados de América Latina. En las décadas de los afios setenta y los afios
ochenta hubo una segunda ola de guerrillas y movimientos revolucionarios, en especial en América
Central. El conflicto en El Salvador que dur6 alrededor de una década dio como resultado el
estancamiento de la nacion; por otro lado, en Nicaragua las fuerzas revolucionarias Sandinistas
lograron derrocar al régimen dictatorial de Anastasio Somoza, y tomaron el poder en medio de la
euforia popular en el afio 1979.

Las guerrillas pudieron consolidar el poder politico Gnicamente en dos paises, Cuba y Nicaragua;
paises que se caracterizaban por tener una economia reducida, bajo una estructura productiva primaria
enfocada principalmente en la produccion agricola. El éxito de los movimientos revolucionarios
dependia también del apoyo social y fuerzas militares. Es importante recalcar que los movimientos
Fidelistas y Sandinistas surgieron como oposicion a dictaduras corruptas que gradualmente perdian el

9 Locucioén latina que significa “en el estado en que”. Se usa especialmente para designar el estado de cosas en un
determinado momento.
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apoyo de grupos de poder importantes como terratenientes, empresarios e incluso de los Estados
Unidos. Durante la Guerra Fria, Washington apoy6 a los gobiernos que atravesaban disturbios por los
revolucionarios marxistas. Sin embargo, el socialismo perdi6 su atractivo ideoldgico durante la década
de los afios noventa; el fin de la Guerra Fria, y el colapso de la Unién Soviética aportaron al
desprestigio de la ideologia Marxista. EI blogueo a Cuba, por parte de los Estados Unidos como
consecuencia de su resistencia, demostraba el alto costo econdmico que los paises podian tener al
oponerse a la ideologia predominante. EI amargo camino que tomaron las guerrillas a lo largo de la
region latinoamericana, fue un punto negativo, ya que los ideales revolucionarios eran opacados por
las acciones violentas. A medida que el siglo veinte se avecinaba, la alternativa o estrategia socialista
se desplomaba en la region.

Uno de los legados mas significativos del radicalismo latinoamericano fue la teologia de la liberacion.
Esta doctrina representaba una mezcla (un tanto inusual) de la teoria Marxista y los saberes de la
Iglesia Catdlica. La teologia de la liberacion surgi6 en el periodo 1960-1970 por parte de misioneros
religiosos y sacerdotes, que vieron cara a cara el abuso de los gobiernos militares sobre derechos
humanos; gobiernos corruptos e ineficientes que representaban un instrumento mas para la opresién
sistematica y no se preocupaban por las necesidades de los segmentos sociales mas vulnerables. El
resultado fue un activismo politico en nombre de la justicia social, ya que la realidad a la que se
enfrentaba la regidn latinoamericana estaba caracterizada por la pobreza, inequidad e injusticia. Desde
la dptica de los sacerdotes latinoamericanos, la prevalencia de la pobreza era causada por pecados
comunes como la avaricia, el egoismo y la falta de compasién. Por lo tanto, el activismo politico de
misiones Cristianas era visto como un acto de compasion, gratitud y solidaridad. A diferencia de los
movimientos revolucionarios, la teologia de la liberacion no buscaba conquistar el Estado; buscaba el
empoderamiento concientizado de la gente menos favorecida, que debia crear y organizar nuevas
formas de poder por ellos y para si mismos, de tal manera que el trabajo cooperativo mejore su calidad
de vida.

Neoliberalismo

Durante la década de los afios setenta, el precio del petréleo subid rapidamente, como resultado de la
manipulacién del mercado por parte de la Organizacion de Paises Exportadores de Petroleo (OPEP) y
condujo a un incremento de las exportaciones petroleras en la mayoria de paises latinoamericanos. Los
ingresos generados por la exportacion de petrdleo, conocidos como “petrodolares”, fueron depositados
en importantes bancos privados quienes, al ver su necesidad de encontrar nuevos prestatarios para
tales fondos, fijaron su atencién en América Latina que contaba con una mejor calificacion crediticia
en comparacion a otras zonas en vias de desarrollo; y, ademas tenia insuficiencia de recursos
financieros. Pronto, los fondos fueron dirigidos al consumo, lo cual permitia a los gobiernos (ya sean
militares o civiles) congraciarse con los ciudadanos en el corto plazo. La ola expansiva de préstamos
en América Latina hizo que la deuda externa incremente en gran magnitud.

A inicios de la década de los afios ochenta, la region latinoamericana se encontraba en una dificil
situaciéon. En un principio los paises asumieron su deuda bajo una modesta (pero variable) tasa de
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interés. A medida que los Estados Unidos y el continente europeo adoptaban politicas monetarias y
cambiarias rigidas para contrarrestar la agobiante estanflacién10, las tasas de interés subian y con ello
el costo del servicio de deuda (véase Grafico No.3). Al mismo tiempo, los precios internacionales de
los commodities11 latinoamericanos se desplomaban; por lo tanto, los paises deudores paulatinamente
tenian menos divisas en sus cuentas nacionales.

Graéfico No. 3

Tasa de interés promedio de nuevos compromisos de deuda externa (%) y Servicio de deuda total (%
de INB). América Latina (1970-2011).
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Fuente: Estadisticas Internacionales de deuda (Banco Mundial, 2016).

Elaborado por: Francisco Gallegos S.

En 1982, México declaré que no podia afrontar mas los pagos de su deuda externa. En el mismo afio,
Brasil, el mas grande deudor en la region latinoamericana, tomd la misma medida. América Latina se
encontraba en crisis, y golpe6 fuertemente a la economia chilena. Bajo la guia del Fondo Monetario
Internacional (FMI), los bancos internacionales otorgaron dinero adicional como préstamos de
“rescate”; tal medida hizo que la deuda externa total de Latinoamérica incremente de $ 242 billones en
1980 a $431 billones en 1990. Para satisfacer a los prestamistas extranjeros y el servicio de deuda
externa, nacion tras nacion adoptaban planes de austeridad impulsados por el FMI, en los cuales se
buscaba reducir el gasto del gobierno y subsidios, reajustar los mercados crediticios; y, si de ser
posible, reducir los salarios reales. El resultado de estos planes fue la estanflacion de la region.

10 Término acufiado en 1965 por lan McLeod, que indica una coyuntura econdmica caracterizada por el alza de los precios,
el aumento del desempleo y el estancamiento econdémico.

11 Commoadities son bienes que tienen valor o utilidad y estan destinados al uso comercial. Los commaodities generalmente
son productos genéricos, basicos y sin mayor diferenciacion entre sus variedades.
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Durante 1983-1984 el crecimiento del PIB real de la region cay6 de manera considerable, y en afios
posteriores tuvo una leve recuperacion.

En la primera etapa de esta crisis, desde 1982 hasta 1985, los banqueros y deudores intentaron
solventar los problemas de liquidez con rescates financieros. La segunda etapa de la crisis comenzo en
1985, cuando agentes e instituciones norteamericanas presionaban a la region latinoamericana por el
crecimiento econémico, en especial en los paises deudores, lo cual reflejaba problemas de solvencia y
no solo de liquidez. En 1989 los Estados Unidos mostraron su apoyo para un amplio portafolio de
reformas; las cuales principalmente buscaban la reduccion de deuda y la reestructuracion de
alternativas para los paises latinoamericanos que acogian las politicas econdmicas de libre mercado.
La comunidad financiera internacional lleg6 a la conclusion que América Latina requeria reformas
econdmicas fundamentales. La comunidad argumentaba que uno de los principales causantes de la
crisis econdmica de la region latinoamericana se basaba en las distorsiones estructurales que surgieron
por el modelo ISI, ademas, del gran endeudamiento, pero este Gltimo, era considerado como un factor
externo. Economistas y hacedores de politica provenientes de las instituciones internacionales como el
FMI y el Banco Mundial, enfatizaban por un cambio estructural en Latinoamérica.

El consenso de Washington imponia el cambio estructural bajo tres principales disposiciones. Primero,
los gobiernos latinoamericanos debian apoyar al sector privado; segundo, se debian aplicar politicas
liberales a favor del comercio internacional; y, tercero, reducir el rol econémico del Estado, en
particular privatizar a las empresas publicas. Se sugeria también la disciplina fiscal y transferir el
presupuesto de subsidios sociales hacia inversiones de largo plazo en educacion, salud e
infraestructura. Bajo este consenso, las economias latinoamericanas debian estar desregularizadas de
tal manera que las fuerzas del mercado operen sin restricciones politicas o burocraticas. En resumen,
el consenso de Washington retomaba politicas econdmicas liberales (exportacidn-importacion),
similares a las aplicadas en el periodo 1880-1929. A esta nueva estrategia se la conoceria como el
neoliberalismo. A pesar de que habia diferencias entre el liberalismo y el neoliberalismo, las dos
tenian el mismo fundamento: la confianza en la mano invisible del mercado.

A medida que el neoliberalismo y las reformas econémicas que implicaba esta estrategia avanzaban,
surgieron grupos que se oponian a la misma. Los opositores eran principalmente trabajadores
sindicalizados, empleados del sector privado y en algunos casos empresarios, que se resistian a la
imposicion de politicas fiscales efectivas y equitativas. De cierto modo, el neoliberalismo se
encontraba en una paradoja; proponia una importante reduccién del rol del Estado, pero para diversas
operaciones era necesario un Estado fuerte y activo. Por lo tanto, los gestores del consenso querian
resolver esta paradoja al implementar un gobierno pequefio pero eficiente, que de ninguna manera
respondia de forma clara la participacion estatal en los asuntos econémicos.

El consenso neoliberal enfatizaba el rol del comercio exterior. América Latina debia descartar a la ISI
y regresar en lo que eran “mejores”, es decir las actividades relacionadas con la agricultura, mineria y
la explotacion de los recursos naturales. En la década de los afios noventa, la ideologia econémica
permitid que los Estados Unidos patrocinen la adopcion del libre comercio en el continente. La manera
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de consolidar el libre comercio de manera formal era mediante tratados, que fijaban una agenda para la
reduccion de tarifas y otras barreras comerciales a la importacion/exportacion. El objetivo era la
expansion del mercado para los productos de exportacion norteamericanos; tener acceso a mano de
obra barata; y fortalecer la competitividad de América en la economia mundial, ya que la integracién
americana suponia un fortalecimiento de las negociaciones con otras potencias econémicas.

En 1990, Estados Unidos comenzé las negociaciones formales con Canada y México para la creacion
del area de libre comercio para Norte América. El Tratado de Libre Comercio de América del Norte
(TLCAN) se efectud en 1994 y se convirtié en uno de los bloques méas grandes de comercio en el
mundo. EI TLCAN significaba también avances significativos en integracion econdémica para el
continente y sin duda era un hecho que tendria gran influencia en los demas paises latinoamericanos.
En la Cumbre de las Américas de 1994, la administracion norteamericana propuso la creacion del Area
de Libre Comercio de las Américas (ALCA) para el afio 2005, con la finalidad de expandir las
relaciones comerciales con el resto de los paises del continente. Al mismo tiempo que se llevaba a
cabo el ALCA, Estado Unidos ejecutaba una serie de acuerdos comerciales de manera individual con
varios paises de Latinoamérica. Estados Unidos ofrecia preferencias comerciales a paises
latinoamericanos mediante acuerdos bilaterales. Sin embargo, los paises latinoamericanos no tenian
acceso preferencial a sus mercados, incluso debian competir entre ellos mismos por preferencias del
mercado norteamericano. Lo que resultaba beneficioso para Estados Unidos, no siempre lo era para los
paises de Latinoamérica.

Los tratados de libre comercio reflejaban decisiones deliberadas por los Estados soberanos, mas que
dar rienda suelta a la mano invisible del mercado. Los paises latinoamericanos reducian sus barreras
comerciales, pero no las eliminaban por completo. Por lo tanto, denominar tratados de libre comercio
era un error conceptual, ya que solo representaban nuevos términos para el manejo comercial de los
paises. Para el afio 2009, los Estados Unidos habian alcanzado acuerdos de libre comercio con nueve
paises de la regién: Chile, México, paises de Centro América, y Perd. Al mismo tiempo otros paises
importantes de la region latinoamericana como Argentina, Bolivia, Brasil, Ecuador, Paraguay, y
Venezuela mostraban poco interés en vincular su comercio y destino econémico de manera tan
estrecha con los Estados Unidos. En este sentido, Latinoamérica qued6 dividida y con un futuro
incierto.

Mientras los Estados Unidos presionaban para la realizacién de acuerdos comerciales, los lideres de
América Latina ideaban una serie de respuestas, que se sustentaban en recientes e importantes
desarrollos en la teoria econémica del comercio internacional, que no se fundamentaba mas en la
nocion clésica de las ventajas comparativas. Segin Helpman y Krugman (1989) los paises usualmente
intercambian o comercian con socios muy similares. De hecho, importaban los mismos productos que
ellos exportaban ya que las empresas al especializarse y ser mas eficientes en la produccion de sus
bienes, incrementaron sus ventas, expandieron sus operaciones y miraron a mercados mas grandes. Por
otro lado, los consumidores preferian la variedad, y escogieron sus productos, ya sea de empresas
locales o extranjeras. De alguna manera, esta dinamica en el comercio internacional ayudo a explicar y
establecer acuerdos de libre comercio racionales en los paises de Latinoamérica. La formulacion de
acuerdos comerciales de los paises latinoamericanos era similar a la que tomaba Estados Unidos.
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México establecié acuerdos de libre comercio con paises de Centro América; Chile dio paso a
relaciones preferenciales con naciones del Cono Sur; y, Brasil procuraba crear el Area de Libre
Comercio de Sudamérica (ALCSA) y tomar el liderazgo al imponerse como pais céntrico.

Una segunda respuesta de los paises latinoamericanos era la integracion sub-regional. EI Mercado
Comun Centroamericano (MCCA), y la Comunidad del Caribe (CARICOM) fueron fortalecidas;
mientras que, el Pacto Andino fue restructurado y reforzado. Tales proyectos estimulaban el
crecimiento econémico de los paises miembros y ademas se esperaba mejorar la posicién de
negociacion frente a los Estados Unidos y otras potencias mundiales. El proyecto mas ambicioso y que
tuvo mayor influencia, bajo este nuevo esquema, surgio en 1991 en Sudamérica, donde el Mercado
Comdun del Sur (MERCOSUR) incorporaba economias importantes de la region como: Argentina,
Brasil, Paraguay y Uruguay. Los paises miembros se comprometieron a construir una union aduanera
como tarifas externas comunes, y moverse hacia a un mercado comdn en pleno derecho para afios
posteriores. Mas importante que el tamafio de la integracion era la orientacion estratégica con la que
contaba el MERCOSUR. A diferencia de los tradicionales acuerdos de libre comercio, el
MERCOSUR buscaba que los paises miembros sean mas competitivos en la arena internacional, en
lugar de cerrar sus mercados en busca de la industrializacion. Este proyecto también tenia claros
objetivos politicos, tales como la consolidacion de la paz y la democracia en el Cono Sur. Extendiendo
sus ambiciones, Brasil propuso en 1994 la formacion de la Asociacion de Libre Comercio de
Sudameérica, con la finalidad de no marginar a Chile y los paises andinos. El objetivo principal era
crear una zona de libre comercio en toda la region para el afio 2005.

Por mucho, la mas directa y radical respuesta a las acciones de los Estados Unidos en América Latina
vino desde Venezuela. Hugo Chavez buscaba promover el “Socialismo del siglo XXI”. Para impulsar
su autoridad regional, Chavez lanzo la iniciativa Alianza Bolivariana para las Américas (ALBA) como
alternativa para los acuerdos de libre comercio y frenar de alguna manera la hegemonia
norteamericana en la region latinoamericana. El incremento del precio del petr6leo dio un masivo flujo
de ingresos a Venezuela, que bajo al mando de Chavez, ofrecié diversas formas de asistencia
econdmica a sus aliados en la region. Para el afio 2006, el régimen Chavista habia formado relaciones
estrechas no solo con Cuba, sino también con otros gobiernos con tendencia de centro-izquierda de
Latinoamérica, mas notablemente con Bolivia, Brasil (su principal rival en el liderazgo regional),
Ecuador y Nicaragua. Por diferentes razones los mandatarios de Brasil y Venezuela se oponian a los
planes los Estados Unidos y los acuerdos de libre comercio. Brasil criticaba las colosales cifras de
subsidios agricolas que daba el gobierno norteamericano; Venezuela, en cambio apuntaba a las
implicaciones geopoliticas de sus proyectos en la region latinoamericana. En la cumbre del Mar de la
Plata del afio 2005, las dos naciones unieron fuerzas para desmantelar los acuerdos de libre comercio
en Latinoamérica, al menos en el mediano plazo, pero se mantuvo una visién divida de integracion
regional o continental.

Para el afio 2003, América Latina experimentaba los beneficios de las politicas neoliberales. En dicho
periodo, la region latinoamericana se enfrentaba a una demanda creciente de sus commaodities; por lo
cual, experimenté una expansion de las exportaciones, las cuales no estaban destinadas solo a los
mercados tradicionales. El resultado fue un crecimiento econémico continuo por un periodo de
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alrededor de cinco afios. El promedio anual de la tasa de crecimiento de la region latinoamericana
estaba cerca del cinco por ciento (véase Grafico No.4); el mejor desempefio econdémico que
experimento la region desde la década de los afios setenta.

Grafico No. 4
Crecimiento promedio del PIB real (%). América Latina (1980-2011).
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Elaborado por: Francisco Gallegos S.

Sin embargo, la expansion comercial de Latinoamérica hacia visible algunos fallos estructurales. Las
tasas de crecimiento, que se suponia eran favorables, en realidad eran relativamente bajas en
comparacion a regiones similares como Asia o0 Europa del Este, las cuales en promedio registraban
una tasa de crecimiento superior al siete por ciento en el periodo 2003-2007. Los niveles de inequidad
eran los mas altos del mundo. La pobreza habia disminuido, pero los niveles de desempleo se
mantenian altos y al alza. La inversion pablica en educacion, salud o infraestructura era insuficiente.
Por dltimo y mas importante, América Latina mantenia una estructura productiva primaria-
exportadora tradicional, a diferencia de China que se habia planteado una reestructuracion econémica.
Por todas estas razones, Latinoamérica se mantenia susceptible a shocks econdmicos externos, de los
que ya fue victima en las décadas de los afios treinta y los afios ochenta.

El shock llegé en el afio 2008, con el colapso de los mercados financieros en los Estados Unidos y el
resto del mundo. Este suceso demostré que el mercado no era omnisciente, ni capaz de auto-regularse;
era necesaria la intervencion del gobierno sobre todo en inversion publica. Ademas, en tiempos de
crisis el Estado era el Unico que podia tomar acciones decisivas. La tendencia de los intelectuales y
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hacedores de politica latinoamericanos era retomar las ideas de Keynes y resistirse vigorosamente a la
doctrina econdmica impuesta por el conceso de Washington; de tal manera que, en diferentes
economias de América Latina, el Estado volveria a tener una participacion activa. El colapso de la
economia mundial y norteamericana del 2008 impactd de manera negativa a Latinoamérica, no porque
los paises de esta region hayan invertido en préstamos sub-prime de los Estados Unidos, sino mas
bien, por la contraccion de la demanda de commodities latinoamericanos por parte de Norte América y
Europa. Como ocurrio en la década de los afios treinta, los ingresos generados por el comercio exterior
se agotaban; y, de igual manera, la inversion extranjera se contraia. El crecimiento econdémico
promedio para la region al afio 2009 apuntaba una cifra negativa del uno por ciento, sin embargo, la
cifra regresaria a los niveles anteriores en los proximos afios (véase Grafico No.4). Bajo estas dificiles
circunstancias, los lideres y pensadores de Latinoamérica comenzaron a explorar nuevas rutas para
alcanzar el desarrollo econémico. Una vez mas, la busqueda por una estrategia factible estaba en
marcha (Green, Smith y Skidmore, 2010).

Contexto socio-politico de América Latina

Como se menciond en la seccion anterior, los paises de la region latinoamericana tomaron diversas
estrategias para alcanzar el desarrollo y crecimiento econdmico (liberalismo, industrializacién,
socialismo y neoliberalismo). Como causa y consecuencia de esas alteraciones, la estructura social se
sometié a diversos cambios, las urbes se expandieron, y la politica produjo una desconcertante
variedad de experimentos como revoluciones, reformas y democracia. Dentro de la politica
latinoamericana, el cambio y la diversidad en sus instituciones politicas ha sido el tema central y
definitorio.

La elaboracion del contexto politico para América Latina no se enfoca en estudiar la caida o ascenso al
poder de los presidentes o administraciones de manera individual; en cambio, se propone profundizar
en las transiciones fundamentales de un régimen politico a otro. Sin duda, América Latina ha
experimentado una amplia gama de regimenes politicos a través de la historia, y con la finalidad de
entender de mejor manera lo que comprende un régimen politico, se inicia categorizando a los
mismos. Para un régimen democratico se distinguen las siguientes categorias:

e Democracia oligarquica, en la cual se restringe la competencia electoral a facciones rivales de
la élite socioeconémica;

o Democracia cooperativa, en la cual la clase media toma parte de las elecciones;

o Democracia liberal, en la cual se celebran elecciones libres y justas, y los ciudadanos disfrutan
plenamente de todos sus derechos; v,

o Democracia antiliberal, en la cual se celebran elecciones libres y justas, pero se niega
parcialmente las libertades civiles.
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Por otro lado, para un régimen autoritario las categorias son las siguientes:

o Dictadura tradicional, usualmente por un caudillo militar;

e Dominio de un solo partido politico, usualmente asociado con el predominio de una clase
“populista” aliada con empresarios locales o sindicatos;

e Autoritarismo burocrético, gobernado por militares como institucion en colaboracion con
burdcratas y tecndcratas del sector publico; y,

e Estado revolucionario, en el cual se busca provocar un cambio estructural de acuerdo a las
prescripciones socialistas.

El contexto politico busca, en primer lugar, destacar las similitudes en los procesos de transicion
politica. Es decir, la intencidén no es describir la historia por pais; mas bien, se quiere construir un
retrato compuesto que pueda revelar el contexto general que afrontaron los paises latinoamericanos.
En segundo lugar, se propone identificar las diferencias fundamentales entre los paises de la region, lo
cual permite entender por qué algunos paises experimentaron revoluciones sociales y otros
sucumbieron a dictaduras militares al mismo tiempo. El contexto politico de América Latina se va a
dividir en cuatro etapas:

e Oligarquiay reformismo (1880 — 1929);
e Populismo y dictadura (1930 — 1979);
e Senda revolucionaria (1950 — 1989); y

e Renovacion de la democracia (1980 — 2011).

Oligarquia y reformismo

La Revolucion Industrial que tuvo lugar en Europa precipité algunos cambios en las economias
latinoamericanas en el siglo XIX. Inspirados por la teoria liberal, las élites regionales avidamente
promovieron la formacion y consolidacion de economias primarias exportadoras. El desarrollo del
comercio exterior en las economias de América Latina reforzo e incremento el poder de las clases mas
altas. Las élites latinoamericanas, tradicionalmente terratenientes, comenzaron a tomar interés en la
politica nacional.

La busqueda de autoridad politica de las clases mas altas tomé dos formas bésicas. En la primera, las
élites econdmicas y terratenientes tomaron control directo del gobierno, como sucedi6 en Argentina y
Chile. En estos casos se buscaba cimentar un régimen exclusivo, que usualmente contaba con apoyo
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militar, y proclamaba legitimidad a través de la implementacién de constituciones similares a la de los
Estados Unidos o naciones europeas. En Argentina y Chile existia una gentil competencia entre
partidos politicos que pretendian, al menos en esta fase, representar facciones competentes de la
aristocracia. Los partidos politicos en su mayoria acordaban sobre las cuestiones basicas de politica y
la estrategia primaria exportadora para el crecimiento econémico. La competencia estaba restringida y
la votacion era un engafio. Este era un claro ejemplo de un régimen democrético oligarquico.

La segunda forma involucraba la imposicién de un dictador, usualmente militar, para asegurar la ley y
el orden a favor de las élites econdémicas. En el afio 1876, México se ajustd a esta forma, de igual
manera lo hizo Venezuela, Perl y otros paises de la regidn latinoamericana. En contraste a la
democracia oligarquica, donde las élites tenian directamente el poder politico, esta forma otorgaba el
poder a las élites de manera indirecta y a través de los dictadores (que no siempre venian de las clases
sociales mas altas).

En ambas formas, se enfatizaba la necesidad de estabilidad y control social. Los grupos discrepantes
eran suprimidos debido a que no tenian acceso a la competencia politica, la busqueda de poder estaba
restringida Unicamente a las élites. Un objetivo esencial era centralizar el poder, en caso de ser
necesario se despojaba del poder a los caudillos regionales con la finalidad de crear Estados fuertes y
dominantes. En Argentina, el centralismo triunfé con el establecimiento de la ciudad de Buenos Aires
como distrito federal en 1880. En México, las politicas implacables del dictador Porfirio Diaz reforzd
el poder nacional a expensas de fuerzas locales. En Brasil, bajo el mando de Pedro I, se dieron
avances importantes en el establecimiento de un Estado-nacién efectivo.

La motivacién primaria para centralizar el poder era salvaguardar la estrategia liberal para el
crecimiento y desarrollo econémico. La estabilidad politica era vista como un elemento esencial para
atraer la inversién extranjera, y ésta como motor de crecimiento econémico. La llegada de inversion
extranjera a la region latinoamericana hizo que las fuerzas para mantener la ley y el orden se
consoliden. Los ferrocarriles eran un claro ejemplo. Los inversores extranjeros no pondrian fondos en
paises amenazados por desorden politico; una vez que los ferrocarriles se construyeron, como sucedid
en México y Argentina, estos se tornaron en instrumentos importantes para consolidar el dominio y el
poder centralizado, debido a que se los utilizaba como medio para despachar tropas federales a grupos
insurgentes en cualquier parte de la nacion.

La consolidacion de las economias primarias exportadoras conllevo al surgimiento de clases urbanas
trabajadoras, las cuales, inspiradas por principios anarquistas, desplegaron movimientos opositores en
contra de las ciudades capitales, principalmente en paises grandes de América Latina (Argentina,
Brasil, Chile o0 México). En el periodo de 1914 -1927 las huelgas se presentaban con gran frecuencia,
las mismas que se enfrentaban a la represion violenta por parte del gobierno. El resultado de la
represion fue el debilitamiento de los sindicatos en Latinoamérica; los oligarcas dominantes no se
preocupaban por los intereses y necesidades de las clases trabajadoras.
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Las élites liberales en los paises mas grandes de la region hicieron varios esfuerzos para ganarse la
libertad de la creciente clase media, con la finalidad de fortalecer el poder establecido en la clase alta.
La tactica mas comdn era promover las suficientes reformas institucionales para permitir que los
miembros y representantes de la clase media tengan acceso a puestos politicos, sin incurrir en el riesgo
de un levantamiento politico mayor. La reforma en la ley de voto llevada a cabo en Argentina abrié la
puerta al sufragio a una importante seccion de la poblacién masculina y permitio la formacién de un
partido politico que represente a la clase media, el cual gano la presidencia en 1916. En Chile, los
cambios comenzaron a partir del afio 1890 al instalar un sistema parlamentario. En Brasil, el
derrocamiento de la monarquia en 1889 conllevo a un periodo en el cual el poder politico era
designado de manera electoral, pero de cierto modo era limitado, ya no que no todos los segmentos
accedian a la busqueda del poder. En México, la revolucion de 1910 hizo posible que los fragmentos
excluidos de la sociedad tengan acceso al sistema politico; sin embargo, esto no representaba un
cambio sustancial en la estructura social. De manera general, los movimientos reformistas produjeron
un sistema democratico cooperativo, en el cual la participacion efectiva se extendid desde la clase alta
a la clase media, pero la exclusién a la clase baja era persistente. Esta dindmica reflejaba los intentos
de la clase socioeconémica dominante (la clase alta) por cooperar con la clase media a favor de
sostener el liberalismo econémico.

Es importante resaltar que el sistema democratico cooperativo indujo a la formacion de politicos
profesionales en varios paises de la regién latinoamericana. Los partidos politicos crearon carreras
para jovenes activistas ambiciosos (en gran parte hombres), que dediquen su vida adulta a la busqueda
de poder politico. En muchos casos, ellos representaban los intereses de la aristocracia dominante,
pero eran identificados como un grupo separado. Como actores prominentes de la politica nacional,
ellos rapidamente se convirtieron en blanco de las instituciones militares, que los veian con ira y
desprecio.

Para muchos paises de América Latina, o al menos para los mas grandes, la estrategia reformista
funcionaba muy bien. La demanda europea por commodities durante la Primera Guerra Mundial hizo
gue los paises experimenten prosperidad econémica de manera continua. El sistema econémico liberal,
exportador-importador, parecia ofrecer un medio funcional y rentable para integrar a la regién
latinoamericana dentro del sistema global capitalista. Las adaptaciones politicas parecian asegurar la
hegemonia de las élites nacionales en el largo plazo. Sin embargo, no seria asi.

Populismo y dictadura

La Gran Depresion tuvo efectos catastroficos en las economias de Latinoamérica, y causé importantes
cambios en la arena politica. Una respuesta a las presiones de la época era retornar al orden militar. A
solo un afio de la crisis de 1929, los oficiales de la armada tomaron el poder en Argentina, Brasil,
Chile, Pert, Guatemala, El Salvador y Honduras. México se enfrentaba a una crisis constitucional
especial, y Cuba sucumbia al control militar en 1933. El temor en los paises de América Latina era que
la recesion econdmica desencadenaria una ola de protestas populares violentas y romperia el orden
social predominante. Seria exagerado asegurar que la Gran Depresion causd por si sola estos
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resultados politicos, pero al menos ponia en duda la viabilidad del modelo de crecimiento exportador-
importador; descreditaba a las élites politicas dominantes; incrementaba la frustracion de la clase baja;
y, hacia que la clase media acepte la intervencion militar. Desde 1930 en adelante, las fuerzas armadas
reafirmaban su rol tradicional como actor principal en la politica de América Latina. La ola de golpes
militares a partir del afio 1929, llevo a la democracia cooperativa a su fin.

El desarrollo econdmico que experimentd Latinoamérica hasta 1930 habia dejado algunos cambios
significativos en la sociedad. En particular, el aparecimiento de la clase media y la clase trabajadora
urbana. La “competencia” tradicional de la aristocracia ya no era lo suficientemente convincente para
dar legitimidad politica. Los intentos de sostener la oligarquia tomaron lugar en lo que era llamado
semi-democracia, que no era otra cosa gue elecciones arregladas desde el inicio en las que solo los
candidatos aceptables para las élites podian ganar. Un episodio de semi-democracia relevante tuvo
lugar en Argentina, en el periodo 1932-1943, conocida como la “década infame” por ser testigo de
elecciones fraudulentas. En gran parte de los paises latinoamericanos, las oligarquias no tuvieron otro
camino mas que salir discretamente de la escena politica.

Dos desarrollos adicionales tuvieron implicaciones cruciales para el cambio politico. Uno era la
adopcion de estrategia ISI, para la cual era necesario incrementar el rol econémico del gobierno. A
través de proteccionismo Yy participacion puablica, el Estado en América Latina buscaba
impetuosamente la recuperacién econémica. A medida que las industrias progresaban en los paises
grandes de la region, la clase trabajadora crecia de igual manera en tamafio e importancia. Los
movimientos politicos, tanto autbnomos como dirigidos por el Estado, incrementaron su presencia en
la década de los afios treinta, y el apoyo (o control) del trabajo se torno crucial para la continuacién de
la expansion industrial, de tal manera que los sindicatos emergieron como actores relevantes.

La expresion politica de estos cambios socioeconémicos se puede entender de dos formas. La primera
era la continuacion de la democracia cooperativa, en donde los industrialistas y trabajadores ganaban
acceso (usualmente limitado) al poder a través del electorado u otra manera de competencia. Como por
ejemplo en el caso de Chile, los partidos politicos se reorganizaban para representar los intereses de
nuevos grupos en los estratos sociales; los partidos pro-trabajadores y pro-industriales entraron en la
contienda electoral. La segunda forma era la creacion de alianzas populistas en mdltiples clases
sociales. El surgimiento de las élites industriales y los sindicatos hizo posible una nueva coalicion pro-
industrial que tenian intereses compartidos entre empresarios y trabajadores, en contraste a la opuesta
convergencia de intereses de los agricultores y los terratenientes. Cada una de estas alianzas era creada
por lideres nacionales que aprovechaban el poder estatal para reforzar su propio poder. En Brasil,
Getulio Vargas comenz0 a construir una coalicion populista multi-clase centrado en las zonas urbanas
durante la década de los afios 30; en Argentina, Juan Perén durante la década de los afios cuarenta
seguia los pasos de su homdlogo brasilefio. EI comin denominador entre estos regimenes era la
capacidad de movilizar a la clase trabajadora; la utilizacion de la retérica nacionalista y anti
imperialista como discurso unificador; el carisma y personalidad de los lideres; y, la intolerancia a la
oposicién nacional.
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La version extrema de la formulacion populista resultaba en un Estado corporativo en el cual las
instituciones politicas se manejaban mediante un caracter funcional, en lugar de estar bajo las lineas de
un partido politico; similar a la antigua tradicion hispanica en la que la sociedad se organizaba en
grupos o corporaciones, todos bajo el “benefactor” liderazgo del Estado mondrquico. De cierto modo u
otro, los elementos corporativos se establecieron como instituciones no solo en Brasil con Vargas, ni
solo en Argentina con Peron, sino también en México bajo el liderazgo de Lazaro Céardenas, quien
manejaba de manera explicita lineas funcionales con organizaciones o sectores para trabajadores,
campesinos, soldados, o para cualquiera del sector popular. Tanto como en Brasil o en Argentina, el
objetivo principal era eliminar el conflicto de clases, reducir el partidismo, y reforzar el poder efectivo
de la autoridad centralizada.

Corporativos o no, los regimenes populistas tenian dos caracteristicas claves. La primera era la
presencia de un lider autoritario, que usualmente representaba la coalicién de un conjunto de intereses
y se oponia, excluia o reprimia otro conjunto de intereses, por ejemplo, los industriales frente a los
terratenientes. La segunda caracteristica, era que los lideres representaban a un conjunto de intereses
de clases que estaban obligadas a entrar en conflicto por si mismas, por ejemplo, trabajadores e
industriales. La permanencia de estos regimenes dependia en gran parte de la influencia y el carisma
lideres; de hecho, estos elementos explicaban como era posible sostener un régimen bajo adversidad
econémica.

A partir de 1940 hasta la década de los afios sesenta, América Latina experimentaba crecimiento
econémico. La Segunda Guerra Mundial incrementé la demanda de commodities latinoamericanos, lo
cual reactivo el sector exportador. Por otro lado, en los paises grandes la estrategia I1SI se consolidaba
y generaba substanciales tasas de crecimiento, lo cual inspiraba a los demas paises de la regién tomar
este rumbo. El contexto post bélico, conllevd a la repotenciacion de los sistemas democraticos
electorales. Desde mediados de la década de los afios cuarenta hasta inicios de la década de los afios
setenta, las elecciones libres y justas tomaron lugar en aproximadamente la mitad de los paises de la
region latinoamericana, especialmente en Sudamérica (Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Colombia,
Ecuador, Per(, Uruguay y Venezuela). Las democracias liberales garantizaban, de cierto modo, el
acceso a diversas libertades civiles, tales como como libertad de expresion o libertad de asociacion.
Los ganadores de las elecciones presidenciales, en muchos casos eran reformistas de clase media, o
politicos demdcratas que buscaban modernizar las estructuras socioeconémicas. Los nuevos lideres,
daban mucha importancia a las clases bajas, y trajeron cambios significativos en nombre de la justicia
social. Eventualmente, estas aspiraciones significaban serias amenazas a los intereses establecidos. Las
élites agrarias se oponian a las reformas agrarias, los industriales se oponian a impuestos mas altos y a
los derechos de los trabajadores; y a mediados de la Guerra Fria, los Estados Unidos daban su negativa
acerca de los programas sociales de la centro-izquierda.

Las tensiones politicas aparecieron durante las décadas de los afios sesenta y setenta, al mismo tiempo
que el boom econdmico que experimentd la region latinoamericana se disipaba. La estrategia ISI
fracasaba debido a los altos requerimientos de importacion de bienes de capital; el relativamente
pequefio tamafio de los mercados nacionales; las innovaciones tecnolégicas que desplazaban a los
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trabajadores; vy, el creciente desempleo causado por la migracion de los campesinos hacia las zonas
urbanas. Todos esos factores provocaron reacciones intensas por parte de los sindicatos.

Mientras las tensiones politicas se intensificaban, las élites dominantes en varios paises impusieron
regimenes altamente represivos, usualmente conseguidos mediante golpes militares, tal como ocurrié
en Brasil en el afio 1964, en Argentina en el afio 1966; y, en Uruguay y Chile en el afio 1973. En todos
los casos, las decisiones mas importantes se llevaban a cabo mediante oficiales militares de alto rango.
En vista del estancamiento econdmico, las élites civiles y los militares creian que la solucién era
estimular la inversion, ya sea local u extranjera; para alcanzar este objetivo ellos creian ademas que era
necesario desmantelar o incluso desaparecer por completo el poder colectivo de la clase trabajadora,
pero en el caso de enfrentarse a clases trabajadoras bien organizadas, la tarea era mucho mas dificil.

En cada de uno de los gobiernos militares se presentaba una teméatica en comdn al momento de tomar
decisiones, la cual se referia al mercado laboral, es decir los salarios, las condiciones de trabajo, los
beneficios, y el derecho de organizacion. Los trabajadores tuvieron que ajustarse a las nuevas medidas
aprobadas la burocracia gubernamental. Las huelgas fueron practicamente suprimidas en Brasil y en
Chile a mediados de la década de los afios setenta; en Argentina, la fuerte tradicion de unién e
iniciativa fue de igual manera reprimida, pero en este caso fue mas complicado, de tal manera que los
lideres sindicales fueron obligados a ser mas prudentes. Los tres regimenes militares mencionados,
tomaron un enfoque autoritario para las relaciones laborales.

El enfoque autoritario de los tres regimenes se debe, en el corto plazo, a la necesidad de frenar la
creciente y preocupante inflacion. Dichos regimenes habian llegado al poder cuando la inflacion y el
déficit de la balanza de pagos hacia a sus economias peligrosamente vulnerables. El crédito
internacional, publico y privado précticamente se habia cerrado. Por lo tanto, los lideres autoritarios
pusieron en marcha programas estabilizadores y anti inflacionarios, para lo cual era fundamental
reducir los salarios reales. Bajo estas condiciones, no era sorpresa gque estos gobiernos militares tomen
medidas estrictas y mucho control sobre los sindicatos.

Los gobiernos militares12 se proclamaban “anti politicos”, por lo que era normal la violencia sobre los
lideres civiles por parte de los soldados. Los lideres militares atribuian la dificil situacion econémica
de sus paises a la incompetencia, la deshonestidad, la corrupcion, y la falsedad de los politicos y
profesionales. La violencia y represion, particularmente, era mas fuerte hacia politicos de izquierda,
extrema izquierda, y lideres de movimientos y partidos politicos de la clase trabajadora. Chile, que
alguna vez fue la nacién mas democratica de Latinoamérica, ahora con el régimen militar se tornaba
en la mas severa y estricta, ya que no tuvo ningun reparo en abolir todos los partidos politicos y
quemar los registros electorales. EI gobierno militar en Argentina en el afio 1976, imponia duras

12 Paises de América Latina que registraron gobiernos militares: Argentina (1976-1983), Bolivia (1971-1978), Brasil (1964-
1985) Chile (1973-1990), Colombia (1953-1957), Ecuador (1972-1976), Nicaragua (1936-1956), Paraguay (1954-1989),
Per( (1968-1975), Republica Dominicana (1930-1961), Uruguay (1973-1984), Venezuela (1953-1958).
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medias al igual que Chile; en este caso decidieron suspender al Congreso y todos los partidos
politicos. En Brasil, que al momento no se enfrentaba a una atmésfera tan radical como la de Chile o
Argentina, el gobierno militar reemplazdé a todos los viejos partidos politicos por dos nuevos,
obviamente controlados por el gobierno; la intensa represién que experimentaba Brasil a finales de la
década de los afios sesenta, gradualmente disminuia a finales de la década de los afios setenta.

Los regimenes con esta tendencia serian conocidos como Estados burocraticos-autoritarios, y tenian
ciertas caracteristicas distintivas. La primera, la concesion de cargos publicos a personas con carreras
altamente burocraticas, que principalmente eran militares, administradores publicos y firmas
importantes de negocios. La segunda, la exclusion politica y econdmica de la clase trabajadora y el
control de los movimientos laborales. La tercera, la reduccidon o casi eliminacion de la actividad
politica; accion que se presentaba en las fases tempranas del régimen, bajo el argumento que los
problemas que experimentaban los paises eran a causa de fallos puramente técnicos y no politicos. La
cuarta, y la mas infame, la constante tortura, encarcelamiento y asesinato a los oponentes como
instrumento de intimidacion y control; esta caracteristica era particularmente notoria con las miles de
“desapariciones” de personas en Chile y Argentina. El terrorismo por parte del Estado se convirtio en
una fuente de poder para el mismo, o al menos eso se pensaba en la época. Por Gltimo, la quinta
caracteristica relevante era la consolidacion de vinculos con fuertes instituciones econdmicas como
medio para revitalizar crecimiento econdmico; una vez mas era perceptible la alta dependencia
nacional en los sistemas globales. Especificamente los regimenes burocraticos-autoritarios forjaban
alianzas con corporaciones multinacionales como IBM, Philips, Volkswagen, entre otras. Para
conseguir crédito y ganar tiempo, los regimenes se ajustaban a los términos y condiciones de los
prestamistas, usualmente bancos norteamericanos 0 europeos 0 agencias internacionales (Banco
Mundial o Banco Interamericano de Desarrollo). Las tareas de este tipo cominmente eran delegadas a
los miembros mas internacionalizados de la burocracia, frecuentemente eran jovenes economistas
preparados en universidades de los Estados Unidos, conocidos como los “Chicago boys” en Chile.

Meéxico era un caso particular. Desde que el Estado adquirid el control total de las organizaciones de la
clase trabajadora durante las décadas de los afios treinta y cuarenta, el gobierno estaba en la capacidad
de llevar a cabo una transicion desde el autoritarismo populista semi-corporativo hacia un modificado
Estado burocrético-autoritario sin la necesidad de recurrir a un golpe militar. Sin embargo, el control
de la fuerza de trabajo se escaparia de las manos del gobierno, al enfrentarse a periodos de crisis y
estancamiento econdmico como sucedio en el afio 1982.

Senda revolucionaria

En contraste a los paises latinoamericanos bien dotados como Argentina, Brasil, Chile o México, el
otro extremo del desarrollo regional mostraba un cuadro de pobreza y dependencia, principalmente
visible en paises de Centro América y el Caribe. Los paises pequefios y menos favorecidos de la
region latinoamericana forjaban su economia mediante la extraccion de minerales y productos
agricolas (usualmente uno o dos). Las plantaciones de larga escala requerian grandes cantidades de
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trabajo, que en ocasiones eran cubiertas por la importacion de mano de obra (esclavos de Africa o
indigenas locales).

Al inicio del siglo XIX, los paises pequefios de América Latina (Bolivia, Ecuador o Peru) siguieron la
tendencia exportadora-importadora regional. Gracias a la estrategia liberal, diversas élites comerciales
surgieron en estos paises, asi como también, un importante flujo de inversion extranjera. La estructura
socioecondmica de estas naciones se basaba en la inequidad y la explotacion de los trabajadores. La
formula politica correspondiente para los paises pequefios era la democracia oligarquica, en la cual las
élites comerciales y terratenientes se turnaban la presidencia, suplementado en ocasiones y en cortos
periodos por gobiernos militares, especialmente cuando la coyuntura econdmica no era favorable.

Durante la década de los afios treinta la sociedad de los paises latinoamericanos pequefios era
divergente al patron dominante en la region. La Gran Depresion de 1929 afect6 de igual manera a los
paises pequefios como al resto de los paises de la regidn, pero a diferencia de aquellos, no tenian la
capacidad de tomar la estrategia ISI. Los paises carecian de recursos, capital, tecnologia y sobre todo
de mercado. Debido a la pobreza y al pequefio tamafio, ho contaban con los consumidores suficientes
para sostener la produccién industrial local. Su Unica opcién era mantener la produccién agricola
dirigida a la exportacion, principalmente con rumbo a los Estados Unidos; los paises de menores
ingresos se mantenian dependientes del mercado norteamericano.

Mientras Sudamérica continuaba experimentando con la democracia cooperativa y el populismo, la
democracia oligarquica en los paises menos desarrollados daba paso a la instauracion de dictaduras a
largo plazo. Los dictadores Jorge Ubico en Guatemala, Maximiliano Hernandez en El Salvador,
Anastasio Somoza en Nicaragua, Rafael Trujillo en Republica Dominicana, y Fulgencio Batista en
Cuba emergieron de las fuerzas armadas, quienes gobernaban con mano de hierro y una fuerte
personalidad, ademas de enriquecer a sus familias y a si mismos a expensas del publico.

Las tensiones sociales se intensificaban en las décadas posteriores a la Segunda Guerra Mundial. El
principal problema en los paises pequefios y menos desarrollados de América Latina no involucraba a
la clase trabajadora urbana, de hecho, esa clase apenas existia. EI problema era la tierra. A medida que
los terratenientes buscaban mayor eficiencia y mejores rendimientos, se apoderaban de mayores
extensiones de tierra de pueblos o villas que anteriormente pertenecian a pequefios propietarios. El
resultado era el disgusto y la ira de los estratos inferiores, principalmente campesinos desplazados, que
con el paso del tiempo eran aln mas. Como en otras partes de la region latinoamericana, el conflicto
de clases se tornaba mas intenso; las personas despojadas alzaban su voz en denuncia de la violenta
represion por parte del Estado autoritario.

El resultado politico era un tanto predecible. Lo primero fue el surgimiento de movimientos
revolucionarios marxistas que buscaban el poder mediante la violencia. Desde que las oportunidades
institucionales para una reforma social eran practicamente inexistentes, los disidentes concluian que
no habia otra opcion que combatir fuego con fuego. En Republica Dominicana un grupo clandestino,
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que tenia como objetivo asesinar al dictador Rafael Trujillo, pudo alcanzar el poder cuando
secuestraron a uno de los hombres mas cercanos al gobernante. Por otro lado, en Guatemala, El
Salvador, Nicaragua y Cuba emergieron guerrillas. Solo en Cuba y en Nicaragua los grupos
revolucionarios marxistas alcanzaron el poder, mientras que en El Salvador los grupos armados dieron
tregua. En los paises restantes, las guerrillas y movimientos de izquierda fueron derrotados y
exterminados. Claramente, la estructura social de los paises pequefios de América Latina presentaba
condiciones necesarias (pero no suficientes) para el triunfo revolucionario.

La principal tarea de los lideres revolucionarios en Cuba y Nicaragua era la creacion de Estados
fuertes, no solo derrocarlos. En efecto, ellos tomaron acciones argumentando la debilidad y rol pasivo
de los gobiernos preexistentes. Inicialmente, la legitimidad de Fidel Castro se debia a su carisma
personal, el Estado cubano evolucionaba en la década de los afios setenta en una poderosa red de
instituciones estables. La constitucién marxista se afianz6 en 1976, y el partido comunista cubano
tomo el dominio. El manejo centralizado se convirtié en una rutina, el Estado de Cuba se consolidaba
a traves de la direccion de la economia nacional. En Nicaragua, la dictadura Sandinista, que en
contraste a la de Cuba no dependia del carisma de su lider, alcanzaba su legitimidad a través de
elecciones nacionales en el afio 1984; se establecieron mecanismo de participacion popular en el
gobierno y asumieron un rol mas importante en la economia mediante la nacionalizacion de compafias
y propiedades.

En términos generales, los lideres socialistas revolucionarios construyeron sistemas politicos
conformados por una sola pieza. Existian muchas razones para esta tendencia. La primera era la
conviccion que un gobierno con poder era un prerrequisito esencial para la implementacion de un
cambio politico fundamental. La segunda era la persistente fuerza y agresividad de la oposicién. La
tercera era la amenaza de intervenciones extranjeras. Por Gltimo, la cuarta razon era el compromiso
ideoldgico de la “pureza” revolucionaria, es decir la insistencia de la disciplina y la ortodoxia en el
partido politico.

La idea era establecer un monopolio de poder con o sin la presencia de grupos opositores. Cuba tuvo
mayor éxito que Nicaragua; cualesquiera que fueran las causas, el resultado aparente era que los
gobiernos revolucionarios tendian a ser autoritarios. Las aspiraciones (un tanto utopicas) de los
regimenes revolucionarios eran alcanzar un cambio social. Cuba y Nicaragua tomaron acciones, los
dos paises implementaron planes de alfabetizacion a poco tiempo de alcanzar el poder. El objetivo era
capacitar a los trabajadores y campesinos, de tal manera que sea posible remover los obstaculos para
participar de lleno en la economia local y poder eliminar la fuente primaria de inequidad. El propésito
politico era movilizar a la poblacion e inculcar valores apropiados para una sociedad revolucionaria;
en otras palabras, se buscaba forjar un nuevo hombre socialista.

La reforma agraria era otro objetivo clave. En Cuba se llevo a cabo en dos fases: la primera, “una
tierra para quien la trabaja”, programa instaurado en 1959; y, la segunda, la nacionalizacion de mas de
67 acres, lo cual reducia alrededor del 30% a la poblacion agricola en el sector privado. EI gobierno
Sandinista en Nicaragua centraba su atencion en los antiguos latifundios de la dinastia Somoza. Para el
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afio 1988 cooperativas y granjas estatales controlaban aproximadamente el 35% de la tierra agricola
nacional.

Los gobiernos socialistas en Cuba y Nicaragua se enfrentaron a la hostilidad de los Estados Unidos.
Los gobiernos norteamericanos hicieron repetidos e insatisfactorios esfuerzos para derrocar el régimen
de Castro en Cuba. Durante la década de los afios ochenta, la administracion norteamericana de
Ronald Reagan dio un extenso apoyo politico y militar a los grupos anti revolucionarios que buscaban
derrotar a los Sandinistas en Nicaragua. En medio de la Guerra Fria, la 16gica norteamericana era ver a
los movimientos revolucionarios comunistas como enemigos y una potencial amenaza; por ello, estos
movimientos no podian tomar el poder y en el caso de que lo hicieran no se les permitia gobernar.

El miedo a las revoluciones de izquierda por parte de las naciones de América Latina con gobiernos
militares de derecha, impulsaron diversas medidas extremas. Durante las décadas de los afios setenta y
ochenta, estos gobiernos se embarcaron en brutales campafias de represién en nombre de anti
comunismo patriotico, las fuerzas gubernamentales de El Salvador asesinaron y masacraron a miles de
ciudadanos inocentes. Los lideres militares en Guatemala, en su bisqueda (un tanto discreta) de la
“limpieza étnica” emprendieron asaltos genocidas sobre la poblacion indigena. No todas las dictaduras
llevaron el distintivo de regimenes burocraticos-autoritarios, como lo eran gran parte de los regimenes
de Sudamérica, principalmente por la falta de participacion de las élites burocraticas, pero incluso
podian ser aun mas represivas. Sin embargo, la naturaleza cerrada de la casta militar, usualmente daba
un tono burocrético a los regimenes revolucionarios.

Renovacion de la democracia

Los subsecuentes desarrollos en América Latina abrieron el camino a una remarcable e inesperada
tendencia; una extensa ola de democracia. El primer factor que impuls6 esta tendencia era la crisis de
la deuda en la década de los afios ochenta, una carga econdmica aplastante que ultimamente
desentrafiaba las coaliciones sociales que inicialmente apoyaban las dictaduras burocraticas-
autoritarias. Los empresarios e industriales locales se veian amenazados por la competencia de
corporaciones multinacionales. Bajo el peso de crisis de la deuda, varios lideres militares decidieron
volver a los cuarteles y dejar a los civiles asumir la responsabilidad de lo que parecia un problema sin
solucion.

El segundo factor eran las presiones hacia los gobiernos militares. La violacion y abuso de los
derechos humanos generaron protestas de intelectuales, artistas, representantes de la clase media e
incluso de la comunidad internacional. Una caracteristica prominente de la politica latinoamericana
durante las décadas de los afios ochenta y noventa, era el aumento de la participacion civica; los
ciudadanos ordinarios comenzaron a insistir por sus derechos y demandar mayor responsabilidad por
los actos del gobierno. En parte, esto resultd en la unidad de grupos opositores a la brutalidad de la
represion militar. Las camparfias a favor de la restauracion y cumplimiento de los derechos humanos
trajeron un nuevo cuadro de lideres que no eran méas que ciudadanos de clase media bien preparados
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profesionalmente. Una vez que la democracia se afianz6 en la region latinoamericana, hubo un
creciente compromiso por las elecciones libres y justas.

Un tercer factor era el fin de la Guerra Fria en el periodo 1989-1991. Este hecho no solo expandia el
desencanto por los ideales marxistas, sino ademas removia la principal causa de la polarizacion de los
movimientos de izquierda contra los de derecha en América Latina y a su vez redujo la intensidad de
los conflictos politicos en la region. El fin de la Guerra Fria demostraba la aparente superioridad
innata de la democracia sobre el socialismo, y trajo el fin de las cruzadas anti comunistas que se
habian librado por décadas por parte de los Estados Unidos. Durante la década de los afios noventa
Latinoamérica estaba libre de establecer disputas en sus propios términos, en lugar de formar parte de
una lucha ideoldgica global de proporciones titanicas.

El cuarto factor relacionado al regreso y renovacion del sistema democratico a la regién
latinoamericana era el fin de la ideologia. Mientras el Consenso de Washington se abria paso por la
region, el discurso publico se torné econdémico en lugar de politico, pragmatico mas que utdpico. Tras
década de contiendas ideoldgicas, los actores politicos tacitamente llegaron a una tregua. Las
prescripciones neoliberales se volvieron la consigna de la época. Bajo la presencia de la tecnocracia
ortodoxa, las tradiciones populares de vibrantes y volubles debates llegaron a su fin; se experimentaba
un aire de resignacion el cual reemplazaba el disentimiento.

La incidencia de regimenes democraticos y semi-democraticos13 en Latinoamérica, se registrd desde
el afio 1972 hasta el afio 2004. A mediados de la década de los afios setenta (una era de represion
militar) solo tres paises contaban con elecciones libres y justas: Colombia, Costa Rica y Venezuela.
Para el afio 1978, se sumaron tres paises mas al camino de la democracia: Ecuador, Per( y Republica
Dominicana. En la década de los afios ochenta América Latina experimentaba una restauracién de la
democracia debido a que gran parte de Sudamérica tomé este camino; para el afio 1985 Argentina,
Uruguay y poco tiempo después Brasil y Chile, retornaron a este sistema politico. En la década de los
afios noventa, se instauraron nuevas democracias en paises de Centroamérica y el Caribe. Para el afio
1998 Ameérica Latina contaba con quince democracias electorales, cuatro semi-democracias y solo un
régimen autoritariol4. En el afio 2004, diecisiete de veinte paises latinoamericanos tenian un sistema
democratico libre y justo, a excepcion de Cuba, Haiti y Venezuela.

El Gréafico No. 5 sustenta la evolucion y renovacion de la democracia en la region. La variable “Polity
2” representa un intervalo entre un régimen estrictamente democratico (+10) y uno estrictamente
autoritario (-10); se puede observar que a inicios de la década de los afios ochenta la tendencia

13 A diferencia de un régimen democratico, donde las elecciones son libres y justas, la semi-democracia se entiende como
contiendas electorales libres pero no son justas, es decir que existen varios candidatos pero solo uno puede ganar.

14 Democracias electorales: Argentina, Bolivia, Brasil, Chile, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, Haiti, Nicaragua, Paraguay,
Panama, Perd, Republica Dominicana, Uruguay, Venezuela. Semi-democracia: Colombia, Guatemala, Honduras, México.
Autoritario: Cuba.
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regional es aumentar los niveles democraticos. En el afio 1976 se registra el nivel mas bajo del
indicador “Polity 2” en términos democraticos, con una calificacion de -3. En cuestion de doce afios,
el indicador incrementa nueve puntos, tendencia que se mantendria constante desde inicios de la
década de los afios noventa hasta la actualidad con un puntaje que se encuentra entre +6 y +8.

Grafico No. 5

Polity 2*°. Promedio anual para América Latina (1950-2011).
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Fuente: Polity IV Project (Marshall, Jaggers y Gurr, 2014).

Elaboracion: Francisco Gallegos S.

Gran parte de las democracias latinoamericanas eran consideradas como limitadas o incompletas. En
algunos paises los grupos militares mantenian considerablemente el poder, aunque operaban de
manera discreta, detras del telon politico. EI poder militar podia ejercer o vetar politicas a su favor.
Los derechos humanos aln eran violentados. Los medios de comunicacién eran parcialmente libres.
Varias decisiones de crucial importancia, especialmente en el dmbito econémico, se tomaban de
manera prepotente y con un estilo anti-democratico. Después de muchos afios de represion por parte
de las dictaduras militares, la izquierda politica se tornaba débil y dividida. Los puntos clave, como la
reforma laboral y la redistribucién del ingreso no tenian ninguna posibilidad de ser considerados de
manera formal. Como resultado, este nuevo ciclo de transformacion democratica no planteaba una
amenaza a los intereses establecidos. En contraste a las “peligrosas” democracias de la década de los

15 La variable “Polity 2” se construye a partir de los valores normalizados de la variable “Polity”, la cual se basa en sustraer
el resultado de autocracia (AUTOC) del resultado de democracia (DEMOC). Para calificar la democracia se toma en cuenta
las condiciones institucionales electorales, del ejercicio del poder y las libertades civiles; mientras que para calificar la
autocracia se toma en cuenta factores como las limitaciones del poder del mandatario y las regulaciones y competencias de la
participacion civil (Marshall y Jaggers, 2007).
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afios sesenta, las nuevas democracias de la década de los afios noventa eran relativamente
“inofensivas”.

A inicios del siglo XXI, el espectro politico de América Latina abarcaba un amplio abanico. El
primero era la democracia liberal, con elecciones libres y justas, que ademas respetaba derechos
humanos, tales como la libertad de expresion, reunidén o asociacién. Después de una larga lucha en
contra de la tirania, Chile reanudaba su posicién, al igual que Uruguay y Costa Rica, como parte de los
paises mas democraticos de la region latinoamericana. En el otro extremo, se presentaron episodios de
autoritarismo, al intentar un golpe de Estado en Guatemala, Paraguay y Venezuela; sin embargo, los
golpes no fueron satisfactorios. En medio de estos dos extremos se encontraba la democracia anti
liberal, como una forma de democracia incompleta que combinaba la competencia electoral con
restricciones a los derechos civiles. De cierta manera, muchos paises de América Latina se podrian
categorizar con este tipo de democracia. Ademas, las instituciones politicas esenciales como las
legislativa, las cortes, las agencias regulatorias y la administracion publica eran notoriamente débiles.
Por lo tanto, se pone en duda que las democracias incompletas de la region sean capaces de proteger
los derechos de los ciudadanos e imponer un Estado de Derecho.

En el campo econémico, las democracias latinoamericanas comenzaron gradualmente a cosechar las
ganancias de las reformas neoliberales. La inflacién habia disminuido, la inversion aumentaba, y
después de mucho tiempo, el crecimiento econémico reaparecia. Desde el afio 2004 hasta el 2007, el
crecimiento promedio de la region latinoamericana excedia el cinco por ciento (5%); sin embargo,
bajo un contexto de crisis econémica global, en los afios 2008-2009 el crecimiento econémico volveria
a decaer.

La inversién era un problema permanente en la region. Gran parte de las inversiones en América
Latina venia en forma de “portafolio”, es decir, Gnicamente en compra de acciones o0 bonos en lugar de
inversiones directas como la construccion de plantas industriales o infraestructura. Las inversiones de
portafolio tendieron a ser altamente moviles y volatiles. A pesar de los esfuerzos, Latinoamérica aln
se mantenia vulnerable a los caprichos de los mercados financieros mundiales.

Existian varios problemas estructurales. El primero era la persistencia de la pobreza; de acuerdo a los
estandares internacionales, mas del cuarenta por ciento (40%) de la poblacién en América Latina era
calificada como pobre desde la década de los afios noventa hasta los primeros afios del siglo XXI, y
mas del veinte por ciento (20%) era calificada como pobre extrema en el mismo periodo (véase gréafico
No. 6). El segundo problema (de largo plazo) era la inequidad; desde que se tienen datos disponibles
(1950), América Latina ha demostrado ser una de las regiones méas desiguales en cuanto a la
distribucion del ingreso a nivel mundial; el coeficiente de Ginil6 promedio de América Latina durante
el periodo 1950-2011 bordea el cuarenta por ciento, es decir una situacion considerable de desigualdad

16 Es un nimero entre uno y cero, que mide la desigualdad de ingresos. En el caso de ser cero representa una situacion en la
que existe perfecta igualdad; en el caso de ser uno, representa perfecta desigualdad.

57



(veéase grafico No. 7). La persistencia de estos problemas promovia un desencanto generalizado en
Latinoamérica. La frustracion popular condujo a la aparicion de movimientos politicos de “nueva
izquierda”. La nueva tendencia politica comenzo6 en Venezuela en al afio 1998, y afios mas tarde en
Brasil, Argentina, Bolivia, Ecuador y Nicaragua. Se considera que la “nueva izquierda” llegd a su
apogeo en el afio 2006. En México y Peru los candidatos de izquierda tuvieron una participacion
sobresaliente en la contienda electoral, con la cual sus contrincantes politicos alcanzaron el poder con
una estrecha victoria. En Ecuador, Rafael Correa se impuso en la segunda vuelta de las elecciones
presidenciales del afio 2006, acompafiado de un discurso revolucionario de izquierda, el mismo que
criticaba fuertemente al sistema politico ecuatoriano, que a la época representaba uno de los paises con
mayor inestabilidad politica de la regidén en la Gltima década. En el afio 2008 en Paraguay, los
ciudadanos dieron el apoyo necesario para que Fernando Lugo, quien era adepto de la liberacién
teoldgica, pueda anteponerse al partido dominante por sesenta y dos afios. Por otro lado, en el afio
2009 en El Salvador, llegd al poder Mauricio Funes, cuyo partido politico tenia sus origenes en
movimientos guerrilleros de izquierda.

Grafico No. 6

Porcentaje de poblacién en pobreza y extrema pobreza. América Latina (1992-2011).
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Fuente: Socio-Economic Database for Latin America and the Caribbean (CEDLAS y Banco Mundial, 2016).

Elaboracion: Francisco Gallegos S.

Gréfico No. 7

Coeficiente de Gini. Promedio anual de América Latina (1950-2011).
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La nueva tendencia politica en América Latina significaba la protesta en contra de las condiciones de
pobreza, inequidad y corrupcién. En otras palabras, representaba una acusacién hacia la incapacidad
de los gobernantes para promover la justicia social de forma efectiva, llevada a cabo por los
ciudadanos en contra de las fuerzas econdmicas y los lideres politicos despreocupados. La nueva
izquierda rechazaba explicitamente las politicas neoliberales propuestas por el Consenso de
Washington (libre comercio internacional, inversion extranjera, y reduccion del rol del Estado). La
gente pobre de la regidn aseguraba que el Consenso de Washington solo favorecia a las élites
privilegiadas a expensas de los estratos sociales inferiores. La nueva izquierda era una especie de
recopilacion de otros movimientos politicos, que emergieron a nivel local y buscaban una forma de
gobierno centralizada, la cual se encontraba lejos de ser una doctrina por si misma, ya que tomaba
inspiracion ideoldgica del nacionalismo, el populismo, las tradiciones indigenas, la doctrina catélica y
en algin punto del Marxismo.

Los lideres de la nueva izquierda llegaron al poder a través de elecciones libres y justas. Ellos
representaban a los ciudadanos. Hugo Chavez, quien lideraba la nueva izquierda en Venezuela,
subsecuentemente se moveria hacia direcciones autoritarias; pero no significaba que los demas lideres
lo harian, ni mucho menos emular sus pronunciamientos o sus politicas. Con el paso del tiempo, Luiz
Inécio Lula da Silva, presidente de Brasil en el periodo 2003-2011, se convirtio en el principal rival de
Hugo Chavez por el liderazgo politico de Sudamérica.

El surgimiento de la nueva izquierda se puede entender como una manera de contener el regreso del
sistema democratico en la década de los afios noventa. Como se mencion6 anteriormente, el regreso de
la democracia no representaba una amenaza seria para las €lites ni sus intereses. Las agendas de
politica eran limitadas, los sectores populares estaban desorganizados y los Estados no tenian los
suficientes recursos; en contraste a las anteriores democracias, estas no eran “peligrosas”. Ya en el
siglo XXI, la implacable acumulacion de quejas populares y la desintegracion progresiva de las
instituciones tradicionales creaban demandas y oportunidades para una nueva generacion de
movimientos politicos. En un sentido dialéctico, era la debilidad de la democracia latinoamericana en
la década de los afios noventa que abrié el camino para la nueva izquierda en la década siguiente
(Green et al., 2010).

A lo largo de este capitulo se pudo apreciar la estrecha relacion que guarda el campo econémico y el
campo politico-institucional en América Latina; a través de los afios, los cambios en la estructura
econdmica y politica de los paises de la regién se han presentado de manera casi paralela. Por ejemplo
el liberalismo econdmico iba de la mano de un sistema politico oligarquico; la estrategia 1SI con el
populismo y la dictadura; y por otro lado, el neoliberalismo con la renovacion de la democracia. El
contexto histérico de la regién latinoamericana ofrece elementos preliminares sobre la relacion que
guardan las distintas estrategias para alcanzar el crecimiento econdmico y la estabilidad de los
sistemas politicos; pero al intentar conocer el efecto y la direccion de dicha relacion es necesario
extender la investigacion hacia un enfoque cuantitativo. En los capitulos siguientes, la aplicacion de
modelos economeétricos representa el complemento ideal para poder alcanzar mejores conclusiones.
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Capitulo I1: Estimacion del efecto entre inestabilidad politica
y crecimiento economico en América Latina (1950-2011)

El capitulo 1l comprende la exposicién y aplicacion de herramientas econométricas bajo un enfoque de
datos de panel; como se pudo apreciar anteriormente en la fundamentacion tedrica, especificamente en
la revision de investigaciones empiricas previas, estudiar la relacion del crecimiento econémico y la
inestabilidad politica mediante la aplicacion de modelos econométricos con datos de panel ha sido una
practica recurrente a lo largo de los afios. El objetivo principal es estimar el efecto entre inestabilidad
politica y el crecimiento econdémico para una muestra de 17 paises de América Latina en el periodo
1950-2011. El capitulo se divide en dos secciones. La primera seccion detalla la metodologia de las
diversas herramientas economeétricas, asi como también los supuestos, las limitantes y ventajas de cada
una. La segunda seccion, andlisis empirico, consiste en la descripcion de los datos y variables, el
planteamiento de los modelos econométricos, y por ultimo la presentacién de los resultados.

Modelos economeétricos con datos de panel

La naturaleza de los datos de panel es la combinacién de datos de corte transversal y series de tiempo;
es decir, que se recopila valores de una o més variables para distintas unidades muestrales i =
1,2,...,N alo largo del tiempo t = 1,2, ..., T (Gujarati y Porter, 2010). Para el analisis econométrico
de datos de panel, no se puede dar por sentado que las observaciones se distribuyan de forma
independiente en el tiempo. Por ejemplo, los factores inobservables pueden influir en distintos
periodos de tiempo. Es por ello que para el analisis con este tipo de datos se han propuesto diversos
modelos y métodos especiales para tener resultados confiables (Wooldridge, 2001).

Es importante mencionar algunas ventajas que ofrecen los datos de panel respecto a los datos de corte
transversal y series de tiempo, las cuales enriquecen el analisis empirico (Gujarati y Porter, 2010):

e Los datos de panel toman en cuenta de manera explicita la heterogeneidad de los individuos
dentro de las unidades de analisis.

e Al combinar los datos de corte transversal con las series de tiempo, se proporciona una
cantidad mayor de informacién, lo que se traduce en menor colinealidad entre las variables,
maés grados de libertad, y una reduccion potencial del sesgo de los estimadores, que a su vez
tienen mayor eficiencial?.

e Los datos de panel detectan y miden mejor los efectos que sencillamente ni siquiera se
observan en datos con series de tiempo o de corte transversal.

17 Eficiencia en términos de inferencia estadistica se refiere a un estimador con minima varianza.
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e Los datos de panel son més adecuados para estudiar la dinamica del cambio en comparacién a
los datos de corte transversal.

e Los datos de panel permiten investigar modelos de comportamiento mas complejos.

La expresion general para modelar datos de panel bajo una regresion lineal maltiple (sin considerar
efectos no observables individuales o;) es la siguiente:

Yie =c+Xit'B+ & (1)

Donde Y;; es un vector columna de variables dependientes del modelo; X;;" es un vector fila de las k
variables (estrictamente exdgenas) explicativas; c es el intercepto del modelo; B es un vector columna
de parametros para las k variables respectivamente; y, por ultimo &;; representa el término de error o
perturbacién (Schmidheiny, 2015).

Minimos cuadrados ordinarios agrupados

Al realizar la estimacion de la expresion (1) por minimos cuadrados ordinarios agrupados (POLS, por
sus siglas en inglés de: Pooled Ordinary Least Squares) se ignora la estructura de panel de los datos y
simplemente se aplica minimos cuadrados ordinarios (OLS por sus siglas en inglés de: Ordinary Least
Squares)18, metodologia en la cual se especifica coeficientes constantes, supuesto usual que se plantea
de igual manera para el andlisis con datos de corte transversal. Si el modelo estd correctamente
especificado y los regresores son exdgenos, los estimadores por POLS son consistentes (Cameron y
Trivedi, 2005). Sin embargo, los estimadores por POLS no son eficientes; de hecho, los errores
estandar de esta metodologia son incorrectos y los estadisticos t, F, z 0 de Wald no son validos, por lo
gue es necesario corregir este problema mediante la estimacién con errores agrupados robustos19
(Schmidheiny, 2015).

18 Minimos Cuadrados Ordinarios (OLS) es una metodologia para estimar los parametros poblacionales a partir de una
muestra bajo un modelo de regresion lineal. OLS minimiza la suma de los residuos al cuadrado. En el caso de que se cumplan
los supuestos de linealidad, exogeneidad estricta, no multicolinealidad y varianza esférica de los errores, las estimaciones de
los pardmetros por OLS son consistentes, insesgados y con minima varianza (Hayashi, 2000).

19 Errores agrupados hace referencia a la situacion en la que las observaciones de un grupo de unidades muestrales i estan

correlacionadas entre si, pero no con otros grupos de unidades muestrales, lo que causa correlacion con la perturbacion &;¢;
mientras que errores robustos hace referencia a la correccion que se hace a los errores estandar de los estimadores al tener un
modelo con heterocedasticidad.
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Una sencilla variante para la estimacion por POLS se consigue al incluir variables binarias
“dummy”20 para las unidades muestrales y los periodos dentro del modelo. En este caso, se permite
que la constante varie a través de los individuos y el tiempo, mientras que los coeficientes de las
covariables no lo hacen (Cameron y Trivedi, 2005).

Yii=c+ Zﬁyﬂ ¢id;ic + Y Vsdsie + Xit' B+ € (2)

Donde las N variables “dummy” para cada una de las unidades muestrales d; ;; son igual a uno si i =
Jj, e igual a cero caso contrario. Las T variables “dummy” para cada periodo temporal d ;; son igual a
uno si t = s, e igual a cero caso contrario. Ya que el modelo incluye constante, es necesario eliminar
una variable “dummy” de individuo y de tiempo para que no exista multicolinealidad perfecta en el
modelo (Cameron y Trivedi, 2005).

Los parametros del modelo con variante (2) pueden ser estimados de manera consistente, ya sea si las
unidades muestrales tienden al infinito (N — oo) o los periodos de analisis tienden al infinito (T — ).
En el caso de tener mas unidades muestrales que periodos, es decir que N — oo pero T no lo hace, las
estimaciones de y, son consistentes, y las (T — 1) variables “dummy” son simplemente incorporadas
en los regresores de X;;. En este caso, el reto se encuentra en estimar el parametro 8 y controlar por las
N unidades muestrales, para lo cual se sugiere incluir variables “dummy” por bloques o grupos de
individuos (Cameron y Trivedi, 2005).

Modelos de seleccion binaria con datos de panel

Cuando se intenta modelar una variable dependiente binaria, es natural pensar en términos de
probabilidades; en otras palabras, se busca conocer la probabilidad de observar Y;; (Y;; = 1) en base a
determinadas caracteristicas o factores observables X;;, o en particular, cual es el efecto de dichos
factores sobre la probabilidad de observar Y;;. Se considera el siguiente modelo de probabilidad lineal,
similar al de la expresion (1):

Yie = c+ Xit'B + & (3)

En el modelo anterior se asume ¢;; tiene media cero y ademas cumple con exogeneidad estricta. La
probabilidad condicional de que Y;; sea uno es igual al valor esperado condicionado de Y;;:

20 Una variable “dummy” es la que toma Gnicamente dos valores, uno o cero, dependiendo si se observa o no la variable.
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Pr(Yy = 1lc, X;r) = E(Yielc, Xie, B) (4)

Al especificar (4) de manera correcta se obtiene:
Pr(Y;; = 1lc, X)) = c + Xit'B

Pr(Yy = 0lc,X;r) = 1—(c + Xit'B) (5)

La expresion (5) es el modelo de respuesta binaria. En este particular modelo la probabilidad de que
Y;; = 1 es una funcién lineal de las variables explicativas en el vector X;;, por ello recibe el nombre de
Modelo de Probabilidad Lineal (LPM por sus siglas en inglés de: Linear Probability Model). Se puede
estimar los parametros de LPM mediante OLS; sin embargo, al obtener los valores predichos para Y;;
la probabilidad puede ser mayor uno, o inferior a cero, lo cual carece de sentido en términos de
probabilidad.

Pooled Logit (Logit agrupado) y Pooled Probit (Probit agrupado) son modelos de seleccion binaria,
pero a diferencia de LPM, estos no son modelos lineales. La ventaja de modelos de respuesta binaria
no lineales es, en un principio, que las probabilidades estan restringidas a estar entre cero y uno, lo
cual tiene sentido y es posible interpretar. Se puede expresar un modelo de seleccién binaria no lineal
de la siguiente manera:

Pr(Y; = 1lc,X;) = G(c +Xi,t.8) (6)

En la expresion (6) G(.) representa una funcidon de densidad acumulada que toma estrictamente
valores entre cero y uno, que puede ser una funcién normal estandar (Pooled Probit) o una funcién
logistica (Pooled Logit). A causa de que G(.) es una funcién no lineal, no se puede estimar por OLS,
y es por ello que se estima mediante la metodologia de Méaxima Verosimilitud21. Es preciso
mencionar que las estimaciones de B, por MV, ofrecen los efectos parciales, lo cual se puede
entender como el signo que tiene el efecto marginal, el cual se obtiene transformando el B,y
dependiendo de la funcién G(.) con la que se trabaja. Al transformar a efectos marginales, se puede
conocer el efecto sobre la probabilidad de observar Y;; = 1 ante el cambio en una unidad de la variable
explicativa X;; (Wooldridge, 2010).

21 En el Anexo A se detalla la metodologia de Maxima Verosimilitud.
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Modelos que corrigen la endogeneidad

En el analisis econométrico usualmente se busca definir relaciones entre las variables explicativas X;;
y la variable dependiente Y;, en una sola direccion, concretamente predefinida de X;, hacia Y;;. Sin
embargo, existen situaciones cuando una o mas de las variables explicativas X;; se determina
conjuntamente o simultaneamente con la variable dependiente Y;;, a lo cual se denomina endogeneidad
por simultaneidad o doble causalidad. Al aplicar la metodologia de OLS en un modelo enddgeno las
estimaciones son sesgadas e inconsistentes (Wooldridge, 2001).

Al contar con el problema de endogeneidad por simultaneidad, el analisis econométrico se puede
realizar bajo un enfoque de ecuaciones simultaneas, procedimientos en dos etapas (crear instrumentos
para las variables endégenas y luego sustituir su contraparte en la ecuacién estructural) o estimaciones
con métodos indirectos (estimar los parametros estructurales desde una forma reducida), con lo cual se
puede corregir el sesgo y la inconsistencia en la estimacién. La literatura econométrica se ha centrado
en resolver principalmente la situacién de variables endégenas continuas; sin embargo, en las ciencias
sociales los fendbmenos de interés que se proponen investigar pueden tomar solo dos valores, es decir
que se observan como variables dicotomicas (“dummy”). En un modelo uni-ecuacional es sencillo
atender este problema mediante la metodologia Probit o Logit, pero al contar con sistema de
ecuaciones en la que una variable continua y una variable dicotdmica estdn determinadas
simultdneamente la metodologia para obtener estimaciones confiables resulta mas compleja. Heckman
(1978), Amemiya (1978) y Maddala (1983) ofrecen elementos apropiados para estimar tales modelos
(Keshk, 2003).

Para ilustrar la naturaleza del problema de un modelo end6geno con una variable dependiente continua
y una variable independiente dicotdmica enddgena, se considera el siguiente sistema de ecuaciones
propuesto por Maddala (1983):

Y1 =Y, 'y, + X1Biter (7)

Y," =Yy, + X3B2+e; (8)

Donde:
e Y, esuna variable enddgena continua;

e Y," es una variable enddgena dicotémica, que toma el valor de 1 si ¥,* > 0, y toma el valor
de 0 caso contrario;

e X,y X, son matrices de variables exdgenas;

e [,y B, son vectores de pardmetros de las variables exdgenas;
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® Yy, Yy, son parametros de variables endégenas, v;

o & Y& son lostérminos de error.

Debido a que Y,* es una variable latente22 no observable, las ecuaciones estructurales (7) y (8) se
reescriben como:

Y =Yooy, + XiBrter (9)

w_yYeyy B2 e
LU =h24X 2+ 2 (10)

Ahora para la estimacién se procede en dos etapas. En la primera etapa los siguientes dos modelos son
provistos con todas las variables exdgenas:

Y1 = an + V1 (11)

YZ** = XHZ + Vz (12)

Donde X representa a una matriz de todas las variables exdgenas en (9) y en (10); II; y II, son
vectores de los parametros que van a ser estimados; y, v; Y v, son los términos de error. La ecuacion
(11) es estimada mediante POLS y la (12) mediante un Pooled Probit. A partir de las estimaciones en
forma reducidas, los valores predichos para cada modelo son obtenidos de la segunda etapa:

= XM (13)

k%

Y, = XI, (14)

En la segunda etapa, las variables enddgenas originales en (9) y (10) son reemplazadas por sus
respectivas formas ajustadas (estimadas) en (13) y (14). Por lo tanto, en la segunda etapa, las
ecuaciones son re expresadas de la siguiente manera:

1= 372**)/1 + X;B1+¢& (15)

22 Variables latentes son las que no se observan directamente, sino que son inferidas a partir de otras variables que si son
observadas (Tabachnick y Fidell, 2000).
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Y," =Ny, + X,By+e; (16)

De nuevo, la ecuacion (15) es estimada mediante POLS, y la ecuacion (16) mediante Pooled Probit. EI
altimo paso de la metodologia ILS (por sus siglas en inglés de: Indirect Least Squares) es la correccion
de los errores estandar; lo cual es necesario debido a que a partir de (15) y (16), los errores estandar
resultantes para cada modelo en la segunda etapa estan basados en E**y Y, y no en la forma apropiada
de Y,™ y Y;, de tal manera que los errores estandar son incorrectos. Para obtener los errores estandar
adecuados en esta metodologia se modifica la estructura de las matrices de varianza-covarianza a;
Y a5, que son las matrices respectivas de (15) y (16), para que cumplan las condiciones necesarias
(véase Keshk (2003) p.162 para la demostracion de V(a7) y V (@3)).

Rivers y Vuong (1988) propusieron una metodologia para estimar un modelo Probit en la que una de
las variables explicativas es enddgena, ya sea que a causa de la simultaneidad o la correlacion con el
término de error. Los autores plantean el siguiente modelo en base al trabajo de Amemiya (1978):

Yl* = Yzy + Xlﬁ-l_gl (17)

Y2 = X20( + %] (18)

Donde Y;™ es una variable dicotémica que toma valor de 1 si ¥;* > 0, caso contrario toma el valor de
0. La variable Y, es una variable continua enddgena, X;representa a las variables explicativas
exogenas del modelo estructural (17), mientras que X, representa las variables instrumentales de la
forma reducida (18) de Y,. Los términos y, f y a son los coeficientes correspondientes a la variable
enddgenas, las variables exdgenas e instrumentales respectivamente. Por Gltimo, &; y v, representan al
término de error (perturbacion) de cada ecuacion. Se supone que los términos de error tienen media
cero, tienen una distribucion normal conjunta y son independientes de las variables X.

Se replantea la expresion (17) de la siguiente manera:

V" = (Xa)y + X1 B+e1+ vy (19)

El logaritmo de la verosimilitud de ¥; * dado X; es igual a;

L (y*: ﬁ*:a) = Z?:l Yl IOgG[(XZ(X))/* + Xlﬁ*] + (1 - Yl) 10g[1 - G((Xza))/* + Xlﬁ*)] (20)
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En la expresion (20) el término G(-) denota una funcion de densidad acumulada normal (Probit) y
Y. =y/w; B. = B/w, donde w = v,(g; + v,'a). La metodologia de Rivers y Vuong (1988) para
estimar con modelo Probit con variables instrumentales procede en dos etapas. En la primera etapa se
estima @ mediante POLS a partir de la expresion (18); posteriormente, en la segunda etapa se aplica la
metodologia de Méxima Verosimilitud a L (y,, B., @) con lo cual se obtiene estimaciones consistentes
de 7., B, similares a los obtenidos con un modelo Pooled Probit estandar.

A lo largo de esta seccion se pudo entender la naturaleza de los datos de panel y los distintos modelos
gue se pueden aplicar a este tipo de datos. Es importante entender de donde vienen los procesos, como
funcionan, y cuales son sus alternativas al presentarse limitantes en los supuestos (endogeneidad por
simultaneidad) o al manejar informacidn representada en variables dicotdmicas. Si bien es cierto,
POLS o Pooled Probit no permiten llegar a una estimacién consistente en el caso de que uno o varios
supuestos no se cumplan, la utilidad de aplicar estas herramientas es puramente académica, en otras
palabras se quiere constatar los problemas de estimacion (subestimacion o sobreestimacién) generados
por la endogeneidad al comparar los resultados con los distintos modelos econométricos

Analisis empirico

El analisis empirico se realiza en tres etapas. En primer lugar, se presenta las estadisticas descriptivas
de los datos y las variables que se proponen utilizar en el analisis. En segundo lugar, se encuentra el
planteamiento de los modelos econométricos, en donde se puntualiza la metodologia de estimacion;
asi como, su debida justificacion. Y, finalmente en la etapa de resultados, se presenta las estimaciones
y la interpretacion de las mismas.

Datos y variables

Para el analisis econométrico, se cuenta con datos anuales de variables econdmicas y socio-politicas
desde el afio 1950 hasta el afio 2011 para 17 paises de América Latina: Argentina, Bolivia, Brasil,
Chile, Colombia, Costa Rica, Ecuador, El Salvador, Guatemala, Honduras, México, Panama4,
Paraguay, Peru, Republica Dominicana, Uruguay, y Venezuela.

La literatura existente en teoria del crecimiento econdmico y los diversos estudios empiricos no han
sido capaces de llegar a un consenso sobre un conjunto estandar de variables de control que afecten al
crecimiento econémico (medido como la tasa de crecimiento del PIB); sin embargo existen cuatro
variables que han demostrado persistentemente importancia empirica: el gasto del gobierno, la
inversion, la inflacion, matricula escolar y apertura al comercio internacional (Dimitraki, 2010).
Debido a que no fue posible obtener la misma informacion para las distintas variables en el periodo de
analisis propuesto, se utilizaron indicadores o variables “proxy” de las que sugiere la teoria y la
literatura del crecimiento econoémico.
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A continuacion, se presenta un listado de las variables econdmicas que se van a incluir en el andlisis
empirico, el sustento para la seleccién de dichas variables se encuentra en las investigaciones tales
como la de Alesina et al. (1996), Aisen y Veiga (2011), Barro (1996,2003), Dimitraki (2010) y Gurgul
y Lach (2013):

e Variables econdmicas:

o Crecimiento econdmico: Tasa de crecimiento anual del PIB per cépita a precios
nacionales constantes (2005).

o Inversion (% del PIB): Porcentaje de la inversion anual a precios nacionales
constantes (2005) en relacion al PIB nacional.

o Consumo del gobierno (% del PIB): Porcentaje del consumo del gobierno a precios
nacionales constantes (2005) en relacién al PIB nacional.

o Consumo de los hogares (% del PIB): Porcentaje del consumo de los hogares a
precios nacionales constantes (2005) en relacion al PIB nacional.

o Apertura comercial: indice de apertura comercial23.

o Stock de capital (% del PIB): Porcentaje del stock de capital anual a precios
nacionales constantes (2005) en relacion al PIB nacional.

o Depreciacion: Tasa anual de depreciacion promedio del capital.

o Tasa de cambio: Tasa de cambio anual expresada en término de moneda nacional
sobre délares estadounidenses.

Tabla No. 1%

Estadisticas descriptivas de variables econdmicas.

Variable Observaciones ~ Media  Desviacién estdindar ~ Minimo Maximo
Crecimiento PIB per capita 1034 0.019 0.042 -0.177 0.217
Inversion (% del PIB) 1051 0.206 0.064 0.045 0.500
Consumo del gobierno (% del PIB) 1051 0.134 0.055 0.024 0.342
Consumo de los hogares (% del P1B) 1051 0.697 0.139 0.258 1.045

23 indice que mide el grado de apertura de la economia en una nacién tomando en cuenta el comercio exterior con el

Exportaciones + Importaciones

conjunto de la actividad econdmica global. El indice se calcula a partir de: AP = . Si el indice es

Producto Interno Bruto
igual a cero representa una situacion en la que la economia no tiene comercio exterior, es totalmente autarquica; por otro

lado, si es igual a uno representa una economia totalmente orientada al sector externo.

24 En la Tabla 1B (Anexo B), se presenta las estadisticas descriptivas de las variables econémicas para cada pais dentro del
analisis.
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Stock de capital (% del PIB) 1051 0.002 0.003 0.000 0.016

Depreciacion 1036 0.039 0.006 0.026 0.081
Apertura comercial 1051 0.547 0.410 0.077 2.537
Tasa de cambio 1051 1914 1083.2 0.000 25000

Fuente: Penn World Table 8.1 (Feenstra, Inklaar y Timmer, 2015).

Elaboracion: Francisco Gallegos S.

En la Tabla No. 1 se presenta las estadisticas descriptivas de las variables econémicas. Para la mayoria
de las variables se cuenta con 1051 observaciones, excepto para las variables “Crecimiento PIB per
capita”25 'y “Depreciacion” que registran 1034 y 1036 observaciones, respectivamente. En términos
generales, se puede considerar que la regién durante el periodo 1950-2011 ha crecido anualmente
cerca del 2% en promedio; sin embargo, han existido situaciones en la que el crecimiento anual ha
llegado al 21% o su contraparte, un crecimiento negativo que bordea el -18%.

o«

Las variables macroeconémicas “Inversion”, “Consumo del Gobierno”, “Consumo de los hogares” 'y
“Stock de capital” se analizan como porcentaje del PIB; esto se debe a que las variables mencionadas
difieren en gran medida a través de los paises y no permite tener una idea referencial de la situacién
macroecondmica de América Latina. Como se puede apreciar, durante el periodo 1950-2011 la
inversion en la regidn representa en promedio el 20% del PIB, mientras que el consumo del gobierno y
el consumo de los hogares representan el 13% del PIB y el 69.7% del PIB respectivamente. La
variable “Stock de capital” refleja las bajas existencias o flujos de capital en la region ya que en
promedio representa menos del 1% del PIB en el periodo de anélisis; a su vez, el capital se deprecia a
una tasa promedio del 3.9%.

La variable “Apertura comercial” indica que América Latina, representa un tipo de economia
parcialmente orientada al sector externo, el valor promedio es de 0.547 en el periodo de analisis; el
valor minimo 0.077 se registra en el afio 1965 el cual puede ser explicado por la estrategia econémica
ISI (que tuvo lugar a inicios en la década de los afios treinta y término en la década de los afios
setenta), la cual restringia las importaciones y enfocaba su desarrollo en la industria y las actividades
locales; por otro lado, el valor maximo 2.53726 se registra en el afio 1991 en Panama4, pais orientado
en su mayoria al comercio internacional al ser el puerto principal de la region.

25 Al obtener la tasa anual de crecimiento econdmico se pierde la primera observacién para cada pafs.

26 Es posible tericamente que se obtenga un valor superior a 1 para el indicador de Apertura Comercial debido a que el flujo
de intercambio comercial (exportaciones o importaciones) puede estar desfasado respecto a la produccion.
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La variable “Tasa de cambio” tiene un valor promedio de 191.4. Como se puede observar en las
estadisticas descriptivas de dicha variable, los valores maximos y minimos presentan un rango muy
extenso a causa de las asimetria en el tipo de cambio a través de los paises y los afios; en general, se
puede considerar que las monedas de los paises latinoamericanos han sido devaluadas en relacion al
ddlar norteamericano en el periodo 1950-2011.

Al igual que la literatura sobre el crecimiento, en los estudios sobre inestabilidad politica no se ha
llegado a un consenso sobre el mejor indicador de inestabilidad politica (variable dependiente) e
incluso sobre sus distintos determinantes (variables explicativas). Para la presente investigacion se
buscd implementar variables socio-politicas similares a las propuestas por Alesina et al. (1996),
Blanco y Grier (2009) y Dimitraki (2010) en sus respectivos estudios. Es importante mencionar que se
omiten variables que han demostrado relevancia empirica como fraccionalizacion étnica o desigualdad
debido a que no se cuenta con informacion disponible para todos los paises dentro del analisis ni en el
periodo de analisis propuesto. A continuacion, se presentan los listados de las variables socio-politicas
discretas y continuas que se van a incluir en el analisis empirico:

e Variables politicas discretas:

o Golpe de Estado: Indica la ocurrencia de un golpe de Estado satisfactorio en el afio de
registro.

o Intento de golpe de Estado: Indica la ocurrencia de un golpe de Estado insatisfactorio
en el afio de registro.

o Dimisién: Indica la renuncia o destitucion del ejecutivo debido al bajo rendimiento
y/o pérdida de autoridad en el afio de registro.

o Inestabilidad politica: Indica si en el afio de registro se llevd a cabo un golpe de
Estado, un intento de golpe de Estado, un auto-golpe de Estado o una dimensién del
ejecutivo.

o Modo de eleccion: Indica el modo de eleccion del ejecutivo efectivo (directa o
indirecta27) en el afio de registro.

o Transicion a la dictadura: Indica un afio en el que hubo transicién a un régimen
dictatorial.

o Transicion a la democracia: Indica un afio en el que hubo transicion a un régimen
democratico.

o Plena democracia: Indica si el régimen observado cumple las condiciones28 para ser
calificado como plenamente democratico en el afio de registro.

27 Se considera eleccion directa cuando el ejecutivo efectivo es elegido por voto popular o la eleccién de delegados
comprometidos con el propdsito de seleccion de ejecutivos. Por otro lado, se considera eleccion indirecta cuando se elige al
ejecutivo efectivo mediante asamblea o por un colegio electoral no comprometido.
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Tabla No. 2%°

Estadisticas descriptivas de variables politicas discretas.

Variable Frecuencia  Porcentaje  Observaciones
Si 44 4.17%
Golpe de Estado N ) 1054
0 1010 95.83%
Si o
Intento de golpe de Estado N 43 4.08% 1054
0 1011 95.92%
Si o
Dimision N & 1.04% 1054
0 1043 98.96%
Si 0
Inestabilidad politica N 88 8.35% 1054
0 966 91.65%
Directa 0
Modo de eleccion indirect 785 74.48% 1054
ndirecta 269 25.52%
Si 0
Transicion a la dictadura N 20 1.90% 1054
0 1034 98.10%
Si 0,
Transicion a la democracia No 29 2.75% 1054
1025 97.25%
Si 0
Plena democracia N 693 65.75% 1054
° 361 34.25%

Fuente: Coup d’état events (Marshall y Marshall, 2014); Democracy and Dictatorship Reviseted (Cheibub, Gandhi y
Vreeland, 2010)

Elaboracion: Francisco Gallegos S.

Para todas las variables politicas discretas se cuenta con 1054 observaciones, es decir que se tiene
registro para cada pais de la region en todos los afios desde 1950 hasta 2011. Durante el periodo de
analisis se registra 44 golpes de Estado, 43 intentos de golpe y 11 dimisiones del ejecutivo. Las tres
variables mencionadas anteriormente en conjunto forman la variable “Inestabilidad politica”, ya sea si
se observa una o todas las variables en el mismo periodo. La incidencia de un afio politicamente
inestable, representa cerca del 9% de todo el periodo de andlisis (61 afios). La variable “Modo de
eleccion” indica que aproximadamente el 75% de los lideres politicos son elegidos de manera directa
(voto popular). Las variables dicotémicas de transicion indican que hubo 20 periodos que el régimen
se trasladaba hacia una dictadura, y 29 periodos que se trasladaban hacia democracia. La variable

28 Un régimen califica como plena democracia si cumple las siguientes condiciones: el poder legislativo esta presente y es
elegido por medios directos o elecciones populares indirectas; existen maltiples partidos politicos permitidos legalmente; el
poder legislativo cuenta con varios partidos politicos; se cumple la regla de alternancia en el poder; vy, si el régimen es
democratico.

29 En la Tabla 2B (Anexo B), se presenta las estadisticas descriptivas de las variables politicas discretas para cada pais
dentro del analisis.
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“Plena democracia” se registra 693 veces, lo cual representa cerca del 66% en los 61 afios de analisis;
demostrando que el régimen democratico ha sido prominente.

e Variables socio-politicas continuas:

(e]

Calificacion del régimen: Variable que hace referencia al indicador “Polity 2”. Indica
la calificacién del régimen en un rango de 20 puntos: +10 estrictamente democratico, -
10 estrictamente autocrético.

Cambio de ejecutivo: Numero de cambios en el ejecutivo en el periodo de registro.

Afios en el poder: Indica el numero de afios que el ejecutivo ha permanecido en el
poder.

Capital Humano: indice anual de capital humano basado en los afios de escolaridad y
los retornos a la educacion.

Tabla No. 3%

Estadisticas descriptivas de variables socio-politicas continuas.

Variable Observaciones Media DeS\{lacmn Minimo Maximo
estandar
Calificacion del régimen 1054 2.776 6.329 -9 10
Cambio de ejecutivo 1054 0.306 0.578 0 4
Afios en el poder 1054 3.721 4.034 1 35
1051 1.980 0.443 1.196 2.968

Capital humano

Fuente: Democracy and Dictatorship Reviseted (Cheibub, Gandhi y Vreeland, 2010); Penn World Table 8.1(Feenstra,
Inklaar y Timmer, 2015); Polity IV Project (Marshall, Jaggers y Gurr, 2014).

Elaboracion: Francisco Gallegos S.

Para tres de las cuatro variables socio-politicas continuas se cuentan con 1054 observaciones
(Calificacion del régimen, Cambio de ejecutivo, Afios el poder). En el caso de la variable “Capital
humano” se cuenta con 1051. La variable “Calificacion del régimen” indica que, en promedio, la
region Latinoamericana ha tenido regimenes de tipo democratico con un puntaje cercano a 3; sin
embargo, han existo casos que han llegado a los extremos, con puntaje de -9 que practicamente
representa total autocracia, y 10 que representa plena democracia (como el caso de Costa Rica y Chile
respectivamente). La variable “Cambio de ejecutivo” revela que en promedio cambia 0.3 veces el

30 En la Tabla 3B (Anexo B), se presenta las estadisticas descriptivas de las variables socio-politicas continuas para cada
pais dentro del andlisis.
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ejecutivo por afio, algo que no tiene mucho sentido ya que los cambios son discretos, pero da indicios
del vaivén de lideres politicos en la regién; el maximo nimero de cambios en el ejecutivo en un
periodo ha sido 4 en toda la region. La variable “Afios en el poder” tiene un valor medio de 3.72 afios,
muy cercano a los 4 afios que en general dura cada gobernante bajo un régimen democratico; ademas,
se registra un valor maximo de 35 afios (Paraguay 1954-1984) y un minimo de un afio (el cual se
registra para mas de un pais en distintos periodos de la muestra). Por ultimo, la variable “Capital
humano” tiene un valor medio de 1.98 durante el periodo 1950-2011; de acuerdo a este valor la regién
Latinoamericana se ubica en la pentltima posicion del ranking global de seis categorias.

Ademas de las variables econdmicas y socio-politicas, se construyeron variables dicotomicas
“dummy” para bloques de paises y las décadas dentro del analisis:

e Variables “dummy” para bloques de paises:

o Semi-industriales: Toma el valor de uno si el pais pertenece al blogue semi-industrial,
caso contrario toma el valor de cero.

o Sudamérica: Toma el valor de uno si el pais pertenece al bloque sudamericano, caso
contrario toma el valor de cero.

o Centroamérica y El Caribe: Toma el valor de uno si el pais pertenece al bloque
centroamericano o caribefio, caso contrario toma el valor de cero.

Tabla No. 4

Estadisticas descriptivas de variables “dummy” para bloques de paises.

Bloque Numero de paises Porcentaje regional Paises
Semi-Industrial 4 23.53% Argentina, Brasil, Chile y México.
Sudamérica 7 41.18% Bolivia, Colombia, Ecuador, Paraguay,

Perd, Uruguay y Venezuela.

Costa Rica, El Salvador, Guatemala,
35.29% Honduras, Panama y Republica
Dominicana.

Centroaméricay El 6
Caribe

Elaboracion: Francisco Gallegos S.

Como se detallé en el Capitulo I, los paises de la region Latinoamericana se pueden dividir en tres
bloques. El primerio, las economias grandes que alcanzaron mayor nivel de industrializacion,
compuesta por Argentina, Brasil, Chile y México. En conjunto, los 4 paises semi-industriales
representan el 23.53% de la muestra de 17 paises para el analisis. El segundo bloque lo comprenden
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las economias pequefias y medianas del resto de Sudamérica, las cuales se embarcaron de manera
breve en la industrializacion; los paises que conforman el segundo bloque son Bolivia, Colombia,
Ecuador, Paraguay, Peru, Uruguay y Venezuela, y representan el 41.18% de la muestra. Finalmente,
el tercer bloque esta conformado por los paises centroamericanos y del Caribe, que principalmente se
enfocaron en la produccion y exportacion de bienes primarios mas que en dar un salto cualitativo hacia
la industrializacion; los paises dentro de este bloque son Costa Rica, El Salvador, Guatemala,
Honduras, Panama y Republica Dominicana, en conjunto los 6 paises representan el 35.29% de la
muestra.

e Variables “dummy” para décadas:

o Siglo XXI: Toma el valor de uno si se observa a partir del afio 2000 en adelante, caso
contrario toma el valor de cero.

o Afos noventa: Toma el valor de uno si se observa en la década de los afios noventa
(1990-1999), caso contrario toma el valor de cero.

o Afos ochenta: Toma el valor de uno si se observa en la década de los afios ochenta
(1980-1989), caso contrario toma el valor de cero.

o Afos setenta: Toma el valor de uno si se observa en la década de los afios setenta
(1970-1979), caso contrario toma el valor de cero.

o Afos sesenta: Toma el valor de uno si se observa en la década de los afios sesenta
(1960-1969), caso contrario toma el valor de cero.

o Afos cincuenta: Toma el valor de uno si se observa en la década de los afios cincuenta
(1950-1959), caso contrario toma el valor de cero.

En total se cuenta con seis variables “dummy”, una para cada década dentro del analisis. El objetivo
de incluir las variables dicotomicas dentro del analisis empirico es no pasar por alto la heterogeneidad
de los paises y, ademas, controlar de alguna manera los shocks de caracter politico o econémico que se
presentaron en cada una de las décadas que conforman el periodo de analisis.

Planteamiento de modelos econométricos

Siguiendo de cerca la estructura propuesta por Alesina et al. (1996), cuya investigacion plantea los
modelos econométricos bajo dos enfoques. El primero, modelos uniecuacionales, los cuales no
consideran la presencia de una variable enddgena; vy, el segundo enfoque, modelos que resuelven el
potencial problema de una variable explicativa determinada de manera simultanea con la variable
dependiente. Como se menciond previamente, se supone que el crecimiento econémico y la
inestabilidad estan conjuntamente determinados, por lo que se busca poner a prueba esta hipdtesis al
comparar los resultados de ambas metodologias. De esta manera, se puede evidenciar la sub o
sobreestimacion que se registra por la endogeneidad generada por la simultaneidad.
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Modelos uniecuacionales
e Inestabilidad Politica

La inestabilidad politica (IP), definida como la propension de un cambio irregular en el gobierno, no
es directamente observable. Debido a que los cambios irregulares y los levantamientos en contra del
gobierno representan un fendmeno discreto, se emplea un método de estimacion similar al planteado
por Alesina et al. (1996) con una variable dependiente binaria para datos de panel: Pooled Probit. La
propension de un cambio irregular en el gobierno se caracteriza como una funcién del crecimiento
econdmico y variables socio-politicas. EI modelo a estimar es el siguiente:

IPit =c+ APIBpClt,B + Xit)/k + Eit (21)

En la expresion (21), IP;; es una variable latente; que al registrar la ocurrencia de un cambio irregular
(golpe de Estado o dimisién) o la incidencia de levantamientos en contra del gobierno (intento de
golpe de Estado) toma el valor de uno, caso contrario toma valor de cero. La variable APIBpc es una
variable continua, que se supone es exdgena en este caso, la cual indica la tasa de crecimiento anual de
la economia; el término X;; hace referencias al conjunto de variables socio-politicas, continuas o
discretas, que determinan la ocurrencia de inestabilidad politica: Capital humano, Afios en el poder,
Cambio de ejecutivo, Modo de eleccidn, Transicion a la dictadura, Calificacion del régimen, Plena
democracia y Transicion a la democracia. Los términos 8y y; son los coeficientes para la variable
crecimiento econémico y las variables socio-politicas respectivamente. Por ultimo, c es la constante
del modelo y ¢; el término de error. La especificacion del modelo expresado en (21) facilita la
estimacion de la probabilidad (propension) que tiene un gobierno de experimentar cambios irregulares
a lo largo del tiempo y a través de los paises latinoamericanos dependiendo de los factores socio-
politicos y el crecimiento econdmico.

e Crecimiento Econémico

Se plantea estimar un modelo para el crecimiento econémico mediante POLS, incluyendo variables
“dummy” para bloques de paises y las décadas dentro del analisis. El crecimiento econdémico se
caracteriza como una funcién de la inestabilidad politica y diversas variables macroeconémicas y
sociales. La forma funcional de la regresion que se plantea es similar a la propuesta por Alesina et al.
(1996), Barro (1998), Dimitraki (2010) y Gurgul y Lach (2013), la principal diferencia radica en la
inclusion de variables “dummy”. La especificacion del modelo es la siguiente:

APIBpciy = ¢ + X1 §jdj e + X1 8sds i + TP B + XiVi + €1 (22)
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En la expresion (22), APIBpc;; €s una variable continua que hace referencia a la tasa de crecimiento
anual de la economia. Los términos d; ;. Y d ;; son variables dicotomicas (“dummy) que indican los
N blogues de paises en la region Latinoamericana y las T decadas del periodo de analisis; ¢; y 5 son
los coeficientes de las respectivas variables dicotdmicas. La variable de inestabilidad politica IP;;
representa una variable “dummy”, que se supone es exdgena y afecta de manera directa al crecimiento
econdmico, la cual especifica la ocurrencia de un cambio irregular (golpe de Estado o dimision) o la
incidencia de levantamientos en contra del gobierno (intento de golpe de Estado). El término X;;
representa el conjunto de variables macroecondmicas y sociales que explican o determinan al
crecimiento econdmico: Inversion, Consumo del gobierno, Consumo de los hogares, Stock de capital,
Depreciacién, Apertura comercial, Tasa de cambio, y Capital Humano. Los términos 8y y; son los
coeficientes para la variable dicotdmica de inestabilidad politica y las variables macroeconémicas y
sociales respectivamente. Por Gltimo, ¢ es la constante del modelo y ¢; el término de error. La
especificacion del modelo expresado en (22) ayuda a estimar el efecto de la ocurrencia de un evento de
inestabilidad politica sobre el crecimiento econdmico bajo un contexto latinoamericano en el periodo
1950-2011.

Modelos para solucionar la endogeneidad por simultaneidad

e Inestabilidad Politica

Se plantea estimar un modelo de propension de cambio irregular de gobierno (inestabilidad politica)
considerando la endogeneidad de la variable explicativa APIBpc a causa de la simultaneidad con la
variable dependiente IP;;, similar a lo planteado en la investigacion de Dimitraki (2010). Se emplea un
método de estimacion Pooled Probit con variables instrumentales propuesto por Rivers y Vuong
(1978) para resolver la endogeneidad por simultaneidad. EI modelo a estimar es el siguiente:

IP;; = ¢ + APIBpci;™ B + Xityi + €ir (23)

APIBpCit* = Zitam + vit (24)

La expresion (23) es similar a la planteada en (21), a diferencia que el término APIBpc;;” denota una
variable continGa endégena (conjuntamente determinada con IP;;) correspondiente a la tasa anual del
crecimiento del PIB per capita. La expresion (24) representa la forma reducida de la variable
APIBpc;;”, donde Z;; son las variables instrumentales (variables macroeconémicas) y a,, los
coeficientes correspondientes a dichas variables; mientras que v;; es el término de error de la ecuacion
(24). Se replantea la expresion (23) de la siguiente manera:

1Py = c + (Ziram)B + XitYi + € + vief (25)
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Para resolver el problema de endogeneidad por simultaneidad en el modelo de propensién de cambio
irregular de gobierno se procede a estimar en dos etapas. En la primera etapa se estima mediante
POLS los coeficientes &, de las Z;, variables instrumentales de la expresion (24). En la segunda
etapa, al insertar las estimaciones derivadas de la expresion (24) en la expresion (25), se procede a
estimar los coeficientes 7, # mediante la metodologia Pooled Probit. Al estimar este modelo se puede
conocer el efecto del crecimiento econdémico sobre la inestabilidad politica, definida como la
propension a un cambio irregular de gobierno, sobrellevando el problema de endogeneidad por
simultaneidad y de manera consistente.

e Crecimiento Econémico

Se plantea estimar un modelo para el crecimiento econémico considerando la endogeneidad de la
variable explicativa IP;, (inestabilidad politica) a causa de la simultaneidad con la variable
dependiente APIBpc;;, recurriendo a la forma funcional de las regresiones en las investigaciones
Alesina et al. (1996) y Gurgul y Lach (2013). Se emplea la metodologia de estimacion ILS (por sus
siglas en inglés de: Indirect Least Squares) propuesta por Maddala (1983) para resolver la
endogeneidad por simultaneidad. EI modelo a estimar parte del siguiente sistema de ecuaciones:

APIBpc;” = IPy" By + X1itVik + €1t

}(26)
IP;;" = APIBpciy B + X2itVak + €2it

Donde APIBpc;;” es una variable endégena continua; IP;.* es una variable endégena dicotémica que
afecta de manera directa al crecimiento econémico; X,;; Y X,;; Son matrices de variables que explican
al crecimiento anual del PIB per cépita y a la inestabilidad politica respectivamente, similares a las
planteadas en las expresiones (22) y (21) respectivamente; B; y B, son los pardmetros
correspondientes a las variables endogenas por simultaneidad; y;r YV y2r son los pardmetros
correspondientes a las variables explicativas; y, €;;; Y €,i: son los términos de error de cada ecuacion.
Al aplicar la metodologia de ILS (Indirect Least Squares), se puede conocer el efecto de la
inestabilidad politica (propensién de un cambio irregular de gobierno) sobre el crecimiento econémico
sobrellevando el problema de simultaneidad y de manera consistente.

Resultados

A continuacion, se procede a la presentacion de los resultados. Esta seccion consiste en comparar e
interpretar las estimaciones obtenidas para los modelos de inestabilidad politica y crecimiento
econdmico bajo los diferentes enfoques, es decir, modelos uniecuacionales y los modelos que
resuelven la endogeneidad por simultaneidad. Al momento de interpretar las estimaciones, se incluye
una aproximacion teorica que sustente el resultado obtenido; asi como también, un contraste de
resultados con otras investigaciones empiricas.
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En la Tabla No.5 se puede apreciar las estimaciones para el modelo de inestabilidad politica mediante
la metodologia Pooled Probit (modelo uniecuacional) y Pooled Probit con variables instrumentales
(modelo que resuelve la endogeneidad por simultaneidad); los coeficientes estimados se encuentran
transformados a efectos marginales para facilitar la interpretacion de los mismos. Es importante
mencionar que al momento de estimar el modelo se especific6 que los errores sean robustos y
agrupados (estructura heterocedastica y de panel).

En la Tabla No.5 se presenta tres variantes para el modelo Pooled Probit con variables instrumentales;
cada variante tiene distinto numero de variables instrumentales. En la primera variante los
instrumentos son: “Inversion” y “Consumo del gobierno”; en la segunda variante se incluye la
variable “Consumo de los hogares”; y en la tercera variante se incluye la variable “Apertura
comercial”. Tebricamente y empiricamente se ha demostrado en diversos estudios que las variables
mencionadas anteriormente tienen fuerte correlacién con el crecimiento econdémico (variable
enddgena); en otras palabras, se considera que los instrumentos son relevantes. Ademas, cabe sefalar
que la investigacion llevada a cabo por Dimitraki (2010) sustenta metodolégicamente los modelos
planteados. Dicho autor utiliza la metodologia de variables instrumentales con minimos cuadrados
generalizados (IV/IGMM) para estimar el efecto del crecimiento econdmico sobre la inestabilidad
politica, los instrumentos para la variable crecimiento econémico son similares® a los que se plantea
utilizar y comprueba la validez de los mismo mediante un test de sobre identificacion.

Tabla No. 5

Estimaciones Pooled Probit y Pooled Probit con variables instrumentales (efectos marginales).
Variable dependiente: Inestabilidad Politica.

Modelo Pooled Probit Pooled Probit con variables instrumentales

Variable 1) 1) ) ©)
Crecimiento econdmico -0.249* -0.640 -0.742 -0.356
(0.137) (1.022) (0.852) (0.659)
Capital humano -0.0300** -0.0321* -0.0331* -0.0304**
(0.0133) (0.0191) (0.0179) (0.0144)
Afios en el poder -0.00587*** -0.00607** -0.00620*** -0.00585***
(0.00217) (0.00241) (0.00235) (0.00219)
Cambio de ejecutivo 0.0450***  0.0449***  (0.0456*** 0.0445***
(0.00870) (0.00729) (0.00792) (0.00913)
Modo de eleccion -0.124***  -0.128*** -0.130*** -0.124***
(0.0409) (0.0443) (0.0407) (0.0409)
Transicion a la dictadura 0.421%** 0.382** 0.374** 0.410**
(0.163) (0.191) (0.170) (0.167)
Calificacion del régimen -0.00176 -0.00175 -0.00181 -0.00174

(0.00171)  (0.00180)  (0.00183)  (0.00169)

31 Las variables instrumentales utilizadas en la investigacion de Dimitraki (2010) para la variable enddgena “crecimiento
econdmico” son: Gasto del gobierno, Inversion (% del PIB), Inflacion, Gasto del gobierno en defensa.
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Plena democracia 0.0183 0.0189 0.0199 0.0182
(0.0217) (0.0233) (0.0235) (0.0216)

Transicion a la democracia ~ 0.000898 -0.000516 -0.00117 0.000496
(0.0206) (0.0220) (0.0220) (0.0218)

Observaciones 1,034 1,034 1,034 1,034
Correctamente clasificado 94.00% 94.00% 93.91% 94.00%
Test de Wald (p-valor) - 0.664 0.483 0.867

Test de Amemiya-Lee-

Newey (p-valor) - 0.183 0431 0.297

Errores estandar robustos en paréntesis
Significancia: *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Elaboracion: Francisco Gallegos S.

Bajo la metodologia Pooled Probit (modelo uniecuacional) la variable “Crecimiento econémico”,
tiene un coeficiente cercano a -0.25 y es significativa a un nivel de confianza del 10%; en este caso se
puede interpretar que el aumento de una unidad en la tasa anual de crecimiento econémico esta
asociado con la reduccién del 25% en la propension de cambio irregular de gobierno, manteniendo los
demés factores constantes. Sin embargo, bajo la metodologia Pooled Probit con variables
instrumentales (modelo que resuelve la endogeneidad por simultaneidad) los coeficientes ya no
muestran significancia estadistica en ninguna de las tres variantes; el cambio en la significancia y la
magnitud del coeficiente estimado para este modelo, en comparacion a los obtenidos por Pooled
Probit, puede ser evidencia de la relacion simultdnea que comparte la inestabilidad politica con el
crecimiento econdémico. Como se puede apreciar en la tabla, la endogeneidad implica una
sobreestimacidn del coeficiente lo cual altera la significancia estadistica y conlleva a un rechazo de la
hipétesis nula de manera errénea. Los resultados obtenidos pueden ser Utiles para definir de manera
preliminar la direccion del efecto entre las variables de interés. Tedricamente se considera que las
malas politicas econémicas de un gobierno, las cuales conllevan a un mal desempefio econémico,
afectan de manera negativa la estabilidad del régimen; por otro lado, un pais que experimenta
desarrollo econdémico o se encuentra en periodos de auge, tiende a disminuir los incentivos populares
de tomar acciones en contra del gobierno; es decir, que puede tener un efecto estabilizador en el
sistema politico de los paises (Dimitraki, 2010). Empiricamente se ha demostrado el efecto negativo
del crecimiento econdmico sobre la inestabilidad politica, como es el caso de las investigaciones de
Alesina et al. (1996) y Dimitraki (2010), en las cuales se asume la existencia de endogeneidad por
simultaneidad. En contraste, la investigacion llevada a cabo por Gurgul y Lach, (2013), que de igual
manera asume que la inestabilidad politica y el crecimiento econémico estan conjuntamente
determinados, demuestra que el crecimiento econdémico no representaba una variable significativa en
el modelo de inestabilidad politica; los autores llegaron a la conclusion que la direccién de la
causalidad va en el sentido de inestabilidad politica hacia crecimiento econémico.

La variable “Capital humano” tiene un coeficiente estimado de -0.030 bajo la metodologia Pooled
Probit y -0.032 en promedio con la metodologia Pooled Probit con variables instrumentales. De las
estimaciones se puede entender que el cambio de una unidad en el indice de capital humano esta
asociado con una reduccion aproximada del 3% en la probabilidad de experimentar inestabilidad
politica, manteniendo el resto de factores constantes. El coeficiente tiene signo positivo y es
significativo a un nivel de confianza del 5% en la mayoria de los casos. La variable “Capital humano”
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al ser una variable proxy (indicador) del nivel de educacion, refleja satisfactoriamente el efecto teérico
de una sociedad con mayor educacion sobre las instituciones politicas. Segin Dewey (1999) y Lipset
(1959), una sociedad con altos niveles de educacion puede promover una “cultura democratica” y el
desarrollo politico. Diversas investigaciones, como por ejemplo la realizada por Barro (1999) o
Przeworski (2000) proveen evidencia consistente del efecto tedrico de la educacion sobre los sistemas
politicos. Glaeser et al. (2004), en base a sus resultados empiricos, argumenta que las diferencias en el
nivel educativo de los paises son la causa que mayor explica el progreso y la estabilidad de las
instituciones politicas.

El coeficiente estimado para la variable “A7ios en el poder” es similar en todas las variantes y bajo las
dos metodologias; la estimacion tiene un valor cercano -0.006, y es significativa a un nivel de
confianza del 1% para casi todos los modelos, a excepcion de la primera variante con variables
instrumentales que tiene significancia estadistica a un nivel del 5%. La variable mencionada busca
capturar el efecto de la duracion del régimen en la propension de cambio irregular de gobierno; la
estimacion indica que un afio adicional en el poder esta asociado con la reduccion de 0.5% en la
probabilidad de experimentar inestabilidad politica, céteris paribus. La estimacion es consistente y
similar al resultado obtenido por Blanco y Grier (2009), autores que argumentan que (principalmente
en los regimenes autocraticos) los nuevos mandatarios son mas propensos a experimentar inestabilidad
politica en comparacion a gobiernos que se han mantenido el poder por al menos cinco afios.

Jong-A-Pin (2006) pudo encontrar evidencia estadistica de la alta correlacion entre el cambio en el
gjecutivo y la inestabilidad politica. Al igual que los resultados empiricos de Jong-A-Pin (2006), la
variable “Cambio de ejecutivo” esta asociada de manera positiva con la inestabilidad politica y es
significativa a nivel de confianza del 1% en todas las variantes bajo las dos metodologias. La
magnitud del coeficiente estimado no es alterada drasticamente por las variantes de los modelos con
variables instrumentales o el método de estimacion; el efecto promedio es un incremento cercano al
5% en la propension de cambio irregular de gobierno, manteniendo los demas factores constantes. De
cierto modo, se puede entender el efecto de la variable “Cambio de ejecutivo” como la incertidumbre
asociada con un nuevo gobernante.

A diferencia de los resultados encontrados en la investigacion de Dimitraki (2010), el coeficiente
estimado para la variable dicotomica “Modo de eleccion” es altamente significativo, a un nivel de
confianza del 1% en todos los casos. El signo del coeficiente es el esperado, ya que un gobernante al
ser elegido de manera directa, es decir por la aprobacion popular, tiende a registrar menor probabilidad
de experimentar inestabilidad politica durante su mandato. El efecto promedio de registrar un modo de
eleccion directo (voto popular) esta asociado con la reduccién del 12.6% en la propension de cambio
irregular de gobierno, si el resto de factores no son alterados. El coeficiente estimado no es sensible a
las variantes del modelo ni a la metodologia con el que es estimado.

El coeficiente estimado para la variable dicotémica “Transicion a la dictadura” tiene un valor de
0.421 al estimar con la metodologia Pooled Probit, y un valor promedio de 0.386 al estimar mediante
Pooled Probit con variables instrumentales. No existe una diferencia drastica en la magnitud de los
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coeficientes; sin embargo, con la primera metodologia se registra un nivel de significancia al 1%;
mientras que, con la segunda al 5%. De estos resultados se puede entender que, si un régimen
democratico pasa a ser una dictadura, la probabilidad de experimentar inestabilidad politica
incrementa cerca del 40%. En contraste, a las estimaciones para la variable “Transicion a la
dictadura”, su contraparte “Transicion a la democracia” no tiene efecto alguno sobre la propension
de cambio irregular de gobierno; de hecho, es la variable menos significativa en todos los modelos.

Un resultado que despierta interés en las estimaciones es la falta de significancia de las variables
“Plena democracia” 'y “Calificacion del régimen”. Dichas variables buscan capturar el efecto de un
régimen democratico y el tipo de régimen respectivamente; sin embargo, no se pudo encontrar
evidencia suficiente bajo ninguna metodologia de estimacion. En contraste a los resultados obtenidos
con los de la investigacion de Blanco y Grier (2009), la variable “Calificacion del régimen” (Polity 2)
también tiene un efecto negativo sobre la inestabilidad politica, sin embargo, en su investigacion dicha
variable resulta ser una de las mas significativas. Como se menciond en el Capitulo I, las democracias
en América Latina no siempre respondian a los intereses de la sociedad en su conjunto; mas bien se
encargaba de atender los intereses de ciertos grupos de poder, de tal manera que esta puede ser una
razon por la que un régimen democratico no tiene efecto significativo en este analisis.

Como medida de bondad de ajuste del modelo, se presenta el porcentaje de valores correctamente
clasificados. El porcentaje de correcta clasificacion para todos los modelos de inestabilidad politica
bordea el 94%. Dicho valor sustenta el alto poder predictivo de los modelos planteados. Para el caso
de las estimaciones mediante la metodologia Pooled Probit con variables instrumentales, se presenta el
p-valor del estadistico de Wald para comprobar la exogeneidad de la variable instrumentada
“Crecimiento economico”; en los tres casos no se puede rechazar la hip6tesis nula de que la variable
es exdgena, de tal manera que las variables macroecondmicas utilizadas son buenos instrumentos® y
cumplen con el objetivo de asegurar la exogeneidad de la variable para su correcta estimacion.
Ademas se presenta el p-valor del estadistico de Amemiya-Lee-Newey*® para comprobar la validez de
los instrumentos bajo un sistema sobre identificado®, la hip6tesis nula es la validez de los
instrumentos, y como se puede apreciar en los tres casos no se puede rechazar dicha hipotesis. Por
Gltimo, cabe sefialar que en estimaciones anteriores a las presentadas en la Tabla No.5, se comprob6
que las variables “dummy” para bloques de paises y décadas no son significativas ni alteran los
resultados en el modelo de inestabilidad politica, de tal manera que no fueron incluidas.

En la Tabla No.6 se pueden apreciar las estimaciones para el modelo de crecimiento econémico
mediante la aplicacién de POLS para los modelos uniecuacionales e ILS para los modelos que

32 Se consideran buenos instrumentos cuando son relevantes y son validos; en otras palabras, cuando tienen alta correlacion
con el regresor end6geno y al mismo tiempo no tiene correlacion alguna con el término de error de la ecuacion de interés
(Baum et al., 2003).

33 El test de sobre identificacion de Amemiya-Lee-Newey no admite que los errores sean robustos y agrupados (estructura
heterocedastica) al aplicar una metodologia de estimacion en dos etapas.

34 Un sistema sobre identificado es el que tiene mayor nimero de variables instrumentales que variables explicativas
enddgenas. Es necesario poner a prueba la validez de los instrumentos (restricciones de sobre identificacion) en este caso.
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resuelven la endogeneidad por simultaneidad. Con la finalidad de mantener la estructura de panel de
los datos y obtener estimaciones eficientes, se especificd que los errores sean robustos y agrupados
(estructura heterocedastica). En la tabla de estimaciones se presentan tres alternativas para el modelo
de crecimiento econémico para cada una de las metodologias aplicadas. En la primera variante, se
estima el modelo sin variables “dummy” para bloques de paises y décadas; en la segunda y la tercera
variante se incluyen las variables dicotomicas, pero con diferentes combinaciones para evitar el
problema de multicolinealidad entre las mismas. Cabe mencionar que para seis variables
macroeconomicas (Inversion, Consumo del gobierno, Consumo de los hogares, Stock de capital,
Depreciacion y Tasa de cambio) se realizé una transformacion a logaritmo natural. EI motivo de la
transformacion de la variable original era la alta asimetria en la distribucion de las variables (incluso si
se consideran como porcentaje del PIB); al transformar a logaritmo las variables macroeconémicas
toman una distribucién simétrica, y los valores atipicos desaparecen. Es importante destacar que, al
contar con variables macroeconémicas a precios constantes del afio 2005, implicitamente se considera
la inflacion de tal manera que no se incluye como una variable explicativa adicional. Una aclaracion
adicional respecto a las variables explicativas macroeconémicas es que no se las puede considerar
concretamente como exdgenas, ya que pueden estar determinadas por el crecimiento econémico de los
paises; sin embargo, estas variables se las ha incluido en la mayoria de la investigaciones empiricas ya
gue cumplen la funcién de controles en la regresién y permiten estimar mejor manera al aislar el
efecto de la variable de interés: inestabilidad politica.

Tabla No. 6

Estimaciones POLS e ILS.
Variable dependiente: Crecimiento Econdmico.

Modelo POLS ILS
Variable (1) (2) (3) (1) (2) (3)
Inestabilidad politica -0.0153** -0.0153** -0.0152** -0.0047**  -0.0048** -0.0045**
(0.00629) (0.00533) (0.00528) (0.00166) (0.00168)  (0.00163)
Inversion (log) 0.0258*** 0.0299*** 0.0300***  0.0241*** 0.0276*** 0.0276***

(0.00582)  (0.00411)  (0.00434)  (0.00406)  (0.00451) (0.00447)
Consumo de los hogares (log) ~ -0.00961  -0.0144**  -0.0148**  -0.0095%*  -0.0142** -0.0147**
(0.00659)  (0.00533)  (0.00660)  (0.00416)  (0.00439)  (0.00436)
Consumo del gobierno (log) ~ -0.0137**  -0.0135%**  -0.0133*** -0.0125%** -0.0116** -0.0113**
(0.00497)  (0.00440)  (0.00447)  (0.00342)  (0.00361) (0.00369)

Apertura comercial 0.0112 0.000627  0.000999  0.0119** 00018  0.0018
(0.0101) (0.0114)  (0.0115)  (0.00443)  (0.00487) (0.00513)
Stock de capital (log) -0.00545%** -0.00680*** -0.00663*** -0.0052*** -0.0066*** -0.0061***
(0.00168)  (0.00145)  (0.00131)  (0.00132)  (0.00140) (0.00147)
Depreciacion (log) -0.0494%%%  -0.0482%**  -0.0415%*  -0.0460%** -0.0446%** -0.0374%**
(0.0164) (0.0143)  (0.0151)  (0.00971)  (0.00968) (0.00992)
Tasa de cambio (log) -0.000812** -0.000694* -0.000643*  -0.0009**  -0.0008** -0.0007**
(0.000350)  (0.000371)  (0.000359)  (0.00025)  (0.00025)  (0.00025)
Capital humano 0.0116* 0.0110 0.0118*  0.0096**  0.0080  0.0096**

(0.00605)  (0.00776)  (0.00583)  (0.00427)  (0.00449)  (0.00449)
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Siglo XXI 0.0183** 0.0195***

(0.00728) (0.00531)
Afios noventa 0.0131** 0.0143**
(0.00552) (0.00474)
Afios ochenta -0.0221%** -0.0235***
(0.00331) (0.00372)
Afios setenta 0.0223*** 0.0228***
(0.00392) (0.00400)
Afios sesenta 0.0153*** 0.0155***
(0.00264) (0.00402)
Afios cincuenta -0.0110%** -0.0105**
(0.00331) (0.00429)
Sudamérica -0.0121%** -0.0110***
(0.00393) (0.00309)
Paises semi-industriales 0.0136** 0.0121**
(0.00571) (0.00473)
Centroamérica y El Caribe 0.0111** 0.0108**
(0.00504) (0.00461)
Constante -0.131** -0.101** -0.0754 -0.1257***  -0.0940**  -0.0696*

(0.0498) (0.0438)  (0.0481)  (0.03496)  (0.03705) (0.03671)

Observaciones 1,034 1,034 1,034 1,034 1,034 1,034
R-cuadrado 0.097 0.150 0.151 0.095 0.148 0.148

Errores estandar robustos en paréntesis
Significancia: *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Elaboracion: Francisco Gallegos S.

La variable “Inestabilidad politica”, tiene un coeficiente aproximado a -0.015 y es significativa a un
nivel de confianza del 5% en las tres variantes del modelo uniecuacional estimado con la metodologia
POLS. El coeficiente promedio para los modelos que resuelven la endogeneidad por simultaneidad
estimados mediante la metodologia ILS se reduce a -0.0047; la significancia estadistica se mantiene a
un nivel de confianza del 5% independientemente de la metodologia con la que estima. La
interpretacion del coeficiente estimado es diferente para cada metodologia. Mediante POLS, la
presencia de un evento de inestabilidad politica esta asociado con una reduccion del 1.5% en la tasa
anual de crecimiento econémico, considerando que el resto de factores se mantienen constantes;
mientras que, con la metodologia ILS, la propension de cambio irregular de gobierno esta asociada
con la reduccion de -0.047% en la tasa anual de crecimiento econémico, céteris paribus. Se puede
considerar que la endogeneidad de la variable explicativa “Inestabilidad politica” tiene como
consecuencia la sobreestimacion del efecto sobre el crecimiento econémico. El signo del coeficiente es
consistente con la teoria detras del mismo, la cual sugiere que la incertidumbre asociada con la
inestabilidad politica afecta directamente a las decisiones de los agentes econémicos en cuanto a la
inversion, produccion u oferta laboral. El efecto estimado también es consistente con otras
investigaciones empiricas; Aisen y Veiga (2010), Alesina et al. (1996), Gurgul y Lach (2013) y
Summers, R. & Heston, A. (1988) quienes encontraron evidencia significativa del efecto negativo de
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la inestabilidad politica sobre el crecimiento econémico. Al asumir que la variable “Inestabilidad
politica” (considerada como un fendémeno discreto que registra la frecuencia de golpes de Estado y
revueltas populares) es exdgena, Summers y Heston (1988) obtuvieron resultados muy similares a los
obtenidos con la metodologia POLS. Por otro lado, bajo una metodologia de ecuaciones simultaneas, y
haciendo énfasis en la endogeneidad por simultaneidad de la inestabilidad politica, Aisen y Veiga
(2010) y Alesina et al (1996) estiman un efecto negativo de la inestabilidad politica sobre el
crecimiento econdmico de 0.8% Yy 0.6% respectivamente.

En el caso de la variable “Inversion (log)” el coeficiente estimado promedio es de 0.029 en los
modelos uniecuacionales y de 0.027 en promedio para los modelos que resuelven la endogeneidad por
simultaneidad. La variable es estadisticamente significativa a un nivel de confianza del 1% en todos
los casos. De la estimacion se puede entender que el cambio de 1% en la inversion estd asociado con
un incremento cercano al 3% en la tasa anual de crecimiento econdémico, céteris paribus. El signo del
coeficiente es el esperado; ya que tedricamente se espera un efecto positivo de la inversién sobre el
crecimiento econdmico a causa del incremento en los niveles de empleo, en el flujo de divisas o
incluso en las exportaciones (Mankiw, Romer y Weil, 1990). La estimacion es consistente a la de
Barro (2003), cuyo valor es 0.053, y difiere en magnitud a la de Aisen y Veiga (2013) cuya estimacion
del efecto de la inversion sobre el crecimiento econdmico es inferior al 1%.

La variable “Consumo de los hogares (log)” registra un coeficiente cercano a -0.015 en la segunda y
tercera variante del modelo uniecuacional bajo la metodologia POLS; mientras que, las estimaciones
de los modelos que hacen énfasis en la endogeneidad por simultaneidad mediante la metodologia ILS
tienen un coeficiente promedio de -0.013. Los coeficientes muestran significancia estadistica a un
nivel de confianza del 5%. En base a las estimaciones, se puede interpretar que la variacion en una
unidad porcentual del consumo de los hogares esta asociada con la reduccion aproximada de -1.3% en
la tasa anual de crecimiento econdmico, si el resto de factores no son alterados. Para entender el efecto
derivado de las estimaciones, es importante tomar en cuenta las consecuencias del consumo de los
hogares en el corto y largo plazo. En el corto plazo se espera que el incremento del consumo de los
hogares tenga un efecto positivo en el crecimiento econdémico, ya que afecta de manera directa a la
produccién y al empleo. Sin embargo, en el largo plazo el efecto del consumo de los hogares puede
discrepar en comparacion al corto plazo; la diferencia se debe a la estrecha relacion del consumo con
el ahorro (Barro, 1996). Si el porcentaje de la renta disponible de los hogares en su mayoria es
destinado al consumo, se puede entender que el hogar tiene escasas posibilidades de ahorro. Segun la
teoria neoclasica, el ahorro es un factor clave para el desarrollo y crecimiento econémico, ya que
gracias al mismo es posible invertir en bienes de capital. Por lo tanto, el coeficiente estimado se puede
entender como el efecto negativo de la baja propension al ahorro de los hogares sobre el crecimiento
econémico.

La variable “Consumo del gobierno (log)” tiene un coeficiente aproximado de -0.013 en las tres
variantes de los modelos estimados con POLS, y un promedio -0.012 para los modelos estimados
mediante ILS. La significancia de la variable fluctia a un nivel de confianza del 5% o del 10%
dependiendo de la metodologia aplicada y la variante del modelo. Del coeficiente estimado para la
variable “Consumo del gobierno (log)” se puede entender que el cambio de una unidad porcentual en
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el consumo del gobierno tiene un impacto negativo en la tasa de crecimiento anual de -1.2%,
manteniendo el resto de factores constantes. Segln Aisen y Veiga (2011), se espera un coeficiente
negativo ya que el consumo excesivo del gobierno puede generar un efecto “crowding out” en los
recursos del sector privado e impactar de manera negativa al crecimiento econdmico. Las estimaciones
son consistentes a las obtenidas por Barro (2003) y Aisen y Veiga (2011); sin embargo, la magnitud
difiere drésticamente al comparar con la investigacion de Aisen y Veiga (2011) en la cual se estima un
efecto negativo muy reducido.

La variable “Apertura comercial” es sensible a la metodologia aplicada y a la inclusion de variables
“dummy” al modelo. En cinco de las seis estimaciones la variable no tiene significancia estadistica;
excepto para el modelo uniecuacional sin variables “dummy” estimado mediante ILS. Segin Barro
(2003) el indice de apertura comercial es altamente sensible al tamafio de los paises, ya que los paises
grandes tienden a sustentar su comercio a nivel doméstico. En la investigacion de Barro (2003), el
efecto de la apertura comercial es marginalmente significativa y virtualmente tiene un efecto nulo en el
crecimiento econémico. Al igual que en la investigacion llevada a cabo por Aisen y Veiga (2011), no
se encontrd evidencia estadistica (de manera consistente) de un efecto significativo del comercio
exterior sobre el crecimiento econémico. En la mayoria de los casos, a pesar de no contar con
significancia estadistica, el signo y la magnitud del coeficiente estimado son similares al de las
investigaciones previamente mencionadas.

El coeficiente correspondiente a la variable “Stock de capital (log)” en promedio tiene un valor de -
0.006 con ambas metodologias; se puede apreciar que la estimacién es sensible a la inclusién de
variables “dummy” para bloques de paises y décadas. En todos los casos la variable tiene significancia
estadistica a un nivel de confianza del 1%. Se puede interpretar que el cambio del 1% en el stock de
capital esta asociado con una reduccion aproximada del -0.6% en la tasa anual de crecimiento
econdmico, céteris paribus. El signo del coeficiente no es consistente con lo que sugiere la teoria
econémica clésica-neoclasica, la cual sostiene que el incremento del stock de capital genera
incrementos en la tasa de crecimiento econémico. Incluso en diversas investigaciones empiricas como
las de Easterly y Rebelo (1993), Barro (1991), Khan y Reinhart (1989), se ha demostrado el efecto
positivo del capital fisico en el desempefio econémico. Sin embargo, bajo un contexto latinoamericano
en el periodo 1950-2011 la estimacion obtenida se ajusta, de cierto modo, a la teoria del deterioro de
los términos de intercambio expuesta por Rall Prebisch y la CEPAL. Prebisch (1986) expuso la idea
que la relacion de precios de exportacién de bienes primarios y precios de importacion de bienes
finales y bienes de capital se deterioraba. El deterioro de los términos de intercambio era causado por
el incremento (relativamente) superior del precio de las importaciones en comparacién a las
exportaciones, lo cual implicaba que los paises latinoamericanos (generalmente productores de bienes
primarios) necesitaban transferir mayores cantidades de ingresos hacia los paises desarrollados
(productores de bienes finales y de capital) para la implementacion o reposicion del capital causando
que perpetue la dependencia y el subdesarrollo econémico de América Latina.

La variable “Depreciacion (log)” tiene un coeficiente estimado promedio de -0.046 para los modelos
uniecuacionales y de -0.043 para los modelos que resuelven la endogeneidad por simultaneidad. La
variable es significativa para todos los casos a un nivel de confianza del 1%. De la estimacion, se
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puede entender que la variaciéon de una unidad porcentual en la tasa de depreciacion del capital tiene
un impacto negativo de 4.3% en la tasa anual de crecimiento econdmico (manteniendo el resto de
factores constantes); un impacto relativamente grande en comparacion a las demas variables. Segln
Bu (2004) una de las causas de la alta tasa de depreciacion del capital en los paises en vias de
desarrollo se debe a la falta de personal calificado que proporcione el mantenimiento adecuado v al
descarte prematuro (capital subutilizado). La alta tasa de depreciacién del capital afecta, de manera
directa, al presupuesto estatal por altos rubros en reposicién y mantenimiento de capital, razén por la
cual tiene una correlacion negativa con el crecimiento econémico.

El coeficiente estimado para la variable “Tasa de cambio (log)” es relativamente pequefio en
comparacion a las otras estimaciones; en promedio, el coeficiente tiene un valor de -0.0007 para los
modelos uniecuacionales, y de -0.0008 para los modelos que hacen énfasis en resolver la
endogeneidad por simultaneidad. En general, la variable es significativa a un nivel de confianza del
5%. Se puede interpretar que el cambio porcentual en una unidad de la tasa de cambio esta asociado
con la reduccion de -0.07% en la tasa anual de crecimiento econdmico, si no se alteran los deméas
factores. Las estimaciones son consistentes con diversas investigaciones empiricas; entre las que
destacan las de Dollar (1992), Bosworth et al., (1995) y Hausmann y Gavin (1995), los autores
previamente mencionados encontraron evidencia estadistica de la relacién negativa entre la tasa de
cambio y el crecimiento econdmico. Seglin Eichengreen (2008), la relacién negativa de la tasa de
interés con el crecimiento econémico se puede explicar por la reduccion de la inversion extranjera, la
cual al ver una tasa de cambio volatil altera sus expectativas e incentivos; otro factor puede estar
relacionado con el incremento relativo del precio de bienes de capital importados, necesarios para la
produccién.

En general, la variable “Capital humano ” tiene un coeficiente estimado cercano a 0.01 para todas las
variantes de los modelos bajo diferentes metodologias. Se puede encontrar evidencia de la
significancia estadistica de la variable en cuatro de las seis estimaciones a un nivel de confianza de
10% con la metodologia POLS y al 5% con la metodologia ILS. De la estimacion se puede entender
gue el incremento de una unidad en el indice de capital humano (escolaridad y retornos de la
educacion) esta asociado con el incremento del 1% en la tasa anual de crecimiento econémico, céteris
paribus. Te6ricamente se espera un signo positivo del coeficiente estimado para el capital humano,
segun Barro y Lee (2011) la poblacién con mejores niveles educativos tiende a ser mas productiva en
el campo laboral, ademas que tiene la capacidad de absorber tecnologia (conocimiento) de los paises
mas desarrollados, lo cual estimula de manera positiva al desarrollo y crecimiento econémico. En la
investigacion llevada a cabo por Sunde y Vischer (2011) se replican las estimaciones de tres trabajos
influyentes que estudian la relacion y el impacto del capital humano y el crecimiento econémico.
Sunde y Vischer (2011) utilizan las especificaciones de Cohen y Soto (2007), Crespo y Lutz (2007); v,
Barro y Lee (2011). Bajo dichas especificaciones las estimaciones son consistentes en magnitud y
signo, demostrando un efecto positivo, aunque relativamente pequefio (entre el 1% y 2%), del capital
humano sobre el crecimiento econémico.

A continuacién, se analiza en orden cronol6gico los coeficientes estimados para las seis variables
“dummy”, correspondientes a las décadas dentro del analisis, en la segunda y tercera variante del
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modelo. Como se puede apreciar en la Tabla No.6, el coeficiente estimado para la variable “Arios
cincuenta” es igual a -0.01 y es significativa a un nivel de confianza del 1% en el modelo
uniecuacional estimado mediante POLS y al 5% para el modelo estimado mediante ILS. Durante la
década de los afios cincuenta América Latina se encaminaba a la estrategia ISI, como respuesta al
fracaso del modelo liberal causado por la Gran Depresion de 1929. La disminucién del comercio
internacional, generada por la contraccion en la demanda de commodities latinoamericanos, ademas de
las barreras comerciales impuestas por la estrategia ISI, puede ser la causa por la cual la década de los
afios cincuenta tiene un impacto negativo de 1% en el crecimiento econémico de América Latina.

La variable “Aios sesenta” tiene un coeficiente estimado de 0.015, y es significante a un nivel de
confianza del 1% para cualquier variante del modelo y la metodologia aplicada. Durante los afios
sesenta la estrategia ISI se fortalecia en la regidn; existieron diversos desarrollos en el campo
industrial y de cierta manera, las barreras comerciales se redujeron con la finalidad de promover el
comercio intra-regional (ALALC). Por lo tanto, se puede entender que el impacto positivo del 1.5% de
la década de los afios sesenta sobre el crecimiento economico se debe a los primeros frutos de la ISl y
la recuperacion del comercio internacional en la region.

La siguiente variable “dummy” correspondiente a las décadas del periodo de andlisis es “Arios
setenta”. El coeficiente estimado es igual a 0.022, y tiene significancia estadistica a un nivel de
confianza del 1%, ya sea si es estimado mediante POLS o ILS. De la estimacion se puede interpretar
que la década de los afios setenta tuvo un impacto positivo de 2.2% en la tasa anual de crecimiento
econdmico. Durante esta década la estrategia ISI se consolid6 en varios paises de la region, ademas del
incremento del precio del petréleo. Probablemente dichos factores fueron los determinantes para
generar un impacto positivo en el &mbito econdémico de la regidn.

El coeficiente estimado para la variable “Afios ochenta” tiene un valor de -0.02, y es significativo a un
nivel de confianza del 1%, tanto para el modelo uniecuacional como para el modelo que considera
endogeneidad por simultaneidad. Se puede interpretar que la década de los afios ochenta esta asociada
con una reduccion aproximada del 2% en la tasa anual de crecimiento econémico. De cierto modo, el
coeficiente era el esperado ya que ésta década, conocida como la década perdida de América Latina, se
caracteriza por periodos de crisis potenciadas por la deuda externa, la volatilidad del tipo de cambio, el
déficit fiscal y los planes de austeridad (Consenso de Washington). Otros potenciales factores que
pueden explicar el efecto negativo de esta década son los golpes militares, los gobiernos represivos y
el surgimiento de grupos insurgentes violentos (guerrillas).

Los coeficientes estimados para las variables “Asios noventa” y “Siglo XXI” son 0.01 y 0.02
respectivamente; en general las variables son estadisticamente significativas a un nivel de confianza
del 5%, al estimar con la metodologia POLS o ILS. Las dos ultimas décadas dentro del analisis estan
asociadas con el incremento aproximado del 1% y del 2% en la tasa anual de crecimiento econémico,
respectivamente. Durante estas décadas la estrategia dominante para el crecimiento y desarrollo
econdmico en América Latina fue el neoliberalismo. El efecto positivo de las ultimas décadas puede
ser explicado en su mayoria por los beneficios derivados del comercio exterior (impulsado a su vez
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por la creciente demanda de commodities latinoamericanos) y los avances en integracién econémica
regional (MERCOSUR, ALBA). Aparentemente, la crisis mundial del 2008 no afectd en gran medida
a Latinoamérica. Como se mencion en el Capitulo 1, la crisis tuvo un impacto indirecto en la region,
causado principalmente por la contracciéon del mercado internacional, por lo cual la economia de
América Latina se estabilizaria en los periodos siguientes.

Por Gltimo, se va a analizar los resultados obtenidos de las variables “dummy” para los tres bloques de
paises. Las variables “Sudamérica”, “Paises semi-industriales”y “Centro América y El Caribe” son
estadisticamente significativas a un nivel de confianza del 1% para el primer bloque y al 5% para los
dos bloques restantes, independientemente del tipo de modelo y la metodologia de estimacion.
Pertenecer al grupo de paises sudamericanos estd asociado con la reduccién del 1.1% en la tasa anual
de crecimiento econémico; mientras que pertenecer al grupo de paises industriales o centroamericanos
y de El Caribe esta asociado con el incremento aproximado del 1% en la tasa anual de crecimiento
economico, si el resto de factores se mantienen constantes. De cierto modo, se espera que los paises
grandes e industriales tengan correlacion positiva con el crecimiento econémico en comparacion al
resto de paises de la regién. El resultado que despierta interés en este grupo de paises es el
correspondiente a los centroamericanos y de El Caribe; el efecto positivo de este bloque puede ser
explicado por la creciente participacién del sector terciario (turismo, servicios financieros y
comerciales) en la economia de estos paises. Como se menciond previamente el objetivo de incluir las
variables “dummy” era de capturar la heterogeneidad inobservada de los paises dentro del analisis y
no considerar a todos como equivalentes.

Al final de la Tabla No.6 se puede apreciar el estadistico R-cuadrado para los modelos de crecimiento
econémico. En primer lugar, cabe resaltar que el estadistico no es sensible al tipo de modelo, ya que
para cada variante se obtiene un estadistico similar. Como se puede observar el R-cuadrado
incrementa de 0.10 a 0.15 cuando se incluyen las variables dummy para bloques de paises y décadas,
resultando ser explicativas y favorables para la bondad de ajuste del modelo.

Gracias al analisis empirico, basado en modelos econométricos con datos de panel, se pudo estimar el
impacto negativo de la inestabilidad politica sobre el crecimiento econémico de manera consistente al
asilar su efecto incluyendo variables explicativas que sugiere la teoria econémica y diversas
investigaciones empiricas, ademas de utilizar una metodologia (ILS) que resuelve la endogeneidad por
simultaneidad entre las variables de interés. Al comparar las estimaciones, ya sea en los modelos para
inestabilidad politica o crecimiento econémico, se pudo demostrar que la endogeneidad por
simultaneidad entre las variables de interés implica una sobreestimacion del efecto. Los resultados
obtenidos en este capitulo representan una imagen general de la regién y ofrece una idea acerca de la
direccion del efecto, ya que el coeficiente del crecimiento econdmico no muestra significancia
estadistica sobre la inestabilidad politica. La aproximacion de la direccion del efecto derivada de los
resultados obtenidos, se va a comprobar mediante un enfoque econométrico distinto y a nivel
individual en el siguiente capitulo.
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Capitulo I11: Determinacion de la direccion del efecto entre
inestabilidad politica y crecimiento econdémico en Ameérica
Latina (1950-2011)

El capitulo Il comprende la exposicidn y aplicacion de herramientas econométricas bajo un enfoque
de series de tiempo. El objetivo principal es determinar la direccion del efecto entre la inestabilidad
politica y el crecimiento econémico en 17 paises de América Latina en el periodo 1950-2011. El
capitulo se divide en dos secciones. La primera seccion detalla la metodologia de las herramientas
economeétricas para series de tiempo, asi como también los supuestos, las limitantes y ventajas de cada
una. La segunda, el andlisis empirico que consiste en la descripcion de las series, el planteamiento del
modelo economeétrico, y por altimo la presentacion de los resultados obtenidos.

Modelos econométricos con series de tiempo

Las series de tiempo se refieren a los conjuntos de datos en las que se observan variables a través del
tiempo en intervalos regulares, por ejemplo, datos mensuales, semestrales o anuales. Es importante
sefialar que, en las ciencias sociales, el andlisis de datos de series de tiempo debe reconocer que el
pasado influye en el futuro, pero no a la inversa (Wooldridge, 2001).

Las series de tiempo de caracter socio econémico satisfacen los requisitos intuitivos de ser el resultado
de variables aleatorias, ya que han sido fruto de diversos factores y no se puede conocer su valor por
anticipado. A una secuencia de variables aleatorias indexadas en el tiempo, se denomina proceso
estocastico; al contar con una base de datos de series de tiempo, se obtiene un resultado posible, o
realizacion del proceso estocastico. Unicamente se puede ver una sola realizacion ya que no es posible
retroceder en el tiempo y empezar un nuevo proceso. Sin embargo, si ciertas condiciones histdricas
fueran diferentes, por lo general, se obtendria una realizacién diferente para el proceso estocastico y es
por ello que los datos de series de tiempo se consideran como el resultado de variables aleatorias. El
conjunto de todas las posibles realizaciones de un proceso de series de tiempo desempefia el papel de
la poblacién, y el tamafio de muestra para una base de datos de series de tiempo es el nimero de
periodos durante los cuales se observan las variables de interés (Wooldridge, 2001).

Segun Gujarati y Porter (2010), algunas de las caracteristicas propias de las series de tiempo son:

1. La mayoria de las series de tiempo presentan una tendencia, en la cual su valor medio puede ir
cambiando en el tiempo. Este tipo de series son conocidas como series no estacionarias.
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2. Algunas series de tiempo no tienen una tendencia definida, lo que conlleva a considerar que
presenta un comportamiento impredecible, en otras palabras, pueden subir o bajar con el paso
del tiempo. A este tipo de series se les conoce como series estacionarias.

3. En algunos casos, las series de tiempo presentan shocks de manera persistente. Los cambios
repentinos que sufren las series pueden ser persistentes en el tiempo, de tal manera que
demoren mucho en desaparecer.

4. Existen series de tiempo que se mueven de manera conjunta.

5. Lavolatilidad de una serie de tiempo se puede alterar en diferentes periodos; en otras palabras,
puede ser mas variable en determinado espacio temporal que en otro.

Procesos Autoregresivos

Se puede modelar una serie de tiempo Y; en términos de su propio pasado Y;_; con i =0,1,2..., €S
decir el valor de Y; rezagado al periodo i, y adicionalmente un término &; que hace referencia a la
perturbacién bajo una forma funcional f. La expresion general para una serie tiene la siguiente forma:

Ye = f(Yee1, Yeoz, s &) (27)

Para modelar una serie es necesario especificar la forma funcional, el nimero de rezagos, la estructura
del término de perturbacién y ademas incluir un término constante ¢35. Por ejemplo, se puede
considerar una funcion f lineal con i = p rezagos. Al modelar de esta manera la serie, se denomina
un proceso autoregresivo de orden p, denotado por AR (p). La forma especifica de un modelo AR es la
siguiente:

Yt =c+ Hlyt—l + 92Yt—2 + -+ Gth_p + gt (28)

La condicion para que el proceso autoregresivo sea estacionario es |6| < 1. Si &; es ruido blanco36,
entonces Y; es un proceso AR (p) puro.

35 El término constante ¢ se incluye ya que se supone que la serie de tiempo sigue un proceso estocastico con deriva, es decir
que c representa una tendencia, ya sea ascendente si ¢ > 0 o descendente si ¢ < 0 . En este caso la varianza y la media no
permanecen constantes, dado que a medida que aumentan los periodos t la media lo hace si ¢ > 0, o disminuye si ¢ <0
(Lawler y Limic (2010).

36 Proceso estocastico puramente aleatorio.
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Al momento de contar con dos 0 mas series de tiempo, se propone el uso de Vectores Autoregresivo
(VAR), metodologia que representa una extension de los modelos AR presentados anteriormente. La
diferencia de los modelos VAR respecto a los AR, es que no solo considera los rezagos de la variable
dependiente Y;_, , sino que ademas, se incluyen otras variables de tal manera que ahora se cuenta con
un vector. Por lo tanto, un modelo VAR es un sistema de ecuaciones simultaneas (modelo
multiecuacional) en el que cada una de las variables es explicada por sus propios rezagos p y los del
resto de variables del sistema, en otras palabras, cada variable enddgena37 estd en funcién de su
propio pasado y del pasado de otras variables endogenas del sistema. En este tipo de modelos se puede
incluir variables explicativas, variables de naturaleza deterministica como la tendencia temporal, una
variable referente a la estacionalidad de la serie, variables de tipo de impulso y variables exdgenas con
valores contemporéneos.

La estimacion de un modelo VAR planteada por Sims (1980), se realiza mediante la metodologia de
OLS, en el cual se considera un vector columna de k variables diferentes Y, = (Yy¢, Yor, .., V)T Y SE€
modela en términos de los valores pasados del vector. En términos generales, si en la expresion (28),
Y; es un vector, y f es una funcion lineal con p rezagos de Y;, entonces se tiene un vector
autoregresivo de k variables y orden p, denotado VAR (p), cuya forma general esta dada por:

Yo =c+BYio1+BoYep+ -+ BpYip + & (29)
En la expresion (29):

1. pB;parai=1,2,..,p, son matrices de coeficientes de orden k X k.
2. ¢ es un vector de constantes de orden k x 1.

3. & es un vector kx 1 de procesos de ruido blanco, también llamados impulsos, con las
siguientes propiedades:

i. E(g)=0,paratodot

Qsit=s}

i, E(ee)) = {om iy

37 Una variable enddgena se refiere a que es explicada por el modelo, en otras palabras, la variable dependiente.
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Donde Q es la matriz de varianza-covarianza de orden k X k. Por lo tanto, & tiene correlacion
serial38, pero ademas pueden contar con correlacion contemporanea3o.

En la literatura de los modelos VAR se sugiere que las series de tiempo de las variables involucradas
sean estacionarias principalmente por dos razones: 1) asegurar que la especificacion de cada modelo
sea estable y por lo tanto el sistema también sea estacionario; y, 2) evitar el riesgo de obtener
relaciones espurias40. En los casos de que las series de tiempo planteadas para ser utilizadas en un
modelo no sean estacionarias a nivel, se recomienda transformarlas en logaritmos, o utilizar las
diferencias de las mismas series; y, posteriormente realizar pruebas de estacionariedad (suponiendo
que al realizar dichas transformaciones no altera las relaciones causales entre las series). Uno de los
criterios mas utilizados para probar estacionariedad de una serie es el de Dickey-Fuller Aumentado
(DFA). El criterio mencionado prueba la estacionariedad de una serie que se modela como un proceso
autoregresivo, en la cual el término de error &; tiene correlacion con los demas regresores del modelo
y se prueba la hipdtesis nula de que el coeficiente estimado de la variable dependiente rezagada sea
estadisticamente diferente de cero (Gujarati y Porter, 2010).

Es importante sefialar que antes de proceder con el modelo VAR es necesario decidir la longitud
méaxima de los rezagos p. Se debe considerar que la inclusion de muchos términos rezagados consume
muchos grados de libertad41, o la posibilidad de incurrir en multicolinealidad42; vy, en el caso
contrario, contar con muy pocos rezagos provoca errores en la especificacion del modelo. Para
determinar el nimero éptimo de rezagos en modelos, ya sean uniecuacionales como el AR o
multiecuacionales como el VAR, se recurre a los criterios informacion de Akaike (1973,1974),
Schwarz (1978) y Hannan y Quinn (1979), los cuales miden el ajuste “fit” de un modelo dado,
maximizando el valor de la funcién de méxima verosimilitud con el uso de diferentes funciones de
costos “penalty”, de tal manera que se considera el hecho de que los diferentes nimeros de parametros
generados por los rezagos pudieron haber sido estimados para diferentes modelos bajo consideracion.
Usualmente, se elige el nimero de rezagos p que coinciden con mas de un criterio.

38 Ausencia de correlacion serial es un supuesto en el cual las perturbaciones (&, &) en cualquier punto temporal de un
vector de series de tiempo tienen correlacion nula: Corr(e;,, &) = 0 para cualquier t # s (Wooldridge, 2001).

39 Ausencia de correlacion contemporanea es un supuesto en el cual las perturbaciones (e;,&.;) en el mismo periodo
temporal de un vector de series de tiempo tienen correlacion nula: Corr (g , &) = 0.

40 Relaciones espurias se refiere a la situacion en la cual la correlacion entre las razones de variables, aunque estan en un
principio tengan correlaciéon alguna o sean aleatorias, al realizar una transformacion en el modelo muestren correlacion
(Guijarati y Porter, 2010).

41 Expresion introducida por Ronald Fisher, la cual dice que en un conjunto de observaciones, los grados de libertad son
dados por el nimero de valores que pueden ser asignados de forma arbitraria, antes de que el resto de variables tomen un
valor de manera automatica (Hald, 1998).

42 Multicolinealidad refiere a la situacion en la que existe una relacion lineal exacta entre dos 0 mas variables explicativas
del modelo econométrico (Gujarati y Porter, 2010).
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Segun Sims (1980), en el caso de tener dos 0 mas series de tiempo que se muevan de manera conjunta,
es necesario tratar a las mismas en igualdad de condiciones, es decir que no exista ninguna distincién a
priori entre variables endogenas y exdgenas. La principal motivacion del uso de modelos VAR es el
estudio de las interacciones dinamicas de las series de tiempo, que son reflejadas por la estructura de
correlaciones contemporaneas en la matriz de perturbaciones; y, ademas mostrar cudl es el posible
comportamiento de las series ante cambios especificos de una o diversas variables. La importancia de
los modelos VAR radica en que no imponen ninguna restriccién sobre la versién estructural del
modelo43, por lo que no se incurre en errores de especificacion.

Causalidad de Granger

Un contraste que se puede aplicar a los modelos VAR es el de Causalidad de Granger para conocer la
direccion del efecto que pueda existir entre dos 0 més variables. En términos generales se puede decir
que una variable Y;; causa (en el sentido de Granger) a una variable Y, si los valores presentes de Y,
se pueden predecir mejor con los valores pasados de Y;; que sin utilizar éstos Gltimos (Granger, 1980).
Para ilustrar este contraste se supone que se cuenta con un VAR(p) con tres variables y un solo rezago

p:

Vit 1 0  PBiz Pz 1[Ne-1 &1t
Yor| = [Cz] +|B21 B2z O Yor_q1| + [EZt] (30)
Y3¢ €3 Bz 0 Pz 11V3e €3t

En este caso se observa que:
i.  Y5:_1 noaporta a la explicacion de Y,
ii. Y3;_, noaportaa la explicacion de Y,
iii.  Yy:_; noaporta a la explicacion de Y3,

En términos de la causalidad de Granger se puede concluir que:

1. Y;; nocausa (en el sentido de Granger) a Y;;

2. Y3+ no causa (en el sentido de Granger) a Y,

43 La version estructural del modelo multiecuacional hace referencia a la situacion en la que la especificacion del modelo
permanece con problemas de endogeneidad de los regresores (Wooldridge, 2001).
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3. Y5, no causa (en el sentido de Granger) a Y3,

La prueba de la hipotesis de Causalidad de Granger, de que Y;, no causa a Yj, , consiste en realizar
una regresion de Y;, sobre las variables con rezagos Y;;_,, Yy Y;;_p, de Y;;, y probar que los coeficientes
son significativamente iguales cero.

Al realizar pruebas de causalidad es importante asegurar que las series no estén cointegradas44.
Granger (1988), en base al modelo de Correccidn de Errores (CE), sefiala que en el caso de contar con
variables cointegradas, las pruebas de causalidad aplicadas no son apropiadas debido a que renuncian
a la informacion derivada del error de equilibrio. En el caso de cointegracién de las series de tiempo,
existen dos maneras en las que la variable Y;; mejora la prediccion Y;.; la primera gracias a la
informacién de los rezagos y la segunda a causa del término de error de equilibrio. Segun Geweke
(1984) el modelo CE provee un punto de referencia para extender las pruebas de causalidad bajo la
técnica directa de Granger con series cointegradas.

Causalidad y respuesta inmediata

Anteriormente se menciond que la causalidad en el sentido de Granger prueba la significancia
estadistica de los rezagos de una variable como predictores de otra variable. Si los datos dentro del
analisis son observados frecuentemente y la causalidad no es instantanea, la causalidad de Granger es
adecuada. Sin embargo, si los datos se observan de manera infrecuente (por ejemplo, datos
macroecondmicos que se observan anualmente), la tradicional prueba Granger de causalidad puede
dejar de lado mucha de la correlacion contemporanea entre las variables. Para esto, Geweke (1982)
propuso una metodologia que captura la correlacion instantanea, calculada a partir de los residuos de
la prueba Granger de causalidad, con la finalidad de capturar la “respuesta inmediata”.

La técnica de Geweke (1982) para capturar la respuesta inmediata se puede ilustrar con un sistema de
dos variables aleatorias que se estima mediante la metodologia VAR:

Yie = Z?:l P1Yie—s + Ut Var(uy) = o1 (31)
Yor = Z§=1 a1 Yor_s + vy Var(vye) = ¢ (32)
Yi: = Zf:l B2 Yie-s + Z?:l V2 Yors + Uyt Var(uye) = o, (33)

44 Dos 0 més series de tiempo que no son estacionarias de primer orden, es decir proceso I(1), se denominan cointegradas si
existe una combinacion lineal de estas series que sea estacionaria o de orden cero, es decir un proceso /(0) Johansen (1991).
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Yor =30 jarYor s+ 30 18, Vies + Vo Var(vye) = ¢, (34)
i = Zf:l B3 Yie—s + Z?:o V3 Yoros + Uzt Var(uz.) = o, (35)

Yor =30 jasYor s+ X0 083 Yy s+ Vs Var(vs;) = ¢, (36)

Las expresiones (31) - (32), (33) - (34), y (35) - (36) representan un modelo VAR con sus respectivas
modificaciones. El término Var(-) representa la varianza de los residuos para ecuacion dentro del
sistema VAR.

Si todos los coeficientes &, pertenecientes a los rezagos de la variable Y; son estadisticamente
significativos, se puede concluir que Y; causa (en el sentido de Granger) a Y,. Sin embargo, tal
estimacion potencialmente no considera la correlacion entre Y; y Y,. Especificamente, si Y,, esta
correlacionada con Y;, después de controlar por sus rezagos, implica la existencia de correlacion
instantanea entre las dos variables; lo cual es la base del calculo de respuesta inmediata de Geweke
(1982).

Geweke (1982) propuso que la matriz de varianza-covarianza de los residuos del modelo estimado
mediante la metodologia VAR, puede ser utilizada para la estimacion de respuesta lineal y respuesta
lineal inmediata entre Y; y Y,. Si la variable Y; no causa a Y,, la expresion (34) se puede reescribir
como la expresion (32). Si la variable Y, no causa aY;, la expresion (33) se puede reescribir como la
expresion (31). Al comparar (31) con (32), se puede tener una idea sobre el impacto de una variable
sobre la otra. El calculo de respuesta lineal de Geweke (1982) se puede ilustrar de la siguiente manera:

n X Fy_y,=nXIn (¢/5;) (37)

n X Fy,_y, =nXxIn (g;/0,) (38)
n X Fyxy, =nXIn (¢; X a5/ [Y]) (39)
=nxXxlIn (ay/03)
=nxlIn (¢2/¢3)

n XFy y, =nxIn (o xX¢/[Y]) (40)

Donde n es el nimero de observaciones de las estimaciones; Fy _y, Y Fy,_ y,representan los
estadisticos F de la causalidad de Granger; Fy,xy, representa la causalidad instantanea (respuesta
g, C
C ¢
residuos; y por Gltimo, Fy, v, representa la medida de respuesta total entre las variables. Geweke pudo

inmediata); [Y| = ] y C = cov(uy, V), €S decir, la matriz varianza-covarianza de los
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demostrar que las medidas de respuesta de las expresiones (37), (38), (39) y (40) se distribuyen
asintéticamente como una distribucion F (Dicle y Levendis, 2013).

La metodologia de Geweke es un complemento ideal al momento de analizar la direccién del efecto o
causalidad (en términos de Granger) entre dos variables bajo un enfoque de series de tiempo y la
aplicacién de modelos VAR. En el caso de no tener evidencia estadistica acerca de la direccion de la
causalidad, se puede extender el analisis con el calculo de respuesta inmediata con la finalidad de
alcanzar mejores conclusiones.

Analisis empirico

El andlisis empirico se realiza en tres etapas. En la primera etapa se detalla las caracteristicas de las
series que se van a utilizar en el andlisis. En la segunda etapa, se encuentra el planteamiento del
modelo econométrico VAR sobre el cual se van realizar las pruebas de causalidad de Granger y de
respuesta inmediata. Por ltimo, en la tercera etapa se presenta los resultados obtenidos en base a las
estimaciones y contrastes previamente realizados.

Datos y variables

Para el analisis econométrico con series de tiempo se cuenta con datos anuales de la tasa de
crecimiento econdmico e inestabilidad politica desde el afio 1951 hasta 2011 para 17 paises de
América Latina. La variable inestabilidad politica se construy6 a partir del promedio de los valores
predichos de los modelos que resuelven la endogeneidad por simultaneidad, es decir la propension de
cambio irregular de gobierno estimado con la metodologia Pooled Probit con variables instrumentales
del capitulo anterior; esto se realiz6 con la finalidad de obtener una serie de datos continuos y que sea
comparable con la tasa de crecimiento econdmico. A continuacion, se presenta una tabla con
estadisticas descriptivas de las series y los paises dentro del analisis:

Tabla No. 7

Estadisticas descriptivas de series de tiempo.

. . . Promedio de Promedio de
Pais Periodo Observaciones o . . - .
crecimiento econémico  inestabilidad politica
Argentina 1951-2011 60 1.59% 18.99%
Bolivia 1951-2011 60 0.39% 22.05%
Brasil 1951-2011 60 2.90% 14.43%
Chile 1952-2011 59 2.45% 4.70%
Colombia 1951-2011 60 1.90% 5.13%
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Costa Rica 1951-2011 60 2.44% 1.96%

Republica Dominicana 1952-2011 59 3.09% 6.61%
Ecuador 1951-2011 60 2.18% 9.94%
Guatemala 1951-2011 60 1.26% 13.37%
Honduras 1951-2011 60 0.79% 12.79%
México 1951-2011 60 2.08% 2.18%
Panama 1951-2011 60 3.34% 9.05%
Per 1951-2011 60 1.74% 8.70%
Paraguay 1952-2011 59 1.60% 1.88%
El Salvador 1951-2011 60 1.39% 7.55%
Uruguay 1951-2011 60 1.68% 8.00%
Venezuela 1951-2011 60 1.02% 6.93%

Fuente: Penn World Table 8.1 (Feenstra, Inklaar y Timmer, 2015); calculo de la investigacion, Capitulo I1.

Elaborado por: Francisco Gallegos S.

La mayor parte de los paises cuentan con 60 observaciones en el periodo 1951-2011, Gnicamente en
tres casos (Chile, Republica Dominicana y Paraguay) se registra 59 observaciones en el periodo 1952-
2011. Como se puede apreciar en la Tabla No.7, en el periodo de analisis Bolivia es el pais que
registra el menor crecimiento econémico, en promedio, con un valor de 0.39%; mientras que, Panama
registra la mayor tasa de crecimiento econémico. En términos generales se puede decir que la regién
Latinoamericana ha experimentado crecimiento econémico (tasa positiva) que fluctla entre 1% y 3%.
El indicador de inestabilidad politica revela que en promedio el pais con mayor propension a cambio
irregular de gobierno es Bolivia (pais con menor tasa de crecimiento econémico promedio) el cual
registra un valor de 22%; por otro lado, Paraguay es el pais con menor propension a cambio irregular
de gobierno, registra un valor promedio de 1.88% durante el periodo 1952-2011. A diferencia del
crecimiento econdmico, la inestabilidad politica presenta mayor dispersion entre los paises
latinoamericanos.

La tendencia o evolucion de estas dos variables (indicadores) se puede apreciar de mejor manera
graficamente. En el Grafico No.8 se puede apreciar cudl ha sido el comportamiento y la relacion de las
series correspondientes a la inestabilidad politica y el crecimiento econémico en el periodo 1951-2011
para los 17 paises dentro del analisis:
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Elaborado por: Francisco Gallegos S.

Las ilustraciones presentadas en el Grafico No.8 favorecen al entendimiento progresivo del campo
econdmico y socio-politico para cada uno de los paises dentro del andlisis durante el periodo 1951-
2011. De manera preliminar y graficamente, se puede decir que la relacién de la inestabilidad politica
y el crecimiento econémico es negativa y simultdnea en la mayoria de los paises latinoamericanos.
Como se puede observar, en muchos casos los picos de propension de cambio irregular de gobierno
ocurren de manera casi paralela cuando la tasa de crecimiento econdmico esta en niveles muy bajos, al
parecer las variables presentan una correlacion negativa intensa, ya que los shocks de una variable
afectan de manera casi inmediata (en el mismo periodo) a la otra.

El analisis grafico ofrece conclusiones valiosas; sin embargo, un tanto limitadas. Debido a la
heterogeneidad de las series en los paises, es necesario profundizar en el anlisis, mediante
herramientas econométricas para entender de mejor manera la relacion de la inestabilidad politica y el
crecimiento econémico, especificamente sobre la direccion del efecto o causalidad (en términos de
Granger) en base a un modelo de procesos autoregresivos.

Planteamiento del modelo econométrico

Se plantea un modelo VAR con dos variables enddgenas: inestabilidad politica y crecimiento
econoémico. En el modelo cada variable esta en funcion de su propio pasado y del pasado de la otra
variable del sistema. Para ilustrar el modelo se considera el siguiente sistema de ecuaciones
simultaneas:

IP,=c+XE_ BiIP s+ Yb_ B APIB ¢ + u; }
(41)

APIB, = c+YP_ a; APIB,_s+ ¥P_ ay IP;_s + v,
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En la expresion (41) IP representa a la variable inestabilidad politica, previamente definida como la
propension o probabilidad de cambio irregular de gobierno; mientras que el término APIB representa a
la tasa anual de crecimiento econdmico. El subindice t — s hace referencia al rezago p de la variable.
Los términos 8; Y a; son los coeficientes de las variables dependientes rezagadas, mientras que 8, y
a, corresponden a los coeficientes de las variables independientes en cada ecuacién. Por Gltimo u; y
v, representan el término de error de cada ecuacion bajo un proceso ruido blanco y el término c es la
constante del modelo. La especificacion del modelo VAR en (41) es la base para determinar la
direccion del efecto con pruebas de causalidad de Granger y ademas comprobar si existe respuesta
inmediata entre las variables mediante la metodologia de Geweke.

Resultados

Como prerrequisito para realizar modelos VAR para cada pais dentro del andlisis, es necesario
asegurar que las series sean estacionarias, como se mencion6 previamente para asegurar la estabilidad
del modelo y no correr una regresion espuria. En la siguiente tabla se presenta las pruebas de raiz
unitaria Dickey Fuller Aumentado para cada serie y cada pais dentro del analisis.

Tabla No. 8

Pruebas de raiz unitaria. Estadistico Dickey Fuller Aumentado Z(t).

Serie  |nestabilidad  Crecimiento Serie  |nestabilidad  Crecimiento
Pais politica econémico | pajs politica econémico
Argentina -6.751*** -6.369*** | Honduras -6.909*** -7.553***
Bolivia -3.304** -6.676*** | México -6.863*** -6.605***
Brasil -6.042*** -5.375*** | Panama -6.956*** -5,.322%**
Chile -6.418*** -6.352*** | Pert -6.784*** -5.059***
Colombia -5.552%** -5.173*** | Paraguay -5.902*** -6.042***
Costa Rica -8.093*** -6.422*** | El Salvador -3.533*** -3.896***
Repiblica 6.000%**  -7.446*** |Uruguay 5,681 %k -6.18%x

ominicana

Ecuador -7.166*** -6.443*** | Venezuela -12.255%** -6.179***
Guatemala -5.82*** -4, 34***

Significancia: *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Elaborado por: Francisco Gallegos S.

Ventajosamente, se encontré evidencia que las series “Inestabilidad politica” y “Crecimiento
econdmico” son estacionarias al nivel en todos los paises y no es necesario transformar o diferenciar
las series. En casi la totalidad de los casos se rechaza la hipdtesis nula de que las series contienen raiz
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unitaria (series no estacionarias) a un nivel de confianza del 1%, a excepcién de un caso que se
rechaza a un nivel de confianza del 5%. Al contar con series estacionarias al nivel, por definicién, no
se tiene series cointegradas; de tal manera que, se puede proceder con las pruebas de causalidad de
Granger normalmente posterior a los modelos VAR.

Ahora es necesario definir el nimero de rezagos gque van a ser incluidos en cada modelo VAR para
cada pais. Como se especificé anteriormente, usualmente se elige el nimero de rezagos en base a los
criterios de informacion Akaike, Hannan-Quinn y Schwarz45. A continuacion, se presenta el nimero
de rezagos que sugieren los tres diferentes criterios (estadisticos) para cada pais:

Tabla No. 9

Criterios para seleccion de rezagos.

Pais Akaike Hannan-Quinn Schwarz Pais Akaike Hannan-Quinn Schwarz
Argentina* 3 3 2 Honduras 4 0 0
(-2.78) (-2.58) (-2.28) (-4.36) (-4.30) (-4.25)
Bolivia 1 1 1 México 2 0 0
(-4.49) (-4.41) (-4.28) (-8.39) (-8.35) (-8.31)
Brasil 3 1 0 Panama 3 1 0
(-4.19) (-4.09) (-3.96) (-4.48) (-4.32) (-4.25)
Chile* 2 2 2 Perd 1 0 0
(-4.17) (-4.04) (-3.81) (-3.71) (-3.65) (-3.61)
Colombia 4 4 4 Paraguay 1 1 1
(-8.41) (-8.17) (-7.77) (-8.59) (-8.51) (-8.38)
Costa Rica 4 0 0 El Salvador 1 1 1
(-8.39) (-8.29) (-8.25) (-6.26) (-6.18) (-6.05)
Republica 4 4 2 Uruguay 1 1 0
Domini
ominieana 455y (429)  (-3.90) (-489)  (480)  (-472)
Ecuador* 2 2 2 Venezuela* 2 2 1
(-3.63) (-3.49) (-3.27) (-3.83) (-3.69) (-3.48)
Guatemala 1 1 1
(-5.31) (-5.23) (-5.10)

Estadistico del criterio en paréntesis.
*Series en primera diferencia.

Elaborado por: Francisco Gallegos S.

45 En el Anexo C se detalla en qué consisten los tres criterios de informacion.
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La Tabla No.9 muestra el nimero de rezagos que se deben incluir en el modelo VAR para cada pais.
Los rezagos van desde el primero hasta el cuarto y no siempre coinciden con méas de un solo criterio,
por lo cual en la mayoria de los casos se incorpora el nimero de rezagos segun el estadistico de
Akaike. En el caso de Guatemala y Honduras, los rezagos sugeridos a incorporar en el modelo son de
uno y cuatro, respectivamente; sin embargo, se incorpora dos rezagos en el modelo debido a la
significancia estadistica del rezago que se pudo encontrar en un modelo VAR realizado previamente.
Para los paises Argentina, Chile, Ecuador y Venezuela el nUmero de rezagos sugeridos para las series
al nivel por los tres criterios era igual a cero, lo cual carece de sentido al intentar modelar un proceso
auto regresivo; es por ello que para los cuatro paises mencionados se transformaron las series en
primera diferencia. Al transformar las series, los criterios de informacién sugieren que el namero de
rezagos que se incorporen al modelo sean dos o tres dependiendo de la serie; con la series en primera
diferencia se puede modelar un proceso autoregresivo y continuar con el analisis de causalidad y
respuesta inmediata en las series correspondientes a Argentina, Chile, Ecuador y Venezuela46. Cabe
sefialar que se comprobé que las series en primera diferencia aln sean estacionarias.

Al tener series estacionarias y los rezagos definidos, se procede a la ejecucién de modelos VAR. Los
modelos VAR son el medio para llegar a definir la direccion del efecto y la existencia de respuesta
inmediata entre las variables “Inestabilidad politica” y “Crecimiento econdmico”, el fin del presente
capitulo; de tal manera que, se omiten las estimaciones de los modelos VAR. Segin Novales (2014)
un modelo VAR no se estima para hacer inferencia acerca de los coeficientes de variables
individuales, incluso no se aconseja analizar o interpretar los coeficientes estimados de manera
individual debido a la baja precision de la estimacion resultante. Por el contrario, tiene mucho sentido
el andlisis conjunto de los coeficientes asociados a un bloque de rezagos en una determinada ecuacion,
el analisis de descomposicion de la varianza (impulso-respuesta), o también los contrastes de
causalidad.

Previo a la presentacion de resultados acerca de la direccion del efecto y respuesta inmediata, es
necesario comprobar que los modelos VAR sigan un proceso ruido blanco. Los estimadores del
modelo VAR son consistentes siempre que los términos de error sean innovaciones, es decir, procesos
ruido blanco; en tal caso se puede asegurar que son variables aleatorias y no tienen auto correlacién
con las variables explicativas del modelo (Novales, 2014). A continuacion, se presenta el contraste
Portmanteu (Q) para comprobar que los términos de error de cada modelo VAR siguen un proceso
ruido blanco:

46 En el Anexo D se presentan los resultados de direccion del efecto (causalidad de Granger) y respuesta inmediata
(Geweke) para los paises Argentina, Chile, Ecuador, y Venezuela con las series al nivel; esto se realiza con la finalidad de
demostrar la robustez de los modelos VAR.
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Tabla No. 10

Contraste ruido blanco de los errores. Portmanteu (Q).

Pais Portmanteu (Q) Pais Portmanteu (Q)
Argentina 36.923* Honduras 39.0526*
Bolivia 16.089* México 96.7931***
Brasil 17.7460 Panama 27.9070
Chile 29.0590 Peru 20.0431
Colombia 32.2226 Paraguay 3.7990
Costa Rica 16.7791 El Salvador 23.7097
Dzenﬁ’i‘fﬁ'c';ﬁa 30.2327 Uruguay 27.2252
Ecuador 34.9077 Venezuela 24.9175
Guatemala 17.3445

Significancia: *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Elaborado por: Francisco Gallegos S.

La hipétesis nula del contraste de Portmanteu (Q) es que los términos de error del modelo VAR siguen
un proceso ruido blanco. Como se puede apreciar en la Tabla No.10 se rechaza la hipétesis nula
Gnicamente en cuatro casos: Argentina, Bolivia, Honduras y México, esto quiere decir que los
términos de error para estos tres modelos VAR no siguen un proceso de ruido blanco. Sin embargo, el
nivel de confianza para el rechazo de la hipétesis unicamente es elevado (0.01) para el modelo VAR
planteado con las series correspondientes a México47. En contraste, con el estadistico Bartlett (B) de
ruido blanco no se puede rechazar la hip6tesis nula a ningin nivel de confianza para el modelo VAR
en el caso de México. Se puede considerar que general los modelos VAR planteados cuentan con
términos de error que siguen un proceso de ruido blanco.

Posterior a la elaboracion de modelo VAR, se realizan los contrastes o pruebas de causalidad de
Granger y respuesta inmediata de Geweke para cada pais dentro del andlisis. A continuacion se
presentan los resultados obtenidos:

47 El estadistico (B) de Bartlett para el caso de México es igual a 0.7832, el p-valor correspondiente es igual 0.5716; por lo
tanto, no se puede rechazar la hipétesis nula.
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Direccion del efecto (causalidad de Granger) y respuesta inmediata (Geweke).

Tabla No. 11

Pais

Direccion del efecto

Respuesta inmediata

Argentina

Bolivia

Brasil

Chile

Colombia

Costa Rica

Republica
Dominicana

Ecuador

Guatemala

Honduras

México

Panama

Peru

Paraguay

El Salvador

Uruguay

Venezuela

Inestabilidad — Crecimiento
Crecimiento — Inestabilidad
Inestabilidad — Crecimiento***
Crecimiento — Inestabilidad
Inestabilidad — Crecimiento
Crecimiento — Inestabilidad**
Inestabilidad — Crecimiento**
Crecimiento — Inestabilidad
Inestabilidad — Crecimiento
Crecimiento — Inestabilidad***
Inestabilidad — Crecimiento
Crecimiento — Inestabilidad**
Inestabilidad — Crecimiento***
Crecimiento — Inestabilidad ***
Inestabilidad — Crecimiento
Crecimiento — Inestabilidad
Inestabilidad — Crecimiento**
Crecimiento — Inestabilidad
Inestabilidad — Crecimiento**
Crecimiento — Inestabilidad
Inestabilidad — Crecimiento***
Crecimiento — Inestabilidad
Inestabilidad — Crecimiento***
Crecimiento — Inestabilidad
Inestabilidad — Crecimiento
Crecimiento — Inestabilidad
Inestabilidad — Crecimiento
Crecimiento — Inestabilidad*
Inestabilidad — Crecimiento*
Crecimiento — Inestabilidad
Inestabilidad — Crecimiento
Crecimiento — Inestabilidad
Inestabilidad — Crecimiento

Crecimiento — Inestabilidad

Inestabilidad «<— Crecimiento***

Inestabilidad «— Crecimiento™*

Inestabilidad «<— Crecimiento

Inestabilidad «<— Crecimiento***

Inestabilidad «— Crecimiento™*

Inestabilidad «<— Crecimiento***

Inestabilidad «— Crecimiento™*

Inestabilidad «<—— Crecimiento

Inestabilidad «— Crecimiento

Inestabilidad «<— Crecimiento***

Inestabilidad «— Crecimiento**

Inestabilidad «— Crecimiento**

Inestabilidad «— Crecimiento

Inestabilidad «<—— Crecimiento

Inestabilidad «— Crecimiento***

Inestabilidad «— Crecimiento***

Inestabilidad «<—— Crecimiento***

Significancia: *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Elaborado por: Francisco Gallegos S.
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En primer lugar, se va analizar los resultados obtenidos para la direccion del efecto. Como se puede
apreciar en la Tabla No.11 se pudo encontrar evidencia estadistica de la direccion del efecto para 12 de
los 17 paises dentro del analisis. Los resultados se ajustan a los tres diferentes argumentos tedricos
sobre la relacion entre inestabilidad politica y crecimiento econémico. El primer argumento, el cual
sostiene que la inestabilidad politica afecta al crecimiento econémico, se pudo comprobar en los
siguientes paises: Bolivia, Chile, Guatemala, Honduras, México, Panama y El Salvador. En conjunto,
el blogue de paises mencionado anteriormente representa el 58.3% de los 12 casos con evidencia
significativa. El segundo argumento, el cual sostiene que el bajo crecimiento econémico provoca
inestabilidad politica, se pudo comprobar con menor frecuencia, especificamente en cuatro casos que
representan el 33.3%; los paises que se ajustan al segundo argumento son: Brasil, Colombia, Costa
Rica y Paraguay. El tercer argumento, el cual sostiene que la inestabilidad politica y el crecimiento
estan determinados de manera conjunta (simultanea), solo se pudo comprobar en un caso: Republica
Dominicana el cual representa el 8.3%. Para los cinco paises restantes dentro del analisis: Argentina,
Ecuador, Peru, Uruguay y Venezuela, no se pudo encontrar evidencia estadistica sobre la direccion del
efecto derivado del contraste de causalidad de Granger. Es importante mencionar que la significancia
estadistica de los resultados varia en cuanto al nivel de confianza (1%, 5%, o0 10%) para cada pais.

Kirmanoglu (2003) investigo la relacion de la inestabilidad politica (definida por el indice de libertad
politica) y el crecimiento econémico para 19 paises de diferentes regiones durante 30 afios bajo el
mismo enfoque de series tiempo al aplicar pruebas de causalidad de Granger extendidas (con un
modelo autoregresivo y correccion de error). En contraste a los resultados obtenidos por el autor
previamente mencionado, los resultados fueron similares ya que pudo concluir que la direccion del
efecto no siempre es la mismo para los paises dentro del andlisis; es importante mencionar que en
dicha investigacion unicamente los resultados fueron estadisticamente significativos en cuatro casos.

Al analizar los resultados para el segundo contraste, se pudo encontrar evidencia estadistica de
respuesta inmediata en 12 (70.6%) de los 17 paises dentro del analisis, no necesariamente en los
mismos paises en donde se encontré evidencia estadistica de direccion del efecto. Los paises que
experimentan respuesta inmediata son: Argentina, Bolivia, Chile, Colombia, Costa Rica, Republica
Dominicana, Honduras, México, Panama, El Salvador, Uruguay y Venezuela. Los paises restantes, en
los cuales el contraste de respuesta inmediata no obtuvo un resultado significativo, son: Brasil,
Ecuador, Guatemala, Per( y Paraguay. De igual manera que el primer contraste, la significancia
estadistica de los resultados varia en cuanto al nivel de confianza para cada caso. En comparacion a la
investigacion llevada a cabo por Campos y Nugent (2002), los resultados son similares al encontrar
evidencia de una relacion contemporanea de la inestabilidad politica y el crecimiento econémico; sin
embargo, en dicha investigacion no se obtuvo evidencia de una relacion de largo plazo entre las
variables, al aplicar pruebas de causalidad de Granger.

En base a los resultados obtenidos, se puede considerar que la inestabilidad politica y el crecimiento
econdmico estdn correlacionados de manera significativa en la mayoria de los paises analizados;
Unicamente en el caso de Ecuador y Per( no se pudo encontrar evidencia significativa en ninguno de
los dos contrastes (causalidad de Granger y respuesta inmediata). Al parecer, la relacion entre
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inestabilidad politica y crecimiento econémico depende de la realidad propia de cada pais, y no es
posible definir una relacion comun para todos los paises de la region.

Otro hallazgo importante, y que no se habia considerado de manera frecuente en investigaciones
similares, es acerca de la existencia de una relacion con respuesta inmediata. En la mayoria de los
casos, la inestabilidad politica y el crecimiento econémico responden de manera contigua ante un
shock de alguna de estas variables, lo cual no implica que el efecto no perdure en el tiempo.

Los resultados obtenidos bajo el enfoque de series de tiempo sustentan (en gran parte) a los obtenidos
en el capitulo anterior, bajo un enfoque de datos de panel; como se pudo observar en la Tabla No.11 la
direccion del efecto “Inestabilidad — Crecimiento” se registra con mayor frecuencia, lo cual
concuerda con el efecto significativo y negativo de la inestabilidad politica sobre el crecimiento
econoémico. Sin embargo, cabe resaltar que la direccion del efecto no es la misma en todos los paises
dentro del andlisis y es necesario tomar en cuenta que las variables de interés pueden tener una
relacion de respuesta inmediata en el caso que no se pueda encontrar evidencia estadistica sobre la
direccidn del efecto. El presente capitulo ayuda a concluir la disertacion de manera satisfactoria bajo
un enfoque mixto y un tipo de investigacion deductiva, en otras palabras, se pudo definir una relacién
particular entre inestabilidad politica y crecimiento econdmico, en términos de la direccion del efecto,
para cada pais dentro del andlisis.
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Conclusiones

La teoria sobre el crecimiento econémico ha ido evolucionando con el transcurso de los afios y se ha
consolidado como uno de los temas de mayor interés en las investigaciones empiricas. La importancia
del estudio del crecimiento econémico se basa en conocer los determinantes fundamentales que
explican la diferencia del crecimiento entre los paises. Se ha demostrado en diversas investigaciones
empiricas que las instituciones, ya sean politicas o econdmicas, representan un factor relevante o
estructural en el crecimiento econémico.

La presente disertacion exploro la relacién entre la inestabilidad politica y el crecimiento econémico
en América Latina en el periodo 1950-2011. La motivacién de la investigacion surge principalmente
por el inestable camino por el que han transitado las economias latinoamericanas (crisis 0 auge) y sus
instituciones politicas (dictaduras y democracias). En el primer capitulo, se pudo conocer el contexto
historico de la region en el campo econémico y socio-politico. Se logro llegar a la conclusion que las
diferentes estrategias para alcanzar el crecimiento y desarrollo econémico estan ligadas a los sistemas
politicos de manera muy estrecha, ya que presentan cambios en su estructura de manera casi paralela.
América Latina representa un espacio de estudio con una realidad muy compleja y diversos contrastes:
pobres y ricos, fraccionalizacién étnica, economias grandes y pequefias con diferente nivel de
industrializacién, democracias estables e inestables y una paradoja en la estructura institucional
(nuevas y viejas). Sin embargo, los paises comparten el mismo camino hacia el desarrollo en cuyo
trayecto aln son visibles las dificultades para tener un crecimiento acelerado y la diversificacion de su
aparato productivo. Fue de suma relevancia profundizar en la historia latinoamericana para lograr el
correcto entendimiento del problema de investigacion planteado.

Al extender la investigacion a un nivel de andlisis cuantitativo, mediante la elaboracion de modelos
economeétricos, se pudo llegar a la conclusién que la inestabilidad politica tiene un efecto negativo
sobre el crecimiento econémico, especificamente esta asociada con la reduccion de 0.047% en la tasa
anual de crecimiento econémico. Este resultado se obtuvo al plantear un modelo econométrico con
datos de panel estimado mediante ILS, el cual que hace frente al potencial problema de endogeneidad
por simultaneidad entre las variables crecimiento econdémico e inestabilidad politica. Por otro lado, no
se pudo encontrar evidencia de un efecto estadisticamente significativo del crecimiento econdémico
sobre la inestabilidad politica al estimar un modelo de probabilidad no lineal con datos de panel
mediante la metodologia Pooled Probit con variables instrumentales, la cual resuelve el problema de
endogeneidad. Estos hallazgos ofrecieron una idea preliminar sobre la direccion del efecto entre estas
dos variables. Al comparar los resultados con los distintos modelos econométricos con datos de panel,
se pudo evidenciar que la endogeneidad por simultaneidad implica una sobreestimacion del efecto
entre las variables de interés.

Bajo un enfoque de series de tiempo se pudo determinar la direccion del efecto entre la inestabilidad
politica y el crecimiento econdémico; y, ademas establecer si estas variables comparten una relacion de
respuesta inmediata. Los resultados indican que la direccion del efecto no siempre es la misma en los
diecisiete paises dentro del analisis; en siete casos la direccion va desde inestabilidad politica hacia el
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crecimiento econdémico, en cinco casos la direccidn es opuesta y solo un caso va en ambas direcciones.
En cuanto a la relacion de respuesta inmediata se pudo encontrar evidencia estadistica en doce casos,
lo cual indica que las variables reaccionan de manera inmediata (en el mismo periodo) ante un shock
de la otra. Estos resultados sustentan en gran parte a los obtenidos con enfoque econométrico de datos
de panel.

La relacién entre inestabilidad politica y crecimiento econdmico en América Latina en el periodo
1950-2011, en términos generales es inversa, negativa y significativa. Sin embargo, al explorar esta
relacion a nivel individual se encontro evidencia que la direccion del efecto no siempre va en el mismo
sentido, por lo que se puede considerar que dicha relacion depende de la realidad propia de cada pais.
Como se menciond al inicio de la presente disertacion, el objetivo de la investigacion era ofrecer mas
elementos para el debate tedrico que existe sobre la relacion de la inestabilidad politica y el
crecimiento econdémico (inestabilidad afecta de manera negativa al crecimiento, el crecimiento
disminuye la inestabilidad politica, o que estan conjuntamente determinados); en base a los resultados
obtenidos, el aporte a dicho debate es que los tres argumentos tienen validez y ninguno debe
sobreponerse ante otro, la relacién depende del espacio y tiempo en la que se lleva a cabo la
investigacion.

109



Recomendaciones

Para el andlisis empirico bajo un enfoque de datos de panel, se recomienda la inclusion de variables
socio-econdmicas tales como la fraccionalizacion social (étnica), indicadores de pobreza e indicadores
de desigualdad. Para dichas variables o indicadores, al momento no se cuenta con informacién
completa para todos los paises dentro del andlisis ni el mismo periodo planteado. Como se ha
demostrado empiricamente dichas variables son determinantes importantes ya sea para el crecimiento
econdémico o la inestabilidad politica y permitirian aislar de mejor manera el efecto en un modelo
economeétrico.

El resultado de direccion del efecto (causalidad de Granger) entre la inestabilidad politica y el
crecimiento econémico difiere entre los paises de América Latina en el periodo 1950-2011. Por lo
cual, al estudiar la relacion particular de estas variables, es necesario profundizar en el contexto
histérico propio de cada pais para alcanzar un mejor entendimiento de los resultados, en otras
palabras, utilizar una técnica de investigacion como caso de estudio para cada pais.

En la mayoria de las investigaciones empiricas se busca cuantificar el efecto o la direccion de la
inestabilidad politica y el crecimiento econémico con datos anuales. Sin embargo, se pudo demostrar
que en la mayoria de los casos la relacion de dichas variables es de respuesta inmediata; por lo cual se
recomienda plantear un modelo autoregresivo con datos trimestrales 0 mensuales con la finalidad de
encontrar mejores resultados.

Al realizar la estimacién del modelo de propension a caida de gobierno, una de las variables con
mayor significancia estadistica fue el capital humano; dicha variable esta asociada con la reduccion en
la probabilidad de experimentar inestabilidad politica. En base a este resultado, se recomienda a los
paises latinoamericanos enfocarse en incrementar el capital humano, en otras palabras, aumentar la
inversion en educacion y mejorar la calidad de la misma. Al contar con una poblacién con mejores
niveles educativos las personas estan en la capacidad de discernir de mejor manera el discurso politico
y tomar decisiones acertadas a favor del bien comun, mas no del bien de los circulos de poder. Por lo
tanto, a largo plazo, la educacion es un factor elemental para enfrentar la inestabilidad politica que
actualmente representa uno de los problemas contemporaneos en América Latina.
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Anexos

e Anexo A: Metodologia de Maxima Verosimilitud

Para obtener el estimador de Mé&xima Verosimilitud es necesario contar con la densidad de Y; dada las
variables explicativas X;. La densidad se puede expresar de la siguiente manera:

fOIXsB) = GBI [1 -G P, Y =0,1(LA)

Por simplicidad en la expresion (1.A) se omite el intercepto en el vector X;. Cuando la variable
dependiente Y; = 1, se obtiene G(X; B) y cuando Y; = 0, se obtiene 1 — G(X; B). La funcién de log-
verosimilitud para la observacion i es una funcion de los pardametros y los datos (X; ,Y;), y se consigue
al emplear el logaritmo a la ecuacién expresada en (1.A):

£;(B) =Y log [G(X; B)] + (1 = Y}) log[1 = G(X; B)] (2.A)

Ya que G(-) esta estrictamente entre cero y uno para Logit y Probit, #;(8) esta bien definido para
todos los valores de el parametro S. El logaritmo de la verosimilitud para una muestra n se obtiene al
sumar la expresion (2.A) a través de todas las observaciones:

LB) =iz t:(B) BA)

La estimacion del parametro B por Maxima Verosimilitud se denota 8 y se obtiene mediante la
maximizacion del logaritmo de la verosimilitud. Si G () es la funcidn de densidad acumulada logistica
estandar 8 es el estimador logit; por otro lado, si G (*) es la funcion de densidad acumulada normal
estandar 3 es el estimador probit. Con una muestra aleatoria y bajo condiciones normales, el estimador
de Maxima Verosimilitud es consistente, asintticamente normal y asintéticamente eficiente
(Wooldridge, 2001).
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e Anexo B: Estadisticas descriptivas por paises

Tabla 1.B

Estadisticas descriptivas de variables socio politicas contindas. América Latina (1950-2011).

Variable Pais Observaciones Media Desviacion estandar Minimo Maximo
Argentina 61 0.016 0.052 -0.117 0.091
Bolivia 61 0.004 0.044 -0.177 0.076
Brasil 61 0.029 0.036 -0.065 0.113
Chile 60 0.025 0.049 -0.149 0.102
o Colombia 61 0.019 0.022 -0.058 0.059
= Costa Rica 61 0.024 0.037 -0.098 0.135
;i o 60 0.031 0.047 0.136 0.147
0 Ecuador 61 0.022 0.041 -0.083 0.217
P Guatemala 61 0.013 0.024 -0.059 0.066
5 Honduras 61 0.008 0.043 -0.153 0.153
E México 61 0.021 0.035 0.078 0.102
g Panam4 61 0.033 0.043 -0.120 0.182
Perti 61 0.017 0.048 -0.147 0.108
Paraguay 60 0.016 0.039 -0.058 0.130
El Salvador 61 0.014 0.033 -0.102 0.073
Uruguay 61 0.017 0.045 -0.100 0.140
Venezuela 61 0.010 0.054 -0.109 0.162

123



Argentina 62 0.222 0.032 0.129 0.296

Bolivia 62 0.168 0.034 0.103 0.239

Brasil 62 0.225 0.042 0.162 0.312

Chile 61 0.157 0.048 0.083 0.285

Colombia 62 0.208 0.031 0.133 0.271

= Costa Rica 62 0.189 0.034 0.125 0.273

T 5 Rep. 61 0.166 0.039 0.065 0.259
= ominicana

1\3 Ecuador 62 0.286 0.066 0.129 0.403

9; Guatemala 62 0.178 0.034 0.122 0.257

2 Honduras 62 0.222 0.058 0.131 0.341

g México 62 0.249 0.032 0.181 0.346

= Panamé 62 0.204 0.060 0.045 0.335

Perd 62 0.187 0.041 0.120 0.306

Paraguay 61 0.214 0.070 0.089 0.374

El Salvador 62 0.142 0.029 0.082 0.221

Uruguay 62 0.190 0.045 0.122 0.308

Venezuela 62 0.291 0.097 0.115 0.500

Argentina 62 0.190 0.054 0.110 0.284

Bolivia 62 0.146 0.044 0.024 0.218

Brasil 62 0.244 0.042 0.190 0.342

= Chile 61 0.155 0.037 0.106 0.237

T Colombia 62 0.095 0.038 0.059 0.167

< Costa Rica 62 0.204 0.042 0.124 0.264

S 5 Rep. 61 0.073 0.021 0.034 0.136
P ominicana

g Ecuador 62 0.155 0.035 0.111 0.237

ks Guatemala 62 0.082 0.013 0.062 0.112

%” Honduras 62 0.144 0.023 0.084 0.185

° México 62 0.110 0.023 0.068 0.147

£ Panamé 62 0.162 0.037 0.108 0.230

§ Perd 62 0.099 0.014 0.066 0.132

© Paraguay 61 0.107 0.012 0.085 0.139

El Salvador 62 0.092 0.019 0.065 0.128

Uruguay 62 0.108 0.015 0.083 0.132

Venezuela 62 0.116 0.018 0.090 0.158
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Argentina 62 0.546 0.065 0.438 0.657

Bolivia 62 0.663 0.034 0.594 0.744

Brasil 62 0.579 0.035 0.514 0.647

o Chile 61 0.611 0.052 0.534 0.717

o Colombia 62 0.752 0.051 0.653 0.824

3 Costa Rica 62 0.827 0.115 0.652 1.045

S __Rep. 61 0.835 0.052 0.699 0.916
) Dominicana

S Ecuador 62 0.682 0.046 0.591 0.775

2 Guatemala 62 0.864 0.031 0.817 0.948

8 Honduras 62 0.747 0.038 0.609 0.832

3 Meéxico 62 0.669 0.048 0.606 0.799

£ Panama 62 0.652 0.118 0.447 0.877

2 Per( 62 0.716 0.042 0.635 0.782

S Paraguay 61 0.670 0.055 0.560 0.766

El Salvador 62 0.924 0.044 0.852 1.027

Uruguay 62 0.722 0.040 0.633 0.781

Venezuela 62 0.388 0.075 0.258 0.535

Argentina 62 0.233 0.123 0.117 0.478

Bolivia 62 0.494 0.087 0.347 0.700

Brasil 62 0.162 0.068 0.077 0.344

Chile 61 0.401 0.190 0.173 0.788

Colombia 62 0.247 0.073 0.175 0.431

_ Costa Rica 62 0.595 0.238 0.284 1.028

S Dominis:rf’é 61 0.642 0.078 0.504 0.789

% Ecuador 62 0.471 0.089 0.339 0.675

< Guatemala 62 0.616 0.095 0.385 0.767

é Honduras 62 1.280 0.194 0.965 1.674

;% Meéxico 62 0.249 0.172 0.113 0.648

Panaméa 62 1.693 0.213 1.278 2.537

Per( 62 0.307 0.073 0.203 0.498

Paraguay 61 0.618 0.312 0.299 1.307

El Salvador 62 0.448 0.141 0.298 0.779

Uruguay 62 0.320 0.154 0.154 0.676

Venezuela 62 0.518 0.065 0.347 0.695
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Argentina 62 3.001 0.398 2.323 3.992

Bolivia 62 1.094 0.124 0.910 1.368

Brasil 62 2.286 0.331 1.656 3.128

Chile 61 0.006 0.001 0.004 0.008

Colombia 62 0.003 0.000 0.002 0.003

— Costa Rica 62 0.007 0.001 0.006 0.008
2 Dominif;rf’é 61 0.139 0.026 0.096 0.203
z Ecuador 62 10.954 1.987 8.696 16.360
S Guatemala 62 0.396 0.058 0.334 0.555
é Honduras 62 0.247 0.019 0.215 0.299
< Meéxico 62 0.317 0.036 0.267 0.421
@ Panama 62 3.582 0.621 2.849 5.559
Per 62 2.102 0.323 1.632 2.736

Paraguay 61 0.001 0.000 0.001 0.001

El Salvador 62 0.566 0.088 0.426 0.749

Uruguay 62 0.202 0.046 0.080 0.272

Venezuela 62 2.192 0.385 1.661 3.053

Argentina 61 0.034 0.005 0.027 0.049

Bolivia 61 0.041 0.008 0.035 0.081

Brasil 61 0.033 0.001 0.031 0.037

Chile 60 0.040 0.004 0.032 0.052

Colombia 62 0.041 0.004 0.033 0.055

Costa Rica 62 0.044 0.005 0.035 0.051

s Dominifaerf’é 60 0.034 0.002 0.029 0.039
S Ecuador 61 0.036 0.003 0.031 0.041
o Guatemala 61 0.042 0.005 0.034 0.049
& Honduras 61 0.038 0.009 0.026 0.058
° Meéxico 61 0.037 0.002 0.034 0.043
Panama 61 0.044 0.007 0.033 0.060

Perti 61 0.037 0.004 0.032 0.047

Paraguay 60 0.043 0.004 0.035 0.050

El Salvador 61 0.042 0.007 0.032 0.058

Uruguay 61 0.038 0.006 0.029 0.059

Venezuela 61 0.034 0.002 0.030 0.038
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Argentina
Bolivia
Brasil
Chile
Colombia

Costa Rica

Rep.
Dominicana

Ecuador
Guatemala

Honduras

Tasa de cambio

México
Panaméa
Peru
Paraguay
El Salvador
Uruguay
Venezuela

62

62
62
61
62
62
61

62
62
62
62
62
62
61
62
62
62

0.714

2.322
0.542
203.165
628.234
128.368
9.141

851.859
3.184
6.227
3.174
1.000
0.947

1426.869
1.000
5.176
0.427

1.207

3.009
0.932
237.251
895.115
178.734
12.244

3578.803
2.878
6.503
4.553
0.000
1.395

1991.516
0.000
8.755
0.870

0.000

0.000
0.000
0.000
1.950
5.614
1.000

1.000
1.000
2.000
0.009
1.000
0.000
6.303
1.000
0.000
0.003

4.110

8.066
3.077
691.398
2877.652
573.288
42.120

25000.000

8.162

18.904

13.513
1.000
3.517

6424.339

1.000

28.704
4.289

Fuente: Penn World Table 8.1 (Feenstra, Inklaar y Timmer, 2015)

Elaboracion: Francisco Gallegos S.

127



Tabla2.B

Estadisticas descriptivas de variables socio politicas discretas. América Latina (1950-2011).

Variable Pais Frecuencia Porcentaje  Observaciones
) Si 6 9.68%
Argentina 62
No 56 90.32%
. Si 7 11.29%
Bolivia 62
No 55 88.71%
) Si 2 3.23%
Brasil 62
No 60 96.77%
] Si 1 1.61%
Chile 62
No 61 98.39%
) Si 1 1.61%
Colombia 62
No 61 98.39%
] Si 0 0.00%
Costa Rica 62
No 62 100.00%
Si 2 3.23%
~ Rep. ! 0 62
Dominicana No 60 96.77%
Si 4 6.45%
s Ecuador 62
5 No 58 93.55%
ij si 5 8.06%
o Guatemala 62
g No 57 91.94%
3 si 5 8.06%
Honduras 62
No 57 91.94%
) Si 0 0.00%
México 62
No 62 100.00%
Si 1 1.61%
Panama 62
No 61 98.39%
Si 4 6.45%
Pert 62
No 58 93.55%
Si 2 3.23%
Paraguay 62
No 60 96.77%
Si 3 4.84%
El Salvador 62
No 59 95.16%
Si 1 1.61%
Uruguay 62
No 61 98.39%
Si 0 0.00%
Venezuela 62
No 62 100.00%
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Intento de golpe de Estado

Argentina

Bolivia

Brasil

Chile

Colombia

Costa Rica

Rep.
Dominicana

Ecuador

Guatemala

Honduras

Meéxico

Panama

Perl

Paraguay

El Salvador

Uruguay

Venezuela

Si
No
Si
No

Si

No
Si
No

Si
No
Si
No
Si

No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No

54

55

62

61

62

61

59

59

56

60

62

57

61

60

61

62

59

12.90%
87.10%
11.29%
88.71%

0.00%

100.00%
1.61%
98.39%

0.00%
100.00%
1.61%
98.39%
4.84%

95.16%
4.84%
95.16%
9.68%
90.32%
3.23%
96.77%
0.00%
100.00%
8.06%
91.94%
1.61%
98.39%
3.23%
96.77%
1.61%
98.39%
0.00%
100.00%
4.84%
95.16%

62

62

62

62

62

62

62

62

62

62

62

62

62

62

62

62

62
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Dimisién

Argentina

Bolivia

Brasil

Chile

Colombia

Costa Rica

Rep.
Dominicana

Ecuador

Guatemala

Honduras

Meéxico

Panama

Perl

Paraguay

El Salvador

Uruguay

Venezuela

Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No

61

60

61

62

61

62

61

60

62

61

62

61

62

62

62

62

61

1.61%
98.39%
3.23%
96.77%
1.61%
98.39%
0.00%
100.00%
1.61%
98.39%
0.00%
100.00%
1.61%
98.39%
3.23%
96.77%
0.00%
100.00%
1.61%
98.39%
0.00%
100.00%
1.61%
98.39%
0.00%
100.00%
0.00%
100.00%
0.00%
100.00%
0.00%
100.00%
1.61%
98.39%

62

62

62

62

62

62

62

62

62

62

62

62

62

62

62

62
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Inestabilidad politica

Argentina

Bolivia

Brasil

Chile

Colombia

Costa Rica

Rep.
Dominicana

Ecuador

Guatemala

Honduras

Meéxico

Panama

Perl

Paraguay

El Salvador

Uruguay

Venezuela

Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No

13

49

14

48

59

61

60

61

58

53

10

52

54

62

56

57

58

58

61

59

20.97%
79.03%
22.58%
77.42%
4.84%
95.16%
1.61%
98.39%
3.23%
96.77%
1.61%
98.39%
6.45%
93.55%
14.52%
85.48%
16.13%
83.87%
12.90%
87.10%
0.00%
100.00%
9.68%
90.32%
8.06%
91.94%
6.45%
93.55%
6.45%
93.55%
1.61%
98.39%
4.84%
95.16%

62

62

62

62

62

62

62

62

62

62

62

62

62

62

62
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Modo de eleccion

Argentina

Bolivia

Brasil

Chile

Colombia

Costa Rica

Rep.
Dominicana

Ecuador

Guatemala

Honduras

Meéxico

Panama

Perl

Paraguay

El Salvador

Uruguay

Venezuela

Directa
Indirecta
Directa
Indirecta
Directa
Indirecta
Directa
Indirecta
Directa
Indirecta
Directa
Indirecta
Directa
Indirecta
Directa
Indirecta
Directa
Indirecta
Directa
Indirecta
Directa
Indirecta
Directa
Indirecta
Directa
Indirecta
Directa
Indirecta
Directa
Indirecta
Directa
Indirecta
Directa

Indirecta

26
36
14
48
33
29
45
17
57

62
46
16
44
18
51
11
39
23

62
40
22
46
16

62
55

50
12
53

41.94%
58.06%
22.58%
77.42%
53.23%
46.77%
72.58%
27.42%
91.94%
8.06%
0.00%
100.00%
74.19%
25.81%
70.97%
29.03%
82.26%
17.74%
62.90%
37.10%
0.00%
100.00%
64.52%
35.48%
74.19%
25.81%
0.00%
100.00%
88.71%
11.29%
80.65%
19.35%
85.48%
14.52%

62

62

62

62

62

62

62

62

62

62

62

62

62

62
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Transicion a la dictadura

Argentina

Bolivia

Brasil

Chile

Colombia

Costa Rica

Rep.
Dominicana

Ecuador

Guatemala

Honduras

Meéxico

Panama

Perl

Paraguay

El Salvador

Uruguay

Venezuela

Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No

58

61

61

61

62

62

62

60

59

60

62

60

59

62

62

61

62

6.45%
93.55%
1.61%
98.39%
1.61%
98.39%
1.61%
98.39%
0.00%
100.00%
0.00%
100.00%
0.00%
100.00%
3.23%
96.77%
4.84%
95.16%
3.23%
96.77%
0.00%
100.00%
3.23%
96.77%
4.84%
95.16%
0.00%
100.00%
0.00%
100.00%
1.61%
98.39%
0.00%
100.00%

62

62

62

62

62

62

62

62

62

62

62

62

62

62

62

62

62
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Transicion a la democracia

Argentina

Bolivia

Brasil

Chile

Colombia

Costa Rica

Rep.
Dominicana

Ecuador

Guatemala

Honduras

Meéxico

Panama

Perl

Paraguay

El Salvador

Uruguay

Venezuela

Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No
Si
No

58

62

61

61

61

62

61

60

59

59

61

60

58

61

61

61

61

6.45%
93.55%
0.00%
100.00%
1.61%
98.39%
1.61%
98.39%
1.61%
98.39%
0.00%
100.00%
1.61%
98.39%
3.23%
96.77%
4.84%
95.16%
4.84%
95.16%
1.61%
98.39%
3.23%
96.77%
6.45%
93.55%
1.61%
98.39%
1.61%
98.39%
1.61%
98.39%
1.61%
98.39%

62

62

62

62

62

62

62

62

62

62

62

62

62

62

62

62

62
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Si 44 70.97%

Argentina 62
No 18 29.03%
o Si 31 50.00%
Bolivia 62
No 31 50.00%
) Si 41 66.13%
Brasil 62
No 21 33.87%
) Si 45 72.58%
Chile 62
No 17 27.42%
) Si 54 87.10%
Colombia 62
No 8 12.90%
Si 62 100.00%
Costa Rica 62
No 0 0.00%
Rep. Si 46 74.19% 62
Dominicana No 16 25.81%
Si 44 70.97%
< Ecuador 62
2 No 18 29.03%
3 Si 51 82.26%
g Guatemala 62
° No 11 17.74%
5 Si 37 59.68%
o Honduras 62
No 25 40.32%
) Si 12 19.35%
México 62
No 50 80.65%
Si 40 64.52%
Panama 62
No 22 35.48%
Si 32 51.61%
Perl 62
No 30 48.39%
Si 23 37.10%
Paraguay 62
No 39 62.90%
Si 28 45.16%
El Salvador 62
No 34 54.84%
Si 50 80.65%
Uruguay 62
No 12 19.35%
Si 53 85.48%
Venezuela 62
No 9 14.52%

Fuente: Coup d’état events (Marshall y Marshall, 2015); Democracy and Dictatorship Reviseted (Cheibub, Gandhi y
Vreeland, 2010).

Elaboracion: Francisco Gallegos S.
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Tabla 3.B

Estadisticas descriptivas de variables socio politicas contintas. América Latina (1950-2011).

Variable Pais Observaciones Media Desviacién estandar Minimo Maximo
Argentina 62 0.855 7.386 -9.000 8.000
Bolivia 62 1.694 6.755 -7.000 9.000
Brasil 62 2.565 6.447 -9.000 8.000
Chile 62 3.387 6.165 -7.000 10.000
Colombia 62 6.048 4.018 -5.000 9.000
Costa Rica 62 10.000 0.000 10.000 10.000
Dominif;rf’é 62 1.726 6.438 -9.000 8.000
‘; Ecuador 62 3.903 4.682 -5.000 9.000
S Guatemala 62 1.048 5.305 -7.000 8.000
o Honduras 62 2.468 3.887 -3.000 7.000
México 62 -1.113 5.608 -6.000 8.000
Panama 62 1.790 6.668 -8.000 9.000
Pera 62 2.613 5.675 -7.000 9.000
Paraguay 62 -2.565 7.319 -9.000 8.000
El Salvador 62 1.726 5.138 -6.000 8.000
Uruguay 62 5.306 6.745 -8.000 10.000
Venezuela 62 5.742 4.300 -3.000 9.000
Argentina 62 0.452 0.803 0.000 3.000
Bolivia 62 0.516 0.741 0.000 3.000
Brasil 62 0.371 0.659 0.000 3.000
Chile 62 0.161 0.371 0.000 1.000
Colombia 62 0.290 0.492 0.000 2.000
o Costa Rica 62 0.242 0.432 0.000 1.000
% Domini?;f’é 62 0.306 0.759 0.000 4.000
-g’—)- Ecuador 62 0.403 0.639 0.000 3.000
3 Guatemala 62 0.323 0.594 0.000 3.000
-_g Honduras 62 0.258 0.441 0.000 1.000
£ México 62 0.161 0.371 0.000 1.000
© Panama 62 0.355 0.603 0.000 2.000
Per 62 0.242 0.502 0.000 2.000
Paraguay 62 0.129 0.383 0.000 2.000
El Salvador 62 0.290 0.492 0.000 2.000
Uruguay 62 0.419 0.588 0.000 2.000
Venezuela 62 0.290 0.611 0.000 3.000
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Argentina 62 3.177 2.371 1.000 10.000
Bolivia 62 2.387 1.497 1.000 7.000

Brasil 62 3.032 1.950 1.000 8.000

Chile 62 4.806 3.942 1.000 17.000

Colombia 62 2.645 1.527 1.000 8.000

Costa Rica 62 2.532 1.155 1.000 5,000

% Domini?:rf’é 62 5.952 4.853 1.000 19.000
e Ecuador 62 2.210 1.118 1.000 5.000
% Guatemala 62 2.694 1.605 1.000 8.000
2 Honduras 62 2.758 1.606 1.000 8.000
< México 62 3.565 1.733 1.000 6.000
Panama 62 3.565 2.779 1.000 13.000

Perd 62 3.710 2.198 1.000 10.000

Paraguay 62 11.371 10.825 1.000 35.000

El Salvador 62 2.726 1.473 1.000 6.000

Uruguay 62 2.677 1.735 1.000 8.000

Venezuela 62 3.452 2.148 1.000 10.000

Argentina 62 2.377 0.313 1.855 2.819

Bolivia 62 2.075 0.497 1.398 2.907

Brasil 62 1.691 0.402 1.222 2.447

Chile 61 2.381 0.366 1.862 2.968

Colombia 62 1.901 0.342 1.367 2.496

Costa Rica 62 2.109 0.377 1.609 2.692

% Dominif:rf’é 61 1.858 0.328 1.403 2.393
S Ecuador 62 2.031 0.385 1.406 2.591
::; Guatemala 62 1.467 0.224 1.196 1.873
5 Honduras 62 1.697 0.379 1.250 2.385
S México 62 1.959 0.453 1.384 2.751
Panama 62 2.251 0.398 1.656 2.854

Pert 62 2.118 0.418 1515 2.727

Paraguay 61 1.954 0.335 1.447 2.651

El Salvador 62 1.733 0.411 1.227 2.530

Uruguay 62 2.224 0.296 1.760 2.659

Venezuela 62 1.835 0.278 1.338 2.343

Fuente: Democracy and Dictatorship Reviseted (Cheibub, Gandhi y Vreeland, 2010); Penn World Table 8.1 (Feenstra,
Inklaar y Timmer, 2015); Polity IV Project (Marshall, Jaggers y Gurr, 2014).

Elaboracion: Francisco Gallegos S.
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e Anexo C: Criterios de informacién

Criterio de informacién de Akaike (CIA): La idea béasica de este criterio es imponer una
penalizacién por afadir regresores (rezagos) al modelo. Este criterio se define como:

CIA = e?*/m 22 (1.C)

Donde k es el nimero de regresores, n es el nimero de observaciones y SCR es la suma de residuos al
cuadrado. Por conveniencia, la expresion (1.C) se expresa como:

SCR
n

inc14 = (%) +m (32) 2.0)

En la expresion (2.C) el término % representa el factor de penalizacion. Para determinar la longitud de

los rezagos en un modelo autoregresivo, se preferira el que tenga menor CIA al comparar dos 0 méas
modelos (Gujarati y Porter, 2010).

Criterio de informacién de Schwarz (CIS): La idea este criterio resulta similar al CIA; se define
como:

cIs = nk/m3E (3.0)

n
Al re expresar (3.C) en forma logaritmica se obtiene:

€IS = (3)Inn + in () (4.0)

n

En la expresion (4.C) el término (S) Inn representa el factor de penalizacion. CIS impone una mayor

penalizacién que CIA, y de igual manera se prefiere el modelo autoregresivo con menor valor de CIS
(Gujarati y Porter, 2010).
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Criterio de informacion de Hannan-Quinn (CIHQ): Este criterio se fundamenta en la ley del
logaritmo reiterativo, es decir obtener el logaritmo del logaritmo del tamafio de la muestra n; se puede
expresar de la siguiente manera:

SCR
n

CIHQ =nin (%) + 2kIninn (5.C)

Al igual que los criterios anteriores, el nUmero de rezagos éptimos para el modelo se selecciona en
base al modelo que tenga menor valor de CIHQ (Solera, 2000).
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Anexo D: Prueba de robustez

Tabla No. 1.D

Direccion del efecto (causalidad de Granger) y respuesta inmediata (Geweke) con series al nivel.

Pais Direccién del efecto Respuesta inmediata

Argentina Inestabilidad — Crecimiento
Crecimiento — Inestabilidad

Chile  Inestabilidad — Crecimiento** - o
Inestabilidad «—— Crecimiento***

Inestabilidad «<— Crecimiento***

Crecimiento — Inestabilidad

Ecuador Inestabilidad — Crecimiento
Crecimiento — Inestabilidad

Venezuela Inestabilidad — Crecimiento

Crecimiento — Inestabilidad Inestabilidad «<—— Crecimiento***

Inestabilidad «<— Crecimiento

Significancia: *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Elaborado por: Francisco Gallegos S.

Como se puede apreciar en la Tabla 1.D los resultados con las series al nivel, sin considerar el nimero
de rezagos sugeridos por los criterios de informacion, son los mismos en comparacion a los obtenidos
con las series en primera diferencia (ver Tabla No. 11). Diferenciar las series en estos cuatro paises no
implica que cambien las estimaciones del contraste de direccion de la causalidad de Granger y de
respuesta inmediata de Geweke derivados del modelo VAR en cada caso.
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