PROYECTO CENTRAL DE AUTOGENERACION DE ENERGIA ELECTRICA APAQUI
CURRENT ENERGY DEL ECUADOR S.A.

Proyeccion de flujos futuros
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Antecedentes

Current Energy del Ecuador S.A.: Empresa constituida en Quito en marzo
2006, cuyo objeto social es la generacion, captacion, transmision y distribucion
de energia eléctrica para su venta al usuario.

Galo Ignacio Valencia Cedefo | Gerente General

Rosa del Carmen Valencia Cedeno Subgerente

Fuente: Superintendencia de companias

Accionista Participacion

Current Energy Corporation 79,98%
Maincesa S.A. 0,02%
Galo Valencia 10,00%
Rosa Valencia 10,00%




Current Energy Corp

Accionista Participacion
Mark Pomeranz, abogado 25.0%
encargado de los procesos de
autorizaciones y registros
Ken Sacks, duefio de la financiera 25.0%
Sacks Finance Corp
Francis Royer, empresa francesa 25.0%
encargada de la ingenieria civil.
Familia Barry, vendedor de 25.0%

turbinas y equipos.
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Acreditacion de relacion juridica

Segun contrato notarizado en la Notaria Primera del Canton Tulcan, con
fecha 25 de enero 2007, el Consejo Nacional de Electricidad otorga el -
permiso para la construccion, instalacion y operacion de una central de
autogeneracion de energia eléctrica, con venta de excedentes para la
Central Hidroeléctrica Apaqui.

Segun consta en la pagina web del CONELEC, el proyecto Apaqui esta
categorizado como un proyecto de factibilidad avanzada

Con fecha 24 de octubre 2006 el CONELEC aprueba el Estudio de
Impacto Ambiental Definitivo.

Junio 2007, Current Energy del Ecuador obtiene la licencia ambiental

Febrero 2008, CONELEC aprueba Estudios y Disefios definitivos, porque
cuentan con ingenieria de detalle

h



Monto de la titularizacion

-  Art. 5 Parametros y montos de la emisién de valores (procesos de titularizacion de flujos de
fondos en general)

«  En ningln caso, el valor de la emision excedera el 90% del valor presente de los flujos requeridos
de acuerdo al presupuesto, descontados a una tasa que no podra ser inferior a la tasa activa

referencial
FLUJOS FUTUROS SIN PAGOS DE TITULAF 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
Flujos generados (EBITDA) 13.633 13.633 13.633 13.634 13634 13634 13.635 13.635 13.635 13.635 13.636 13.637
Flujos descontados 9144 8275 7.489 6778 6.134 5551 5024 4546 4114 3724 3370 3.050
Tasa de descuento (Requerimeinto legal) 10,5%
VP flujos descont 67.199
90% flujos descontados 60.479




Premisas de proyeccion

PROYECTO CENTRAL HIDROELECTRICA 45MW

Generacion de energia anual: 315wh por ano
Precio kwh US$0.045

Precio potencia remunerable kwh US$0.0109
Costos de operacion 27.48% ingresos
Inversion fija inicial US$48.9 millones

Linea de crédito Sacks Finance US$15 millones

La amortizaciéon de la deuda con accionistas se realizara una vez que se hayan
cubierto los costos de operacidn y pagos de la titularizacion.

Impuesto a la renta se registra segun lo establece la Ley a partir del afio 10 de
operacion.

Las premisas de proyeccion fueron establecidas en funcion de informacion proporcionada por
el cliente, quien entregara los documentos y estudios de soporte para el cronograma y
presupuesto de construccion, acuerdos de PPA, estudio de factibilidad de flujos futuros, con
el objeto de validacion de la informacion



CONDICIONES TITULARIZACION

MONTO:
PLAZO:

PAGO DE CAPITAL:

PAGO INTERES:

TASA DE INTERES:

GARANTIAS:

USD35.000.000

15 anos

Semestral a partir del cuarto afo

(Durante periodo am_oo:mzcooa: no se paga capital)
Semestral

Tasa Pasiva Referencial + 4 puntos basicos

1.5 veces indice de desviacion (requerimiento legal)
Garantia bancaria

Fondo en efectivo para cubrir intereses antes de iniciar
la operacion. (Garantia bancaria)

En caso de no vender todos lo papeles de
titularizacion, Originador garantizara otro mecanismo
de financiamiento.

Preacuerdos de PPAs




Flujos proyectados (en miles US$)

Afnod1  Ano2 Ano3 Ano4 Aho5 Ano6 Ano7 Afo8 Afo9 Afo 10 Afio 11 Afio 12 Ano 13 Ano 14 Ano 15
Energia entregada (GWH/afio) 315,000 315000 315000 315.000 315000 315000 315000 315000 315000 315.000 315.000 315.000
Pracio de venta A_n_mw.is__:u 0,045 0,045 0,045 0,045 0,045 0,045 0,045 0,045 0,045 0,045 0,045 0,045
Ventas de energia 14175 14.175 14.175 14.175 14.175 14.175 14175 14.175 14175 14.175 14.175 14.175
Precio de potencia remunerable (US$/Kwh) 0,0109 00109 0,0109 0,0109 0,0108 0,0108 0.0109 0,0100 0,0108 0.0109 0.0109 0.0108 .,
Ingreso Potencia remunerable 3434 3434 3434 3434 3434 3434 3434 3434 3434 3434 3434 3434
Intereses ganados 1.235. 1.612
Total ingresos 1.236 1.512 0 17.609 17.609 17.609 17.609 17.609 17.609 17.609 17.609 17.609 17.609 17.609 17.609
Operacion, admin.,
mantenimiento y peaje 3895 3.895 23895 3.895 3895 3895 3895 3895 3.895 3.895 3895 3.895
Gastos titularizacion 873 77 77 80 80 80 80 79 79 79 78 78 78 77 76
Pago de intereses de deuda
fitularizacién 3500 3.500 3500 3500 3200 2800 2600 2300 2000 1700 1400 1.100 800 500 200
Utilidad antes de paticipaciénei -2.938 -2.065 -3.577 10.133 10433 10733 11.034 11.334 11634 11935 12235 12535 12.836 13.136 13.437
Participacion trabajadores : 1520 1565 1610 16556 1700 1745 1790 1835 1880 1925 1970 2016
Impuesto a la renta 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2728 2791 2855
Total egresos 4173 3.577 3.577 B8.996 B8.740 B8.485 8.230 7.975 7.719 7464 7.209 6.954 9.426 9.234 9.042
FLUJO OPERATIVO 20938 .2.065 -3577 B8.613 B8.868 9.123 9.379 9.634 9.889 10.144 10.400 10.655 8.183 8.374 B8.566
FLUJO DE INVERSION 21.532 22.868 4.505 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Linea crédito Sack Finance Corp.  15.000
Garantia bancaria (CONELEC) -500
CxP pa' cubrir intereses fase const 4500  3.500 0
Desembolso, titularizacion 35.000
Pago de capital titularizacion 3000 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 3000 3.000 3.000 3000 3.000 2000
FLUJO FINANCIERO “ 54,000 3.500 0 -3.000 -3.000 -3.000 -3.000 -3.000 -3.000 -3.000 -3.000 -3.000 -3.000 -3.000 -2.000
FLUJO GENERADO 20530 -21.433 -8.082 5613 5.868 6.123 6.379 6.634 6.889 7.144 7.400 7.655 5183 5.374 6.566
CAJA INICIAL 0 29.530 8.096 14 5627 11.495 17.618 23.997 30.631 37.520 44.664 52.064 59.719 64.902 70.276
FLUJO DE CAJA ACUMULADO  29.530  8.096 14 5627 11.495 17.618 23.997 30,631 37.520 44.664 52.064 59.719 64.902 70.276 76.842
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_ummo titularizacion

MOVIMIENTO DESEMBOLSO/PAGOS TITULARIZAC

(En miles US$) Aiio1 Afo2 Afo3 Afo4 Afo 5 Afo6 Ano7 Ano8 Ano9 Ano10 Afo11 Afo12 Afio 13 Afio 14 Afio 15

Desembolso 35.000

Saldo inicial 0 35000 35000 35000 32.000 29.000 26.000 23.000 20.000 17.000 14.000 11.000 8.000 5.000 2.000

Pagodeinterés 3500 3.500 3.500 3.500 3200 2900 2600 2300 2000 1700 1400 1.100 800 500 200

Pago de capital 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3.000 3.000 2.000

Pago K+i 3500 3500 3500 6500 6200 5900 5600 5300 5000 4.700 4400 4100 3800 3.500 2.200

Saldo final 35.000 35.000 35000 32.000 29.000 26.000 23.000 20.000 17.000 14.000 11.000 8.000 5.000 2.000 0 -
Serie Monto No. Titulos

de cada titulo
(en miles US$)

1 100.000 150

2 50.000 200

3 20.000 500

Procedimiento para colocacién de valores: Oferta publica a través de mercado bursatil

/_,,,..,i/

Destinatarios: inversionistas del sector publico y privado



Monto fondo rotativo (para cubrir los
gastos de la titularizacion)

(en miles US$) Aol  Afo2 Ano3 Afo4 Ahno5 Ano6 Ano7 Ano8 Afo9 Ano10 Ano 11 Afo 12 Afo 13 Afo 14 Ano 15
Estructurador legal 78
Calificadora de riesgo 50 34 34 34 34 34 34 34 34 34 34 34 34 34 34
Estructurador financiero 78
Administracion fiduciaria 40 40 40 40 40 40 40 40 40 40 40 40 40 40 40
Agente pagador - . & b f 6 6 6 5 5 § 4 4 A 4 2
Inscripcién Superintendencia de
compaifiias 18
Gastos notariales, publicaciones, )
prospectos, otros 23
Colocacion 382
TOTAL 673 77 77 80 80 80 80 79 79 79 78 78 78 77 76

Agente pagador gastos aprox, los definitivos se determinaran una vez se haya contratado el servicio.
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Consideraciones adicionales

- Si se establece un mecanismo de redencidn anticipada. Pues los flujos lo
permiten, y es atractivo para el inversionista, dado la temporalidad.

Prelacion de pagos:

1) costos operacionales y gastos administrativos

2) intereses y capital de la titularizacion,

3) linea de crédito para intereses pagados durante los tres afos de gracia,

4) linea de crédito que sirvio como apgrte inicial para la construccién de la
central

5) Otras acreencias futuras

* 3,4y 5: No incluidos en los flujos proyectados.



Este documento es sélo con propésito informativo. No debera ser interpretado como
una oferta o solicitud de oferta para comprar o vender cualesquier titulos u otros
instrumentos aqui mencionados, o para participar en alguna estrategia de negociacion
en particular, en o:mﬁ:_.mﬁ jurisdiccion en la cual, tal oferta o peticion violaria las leyes
o reglamentos aplicables. La informacién contenida en este documento, esta basada
UNICA Y EXCLUSIVAMENTE en LA informacion proporcionada por el cliente; sin
embargo, STANFORD no garantiza que esta informacién sea exacta, actualizada o
completa y es de responsabilidad tunicamente del cliente.

Las opiniones expresadas son actuales, sélo a partir de la fecha que
aparecen en gste material.

Ninguna parte de este material puede ser reproducida, copiada o duplicada
de manera alguna o por cualesquier medios, o redistribuida sin el consentimiento por
escrito de nuestro cliente y de STANFORD.
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