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ABSTRACTO

La transformacion y fusién de compariias de comercio son procesos que buscan mejorar
las situaciones de las sociedades mercantiles. Las caracteristicas de dichas figuras

juridicas las hacen Unicas dentro del derecho societario.

El presente trabajo busca analizar las caracteristicas, tipos y dificultades del proceso de
transformacion y fusion de las compaiiias en el Ecuador frente al derecho de separaciéon o

receso que tienen los socios.

De cara a la Ley de Compainiias vigente, probaremos que el derecho de separacion o de
receso es aplicable tanto para las transformaciones como para las fusiones de compafiias

de comercio en el Ecuador.

Palabras Clave: Transformacion, Fusion, Derecho de Separacion o Receso.



ABSTRACT

Transformation and merger of business companies are processes seeking to improve
situation of business companies. Characteristics of such legal figures make them unique

within the corporate law.

This work intends to analyze characteristics, types and difficulties of transformation and

merger process of Ecuadorian companies against the right of withdrawal by partners.

In accordance with the Companies Act currently in force, we shall demonstrate that the right
of withdrawal is applicable either for transformations or for mergers of Ecuadorian business

companies.

Key words: Transformation, Merger, Right of withdrawal.
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CAPITULO |
LAS COMPANIAS DE COMERCIO

1.- Introduccion

El derecho no es un fin en si mismo, sino un instrumento; su contenido se halla
constantemente condicionado por los requerimientos de la realidad que se propone regular.
Bajo el presupuesto sefialado, el presente capitulo de esta disertacion se ocupa de las

consideraciones histéricas y conceptos preliminares del Derecho Societario en el Ecuador.

1.1.- Consideraciones generales, concepto y naturaleza

La sociedad de comercio ha sido definida de distintas formas por los tratadistas y
las legislaciones, las caracteristicas o elementos que integran su concepto son comunes y

esenciales, lo que nos permitird enunciarlos luego de citar algunas definiciones.

Joaquin Garrigues dice: “La sociedad es un contrato que da origen a una persona
juridica o al menos, a una organizacion, la cual ya no depende del contrato originario, sino
gue tiene su propio estatuto, que se modifica sin contar con la voluntad de los primitivos

contratantes”.!

El tratadista Manuel Broseta Pont define que: “La sociedad mercantil es un contrato
por el cual dos 0 mas personas se obligan a poner en comun dinero, bienes o industrias,
para realizar una actividad econdmica con el fin de obtener un lucro que se repartira entre

ellos”.?

Roberto Mantilla Molina por su parte dice que: “La sociedad mercantil es el acto
juridico mediante el cual los socios se obligan a combinar sus recursos o sus esfuerzos
para la realizacion de un fin comun, de acuerdo con las normas que, para alguno de los

tipos sociales en ella previstos, sefiala la ley mercantil”.?

1 Joaquin Garrigues, Curso de Derecho Mercantil. México D.F, Editorial Porrta, 1979. P4g. 166.
2 Manuel Broseta, Manual de Derecho Mercantil. Madrid, Editorial Tecnos, 1979. Pag. 145.

3 Roberto Mantilla, Derecho Mercantil. México D.F, décima octava edicion, Editorial Porrda, 1979.
Pag. 176.



Nuestra Ley de Compainias, en el articulo primero sefiala: “Contrato de Compaifiia
es aquel por el cual dos o mas personas unen sus capitales o industrias, para emprender

en operaciones mercantiles y participar de sus utilidades.

Este contrato se rige por las disposiciones de esta Ley, por las del Codigo de Comercio,

por los convenios de las partes y por las disposiciones del Cadigo Civil”.

De las definiciones mencionadas podemos asumir que las caracteristicas y elementos

esenciales del concepto de sociedad de comercio son:

a. El“animus societatis” o intencidén de asociarse: La voluntad o consentimiento de los
socios de constituir la sociedad mercantil, la cooperacién consciente e igualitaria de
sus integrantes para obtener un beneficio repartible.

b. El fin u objetivo debe ser comdn: Es el propésito de efectuar operaciones
mercantiles con el fin de participar de las utilidades.

El aporte de cada socio: El aporte puede ser en dinero, bienes, industria o crédito.

d. Lacelebracion del contrato: El contrato debe ser establecido bajo una de las formas
establecidas o reconocidas por la respectiva ley mercantil o societaria.

Estos elementos se presentan intima e inseparablemente vinculados entre si,

permitiéndonos formular el siguiente concepto.

La sociedad de comercio es la persona juridica constituida mediante un contrato
entre personas naturales o juridicas, que aportan bienes de indole econémico-patrimonial
o trabajo para efectuar operaciones mercantiles, con el fin de repartirse las utilidades que

se produzcan.

1.2.- Evolucién historica de las compafias de comercio

La importancia que alcanzan actualmente las compafias de comercio es creciente
dia a dia. Estas son el instrumento que utiliza el hombre para generar progreso, que servira
para satisfacer sus necesidades, por esta razén es tan importante el estudio de la evolucion

de las compafiias de comercio.



El hombre principalmente ha trabajado solo, pero en cada época de la historia sucedieron
cambios relevantes. El hombre se vio en la necesidad de realizar actividades

conjuntamente con otros grupos sociales, formandose asi la sociedad colectiva.

La sociedad estuvo regulada ya por el Codigo de Hammurabi en Babilonia, dos mil afios
antes de Cristo. El parrafo 98 de este Codigo establece la aportacion que los socios deben
hacer para con la sociedad, en dinero o mercancias para posteriormente repartirse los

beneficios que se obtengan.

En la antigua Grecia existieron asociaciones y sociedades; sociedades civiles y
sociedades comerciales; pero entre éstas no hubo ninguna distincién. Existieron
sociedades universales; sociedades agricolas; de explotacibn minera; sociedades
bancarias; de asuntos maritimos; algunas de las cuales adoptaron formas semejantes a la

sociedades en comandita.

En el derecho romano no se conocio la diferencia entre sociedades civiles y
comerciales, las sociedades podian serd universales o particulares. Las primeras
abarcaban todos los bienes presentes, futuros, ganancias y deudas provenientes de la
actividad de los socios. Las sociedades particulares eran sobre un bien determinado, aqui
encontramos a las denominadas “societates alicujus negotiationes”,* que se caracterizan
por su naturaleza ocasional o transitoria; se constituian para la realizacion de un fin o
negocio en concreto, en un plazo breve por ejemplo, la recoleccion fiscal de impuestos, las

sociedades de banqueros, etc.

El contrato de sociedades evolucioné en Roma, adoptando diferentes funciones y
modalidades. La forma mas antigua fue un tipo de sociedad familiar y universal
denominada “consortium”, surgié primeramente como comunidad hereditaria con
caracteres de indivisibilidad y obligatoriedad. El “consortium” se da entre los que han
heredado al “paterfamilias”, y el momento en que deciden explotar en comun los bienes
heredados se transforma en “societas”. Esa asociacién de bienes se presenta como
consecuencia del parentesco, que no solo vincula a los familiares sino también a los bienes

de la familia, surgiendo asi la “societas omnium bonorum” regida por el “ius fraternatis”.

4 Carlos Villegas, Tratado de las Sociedades. Santiago de Chile, Editorial Juridica de Chile, 1995.
Péag. 17.



La sociedad fue para los romanos: “un contrato consensual y bilateral, por el cual
dos 0 mas personas se obligan a poner en comun bienes y trabajo para la obtencion de

resultados ventajosos para todos”.®

Nace la “societas unius negotationis” como forma de realizar el comercio
internacional para la compraventa de esclavos. Las societas en el derecho romano
carecian de efectos frente a terceros, pues los socios se obligaban reciprocamente a

realizar los aportes comprometidos, a repartirse los beneficios y a liquidarla.

En la Edad Media, al resurgir el comercio maritimo en el Mediterraneo, aparecen
las verdaderas sociedades comerciales. En el siglo X, en las ciudades italianas surge una
institucion de comercio maritimo denominada la “commenda”, la cual busca regular
relaciones entre un comerciante y un capitdn de navio. Se conocieron dos tipos de
“‘commenda” la unilateral, formada entre un socio capitalista “socius stans” y un socio
gerente “socius tractator”, que sdlo aportaba trabajo; y, la bilateral formada entre dos socios

que aportan capital.

La “commenda” es el primer tipo de sociedad de comercio que introduce la limitacién de la
responsabilidad de los socios que sdélo aportan capital, algunos autores coinciden que la

“‘commenda” es el antecedente directo de la actual sociedad en comandita simple.

Por otro lado, la sociedad colectiva aparece en la region que ahora es Italia, en el siglo XIIl;
se difundio por la region que se conoce como Alemania, en el siglo XIV, y en Espafia, en
el siglo XV. En su origen fue una sociedad familiar constituida por los herederos del
comerciante fallecido para la continuacion de su actividad mercantil. La razon social se
componia del nombre de uno de los socios, el fundador, y del aditamento “et socii”’. Se
regulaba por un acta constitutiva y su patrimonio se integraba con aportes de capital y
trabajo. Las ganancias se distribuian segun los aportes y la responsabilidad de los

integrantes de la sociedad; era ilimitada y solidaria.

A la sociedad anonima podemos referenciarla con las “societates publicanorum” en
Roma, las cuales ya tenian personalidad juridica y fueron constituidas para recaudar los
impuestos del Estado. El verdadero origen de las sociedades an6nimas se encuentra en

las grandes sociedades coloniales de los siglos XVII y XVIII, que ejecutaron empresas de

5 Vicenzo Arangio-Ruiz, Instituciones de derecho romano. Buenos Aires, Editorial Depalma, 1973.
Pag. 389.



descubrimientos geograficos y colonizacion de grandes tierras. Las principales fueron la
Compaiiia Francesa y Holandesa de la Indias Orientales, la Compafiia Sueca Meridional y
la East India Company. Estas primeras sociedades por acciones son plenamente empresas
de capitales y presentan ciertas caracteristicas comunes como: division de capital en partes
libremente transmisibles; la responsabilidad limitada de los miembros; la separacion entre
la direccion de las empresas y los intereses de los capitalistas. Estas compafias soélo
podian constituirse en virtud de una carta o decreto real, reservandose el rey el derecho de

nombrar directores y presidir asambleas.

A finales del siglo XIX surgié en Inglaterra la sociedad de responsabilidad limitada,
con el nombre de “private company”, teniendo como caracteristica principal la limitacién de
responsabilidad de los socios con respecto de sus aportaciones, la limitacién del namero
de miembros y la prohibicién de suscripcién publica de participaciones. Estas compafias

nacen por primera vez en Alemania el 20 de abril de 1892.

Finalmente, a fines del siglo XIX, debido a la intervencion cada vez mayor del Estado en la
vida econdmica de los paises y a la creciente magnitud de las operaciones de comercio,
aparece la sociedad de economia mixta, que se distingue por la participacién del Estado
en calidad de socio de la misma. Pero su origen, aunque en forma rudimentaria, se remonta
a la actividad mercantil del siglo XVI con la creacion de los primeros bancos y de las
grandes empresas de navegacion y comercio, las cuales tenian un régimen caracterizado

por la coparticipacion publica y privada.

La institucion juridica de la personalidad juridica de las compafiias mercantiles, en la Edad

Contemporanea, ha evolucionado —a grandes rasgos— de la siguiente forma.

= En el Cbdigo de Comercio Francés de 1807: Que es el primer cédigo de comercio
del mundo, se incluyen las sociedades colectivas, en comandita y las anénimas.

= En el Cddigo de Comercio Italiano de 1882: Se contintia regulando a las sociedades
mercantiles reconociendo su personalidad juridica y se desconoce la de las
sociedades civiles.

= En el Cédigo de Comercio Aleman de 1900: Se reconocen algunas formas de
sociedad mercantil, como la an6nima, y se empieza a atribuir personalidad juridica

a las sociedades civiles.



1.3.- Las sociedades civiles y las sociedades comerciales

Isaac Halperin, expresa en la “Exposicién de motivos” que acompafia a la ley
19.550, que la sociedad es: una “regulacion del derecho constitucional de asociarse con
fines utiles y una forma de ejercer libremente una actividad econémica. Es una realidad
juridica no una ficcién de la ley —porque ello estaria refiido con la titularidad de un
patrimonio y demés atributos propios de la personalidad como el domicilio, el nombre, la

capacidad—, ni una realidad fisica, en pugna con una ciencia de valores”.®

El doctor Tullio Ascarelli dice que: “La sociedad surge con motivo de un contrato,
éste, sin embargo, no se limita a disciplinar las obligaciones entre los socios, sino que crea
una organizacion destinada a realizar una actividad con los terceros; esta organizacion
tiene personalidad juridica y un patrimonio que, a su vez, es distinto del patrimonio

individual de los socios”.”

El Cdadigo Civil ecuatoriano en el articulo 1957 define a las sociedades como un
“contrato en que dos o0 mas personas estipulan poner algo en comun, con el fin de dividir
entre si los beneficios, la sociedad forma una persona juridica, distinta de los socios
individualmente considerados. Las sociedades comerciales son las que se forman para

negocios que la ley califica de actos de comercio”.

Por otro lado, el articulo primero de la Ley de Compaiiias, ha adoptado un criterio
objetivo y formal para calificar como mercantil a una sociedad. En efecto, se establece que
es sociedad mercantil aquella en la que dos 0 mas personas unen sus capitales o
industrias, para emprender en operaciones mercantiles y participar de sus utilidades; y por
otra parte, se determina que hay cinco especies de compafiias de comercio: la compafia
en nombre colectivo; la compafiia en comandita simple, y divida por acciones; la compafiia

de responsabilidad limitada; la compafiia anénima; y, la compafiia de economia mixta.

Son sociedades mercantiles las que se constituyen para ejecutar negocios que la
Ley los califica como actos de comercio, actos que por lo demas estan determinados en

forma ejemplificativa en el articulo 3 del Cédigo de Comercio y en las demas leyes

6 Carlos Villegas, Tratado de las Sociedades. Santiago de Chile, Editorial Juridica de Chile, Primer
edicién 1995. Pag. 28.

7 Tulio Ascarelli, Principios y problemas de las Sociedades Anénimas. México, Editorial imprenta
universitaria, 1951. P4g. 57.



mercantiles dispersas especiales por el fendmeno de la descodificacion, como la Ley de
Compaiias, la Ley de Mercado de Valores, la Ley Orgénica de Fortalecimiento
Optimizacion del Sector Societario Bursatil y el Cédigo Orgéanico Monetario y Financiero.
Las demdas son consecuentemente civiles, la distincion de la sociedad mercantil ha de

hacerse por contraposicién al contrato de la sociedad civil.®

De la regla general que consiste en utilizar el objeto social para determinar la
comercialidad de una compaifiia, se exceptia la de responsabilidad limitada, especie que
siempre es mercantil, aunque tenga indistintamente como finalidad realizar actos civiles o
de comercio. Esta situacién singular se conoce, en doctrina, como calidad mercantil

subjetiva, inherente a la naturaleza misma de la especie.®

Las sociedades sean civiles o comerciales, pueden ser Colectiva, en Comandita y
Anénima. En la primera, todos los socios administran por si mismos o por un mandatario
elegido de comun acuerdo, en la sociedad en Comandita, uno 0 mas socios comanditarios
se obligan solamente hasta el valor de sus aportes. Finalmente, la Sociedad Andnima es
aquella en la que el fondo social es administrado por accionistas que sélo son responsables

por el valor de sus acciones.

Para Roberto Salgado Valdez, las sociedades se “clasifican desde dos puntos de
vista: Civilmente y Comercial o mercantilimente; aunque podemos también dividirlas en:

Sociedades de personas, de Capitales y Mixtas”.'°

1. Las Sociedades Civiles: Son aquellas que caen bajo el campo civil y las rige el
Cadigo Civil.

2. Las Sociedades Comerciales: Son aquellas que caen bajo las reglas del Cdédigo de
Comercio, y actualmente, como una segregacion de él, la Ley de Compafiias.

3. Sociedades de Personas: Predomina la consideracion a las personas que se
asocian.

4. Sociedades de Capital: Lo importante es el fondo social (su prototipo es la Andnima)

8 Victor Cevallos, Nuevo Compendio de Derecho Societario. Quito, Tomo |, Editorial Juridica del
Ecuador, 2008. Pag. 35.

9 César Davila, Derecho Societario. Quito, Tomo |, Corporacién de Estudios y Publicaciones, 1999.
Pag. 15.

10 Roberto Salgado, Nuevo Manual de Derecho Societario. Quito, Volumen I, Editorial
Universitaria, 1987. Pag. 30.



5. Sociedades Mixtas: Concurren socios que responden solidariamente e
ilimitadamente y socios que responden s6lo hasta el montos de sus aportes, (como
la sociedad en Comandita).

Algunas similitudes entre las sociedades civiles y mercantiles son las siguientes:

= Las sociedades civiles y mercantiles son un contrato solemne.

= Las sociedades civiles y mercantiles persiguen un fin de lucro.

= Las sociedades civiles y mercantiles son aprobadas por el Juez de lo Civil o el
Superintendente de Compaiiias, Valores y Seguros, segun el caso.

= Las sociedades civiles y mercantiles se disuelven y liquidan ante el Juez de lo Civil

0 Superintendente de Compaifiias Valores y Seguros, segln el caso.

1.4- Naturaleza juridica de la sociedad

En el derecho se vio la necesidad de regular la organizacion de las sociedades; las
relaciones entre sus integrantes y terceros; las aportaciones; el patrimonio social; y la
responsabilidad de sus miembros. Esto constituyé el reconocimiento juridico de las

sociedades, para dar paso a la regulacién de esta institucion en forma diferenciada.

Han existido diversas teorias y doctrinas que buscan explicar estas organizaciones, a

continuacién analizaremos las tesis de mayor importancia.
1.4.1 Teoria contractual o clasica sobre las compafiias de comercio:

El contrato busca una conciliacién, una transaccién por parte de los contratantes
para que mediante esfuerzos y capitales emprendan tareas que individualmente no pueden
realizar. Con la sociedad se pretende crear una organizacion juridica en la cual sus

miembros participan de un conjunto de derechos y obligaciones.!!

En la doctrina clasica, la sociedad era uno mas de los varios contratos del derecho privado,
era un contrato bilateral y conmutativo generador de derecho y obligaciones. Varios autores

de esta teoria buscan hacer una diferenciacion entre la “persona fisica” y el “contrato”, pues

11 Victor Cevallos, Nuevo Compendio de Derecho Societario. Quito, Tomo |, Editorial Juridica del
Ecuador, 2008. Pag. 43.



los terceros contratantes saben que la sociedad es un ente distinto de los miembros que
forman tal sociedad.’? Para los socios es un contrato, mientras que para terceros la
sociedad es una persona con derechaos, obligaciones y responsabilidades distintas de los
de los socios.

1.4.2 Teoria del acto social constitutivo, del acto colectivo y del acto complejo:

La teoria del acto constitutivo simple o unilateral supone que “las voluntades
individuales se suman para expresar una sola voluntad dirigida a la creacion de un ente
distinto de quienes concurren a formarlo™?3. La sociedad no tiene caracter contractual,
Gierke dice: “es un acto unilateral constituido por la expresion de las voluntades de los

socios dirigida a la creacion de un persona distinta de ellos”.**

Acto colectivo lo define Julio Benedetti como: “La sociedad es un acto pluripersonal
en que las declaraciones de voluntad tienen el mismo contenido, no se entrecruzan o
cambian entre si, sino que son paralelas, es decir tienden a la satisfaccion de intereses
paralelos”.*® Por lo que es aquel acto pluripersonal en el que las manifestaciones de las

voluntades singulares se unen para la satisfaccion de intereses paralelos.

La teoria del acto compleja manifiesta “que las voluntades individuales de los
asociados son interdependientes y actian colectivamente para fundirse en una voluntad
unitaria”.'® Esto quiere decir que la voluntad social se manifiesta como un solo acto unitario,
y no como la suma de todas las voluntades individuales de los socios, y que a mas de la
celebracién del contrato de compafia para el nacimiento de la sociedad se requiere el
cumplimiento de los requisitos de publicidad, como la publicacion de un extracto de la
escritura fundacional en uno de los periédicos de mayor circulacién del domicilio de la
compafia mas la aprobacion del érgano de control que era aplicable antes de la reforma
introducida en la Ley de Fortalecimiento y Sector Bursatil, ya que en la actualidad el acto
complejo comprende el contrato de compafiia otorgado por escritura publica ante el notario

y la inscripcion del contrato en el Registro Mercantil; por cierto para el perfeccionamiento

12 Carlos Villegas, Tratado de las Sociedades. Santiago de Chile, Editorial Juridica de Chile, 1995.
Pag. 25.

13 José Ignacio Narvaez, Teoria General de las Sociedades. Bogota, Legis editores S.A., 1947. Pag.
40.

14 José Ignacio Narvéaez. lbid., pag. 26.

15 Julio Benedetti, La Sociedad Comercial. Buenos Aires, ediciones Rosaristas, 1981. Pag. 6.

16 Victor Cevallos, Nuevo Compendio de Derecho Societario. Quito, Tomo |, Editorial Juridica del
Ecuador, 2008. Pag. 46.



se requiere la obtencion del RUC, ya que dicho documento equivale o constituye permiso

de funcionamiento.
1.4.3 Teoria de la Institucion respecto de las compafias de comercio:

Esta teoria la han formulado autores franceses como Maurice Hauriou, Georges
Renard y Emilie Gaillard quienes sostienen que no solamente mediante contrato se
constituyen las compafias de comercio, pues su origen también puede ser en los términos
de la doctrina institucionalista, es decir a través de la declaracion de voluntad unilateral del
fundador de la compafiia dando lugar a las sociedades unipersonales con patrimonio

autéonomo distinto al del creador de la compafia.

Segun Emille Gaillard la declaracién de voluntad da nacimiento a un organismo que
tiene por finalidad la realizacién de un interés especifico, que es intermedio entre el interés
del individuo socio y el de la comunidad, por lo que cabe considerarlo un sujeto de derecho
para defender ese interés del de los socios. Estos autores reconocen al acto constitutivo

como contrato, pero creen que toda persona juridica es una institucion.

En conclusion después de mencionar y explicar cada teoria podemos decir que la
sociedad es “una persona”, con derechos, obligaciones y responsabilidades, totalmente
diferente a sus miembros. Mientras el acto fundacional se conceptia como un contrato
entre los socios o miembros para conformar la sociedad, se requiere de la declaracién de
voluntad de cada uno de ellos que debe unirse para conformar el acto colectivo, segun la
corriente del acto colectivo. En tanto que, en vista a la corriente institucionalista se

fundamentan las compafiias unipersonales.

1.5.- Las compaifiias de comercio en el Ecuador

A continuacion presentaremos un breve resumen de los puntos mas importantes
detallados en la Ley de Compafiias vigente, respecto de los tipos de compafiias que existen

en el Ecuador.
1.5.1 De la Compafiia en Nombre Colectivo

El tratadista Joaquin Garrigues define a la compafia en Nombre Colectivo como:

‘la sociedad personalista dedicada, en nombre colectivo y bajo el principio de la
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responsabilidad personal, ilimitada y solidaria de los socios, a la explotacion de una

industria mercantil”.*’

El articulo 36 de la Ley de Compafias vigente define a estas sociedades de la
siguiente manera: “La compafiia en nombre colectivo se contrae entre dos o0 mas personas
naturales que hacen el comercio bajo un razén social. La razén social es la férmula
enunciativa de los nombres de todos los socios, o de algunos de ellos con la agregacion
de las palabras y compafiia. S6lo los hombres de los socios pueden formar parte de la

razon social”.

La compafiia en Nombre Colectivo es tipicamente personalista por lo tanto esta
sometida al principio de conocimiento y confianza entre los socios; esta compafiia no
admite suscripcion publica de capital; los aportes no estan representados por titulos
negociables, y la administracién esta ligada a los socios siendo uno de ellos nombrado

administrador.

1511 Caracteristicas de la compafiia en Nombre Colectivo:

Como dijimos anteriormente la compafia en Nombre Colectivo es una sociedad
personalista de trabajo ya que son los socios los que intervienen en las actividades sociales
y el trabajo es el aporte fundamental pero no el Unico, ya que el articulo 43 de la Ley de
Compaiiias establece “... si el capital fuere aportado en obligaciones, valores o bienes, en
el contrato social se dejara constancia de ellos y de sus avallos”. Todos los socios
responden personal, solidaria e ilimitadamente por todas las deudas sociales, no sélo por
el capital invertido en la sociedad. Las participaciones s6lo pueden cederse con el

consentimiento unanime de los otros socios y suscribiendo una nueva escritura publica.

Es propio de esta compafiia que todos los socios si en el estatuto no se dispone de
otra cosa, tengan la facultad de obrar y firmar por la misma, al ser todos los socios gestores
de la sociedad el trabajo que cada uno realiza es fundamental para lograr el objeto social.
La compafiia en Nombre Colectivo funciona bajo una razon social integrada con cada uno

de los nombres de los socios afiadiendo las palabras “y compariia”.’®

17 Joaquin Garrigues, Curso de Derecho Mercantil. México D.F, Tomo |, Editorial Porria, 1981.
Péag. 354.

18 Roberto Salgado, Nuevo Manual de Derecho Societario. Quito, Volumen |, Editorial
Universitaria. 1987. Pag. 93
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15.1.2 Tramite de constitucion:

El contrato de compafia en Nombre Colectivo es solemne y se celebrard por
escritura publica, esta deberd ser aprobada por el Juez de lo Civil del domicilio de la
compafiia, el cual ordenara la publicacion de un extracto de la misma, en uno de los
periodicos de mayor circulacion también en el domicilio de la compafiia; y su inscripcién en

el Registro Mercantil.

Esta publicacion serd solicitada al Juez de lo Civil, dentro del término de 15 dias,
contados a partir de la fecha de celebracion de la escritura publica, por los socios que
tengan la administracién o por el notario, si fuere autorizado para ello. De no hacerlo el
administrador o el notario, podra pedirla cualquiera de los socios, en cuyo caso las
expensas de la publicacion, asi como todos los gastos y costas, seran de cuenta de los

administradores. (Art. 39 de la Ley de Compafias)

El tramite culmina o se perfecciona con la inscripcion de la escritura en el Registro
Mercantil. Las personas no aptas para constituir compafiias en Nombre Colectivo son las

siguientes:

= Las corporaciones eclesiasticas, los religiosos y los clérigos;

= Los funcionarios publicos a quienes esta prohibido ejercer el comercio;

= Los quebrados que no hayan obtenido rehabilitacion;

= Los absolutamente incapaces: impuberes y sordomudos que no pueden darse a
entender por escrito, y

= Los relativamente incapaces: menores adultos, los disipadores, los toxicomanos
que se encuentren bajo interdiccion, ebrios consuetudinarios y las personas

juridicas.

El menor emancipado puede ser autorizado para ejercer actos de comercio segun
lo dispone el articulo 9 del Codigo de Comercio vigente; pero segun lo previsto en el articulo
42 de la Ley de Compainiias, el menor de edad aunque tenga autorizacion para comerciar
“necesita autorizacion especial para asociarse en una compaifia en Nombre Colectivo”. La
autorizacion que requiere el menor de edad para asociarse a este tipo de companiias tiene
su justificacion por cuanto los socios de la compafiia responden en forma solidaria e
ilimitada por las obligaciones sociales y por consiguiente estaria en riesgo el patrimonio del

menaor.
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15.13 Capital:

El articulo 43 de la Ley de Compaiiias dice: “El capital de la compafiia en Nombre
Colectivo se compone de los aportes que cada uno de los socios entrega o promete
entregar. Para la constitucién de la compafiia serd4 necesario el pago de no menos del
cincuenta por ciento del capital suscrito. Si el capital fuere aportado en obligaciones,

valores o bienes, en el contrato social se dejara constancia de ellos y de sus avaluos”.

Los socios podran aportar en dinero, créditos, bienes muebles e inmuebles e
“industria” entendiéndose a esto Ultimo como aporte en trabajo. Si el aporte fuere en
numerario éste eventualmente podrd ser depositado en una cuenta de integracion de

capital, pues no es obligatorio.

1514 De lo socios:

Es considerado socio de la compafia quien ha comparecido al otorgamiento de la
escritura publica de constitucion por sus propios derechos o legalmente representado. La
obligacion que tienen los socios de responder ilimitadamente por las obligaciones de la
compafia es ademas solidaria entre todos ellos. Es decir que el socio demandado no
puede pedir que el pago de las obligaciones se divida entre los demas socios, pues ello
gueda a eleccion del acreedor. Por estas caracteristicas, este tipo de compafiia ya casi no

se constituye.

1.5.2 De la Compafiia en Comandita Simple y Dividida por Acciones

Es conveniente sobre este tema estudiar de manera general los principios
fundamentales de la Compafiia en Comandita, para posteriormente realizar la distincion
que la Ley de Compainiias hace entre las sociedades en Comandita Simple y Comandita
por Acciones, pues la mayor distincion es en cuanto a la forma de aportacion de las sumas

correspondientes para la integracion del capital social.

1.5.2.1 Caracteristicas de la Compafiia en Comandita Simple:

La Compafia en Comandita es personalista y su caracteristica principal es la
existencia de dos clases de socios: los comanditados, aquellos que responden en forma

solidaria e ilimitada por las obligaciones sociales; y los comanditarios, simples
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suministradores de fondos, que responden en forma limitada y son excluidos de la

administracion y del nombre, también denominados socios ocultos.

Nuestra legislacion define a la compafiia en Comandita Simple en el articulo 59 de
la Ley de Compainiias de la siguiente manera:

“La compania en comandita simple existe bajo una razdn social y se contrae entre
uno o varios socios solidaria e ilimitadamente responsables y otro u otros, simples
suministradores de fondos, llamados socios comanditarios, cuya responsabilidad se limita

al monto de sus aportes.

La razén social sera, necesariamente, el nombre de uno o varios de los socios
solidariamente responsables, al que se agregaran siempre las palabras "compafiia en

comandita”, escritas con todas sus letras o la abreviatura que cominmente suele usarse.

El comanditario que tolerare la inclusion de su nombre en la razén social quedara solidaria

e ilimitadamente responsable de las obligaciones contraidas por la compaifiia.

Solamente las personas naturales podran ser socios comanditados o comanditarios de la

compania en comandita simple”.

Esta definicion abarca también a las compafilas en Comandita por Acciones, la
principal diferencia es que los aportes de los socios comanditarios estan divididos por
acciones de la misma manera que las compafiias Anénimas. En las compafias en Nombre
Colectivo distinguiamos la responsabilidad solidaria e ilimitada de los socios colectivos y

su capital dividido en cuotas de interés o participaciones.

Estos socios los podemos encontrar en las Compafiias en Comandita como socios
comanditados, aquellos solidariamente responsables por las obligaciones sociales. Los
nombres de los socios comanditados son los Unicos nombres que pueden figurar en la
razon social de esta clase de compafiia, ya que terceras personas que negocian con la
compafia asumen que quieres constan en la razén social son los responsables de las
obligaciones no solo con sus aportaciones del capital social sino con todo su patrimonio

personal, subsidiariamente.
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Como dijimos antes, este tipo de compafiias estan integradas por el nombre de uno
o varios de los socios mas las palabras Compariia en Comandita 0 COM. EN COMAN. Los
socios comanditados por lo demas, son los Unicos que pueden administrar la compafiia, y
finalmente, el contrato s6lo puede modificarse por acuerdo unanime de todos los socios 0

por la mayoria®®.

1.5.2.2 Tramite de constitucion:

Esta compafia se constituye de la misma manera que las compafias en Nombre
Colectivo, es decir, la escritura de constitucién sera aprobado por el Juez de lo Civil, el cual
ordenara la publicacién de un extracto de la misma, por una sola vez uno de los periédicos

de mayor circulacion del domicilio de la compafiia y su inscripcién en el Registro Mercantil.

Algunos requisitos fundamentales que deben constar en la escritura publica de
constitucion de esta compafiia son: la responsabilidad ilimitada que asumen los socios
comanditados por las obligaciones sociales; el monto del capital comanditario, con el
sefialamiento de las diversas clases de bienes aportados al capital de la compafiia; los
nombres, apellidos y domicilio de cada uno de los socios comanditados y comanditarios
con el fin de evitar algin error que pueda ser alegado por terceras personas.?

1.5.2.3 Capital:

La compafiia en comandita es una sociedad en la que el capital y el trabajo se unen
en un solo esfuerzo para generar utilidades. Segun la Ley de Compaiiias, las aportaciones
gue los socios comanditados pueden hacer a la compafia, son en bienes muebles o
inmuebles, dinero e incluso trabajo. Por otro lado, la Ley si menciona, en su articulo 62, lo
siguiente: “el socio comanditario no puede llevar en via de aporte a la compafiia su

capacidad, crédito o industria”.

Al igual que en la Compafiia en Nombre Colectivo el capital suscrito deberé ser
cancelado por lo menos en el cincuenta por ciento para la constitucion de la compaiiia, y
el cincuenta por ciento restante correspondiente al capital insoluto debera pagarse en el

plazo convenido por los contratantes.

19 Roberto Salgado, Nuevo Manual de Derecho Societario. Quito, Volumen I, Editorial
Universitaria. 1987. Pag. 95.

20 Gustavo Romero, Las Compafiias y Legislacién Mercantil del Ecuador. Quito, Tercera Edicion,
Editorial Voluntad, 1983. Pag. 224.
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El capital en las Compafiias en Comandita Simple se encuentra dividido en cuotas de
interés o participacion, las mismas que no podran ser cedidas ni traspasadas por el socio

comanditario sin el consentimiento unanime de los socios.

1.5.2.4 De los socios:

Los derechos fundamentales de los socios comanditados son: (Cevallos, Nuevo

Compendio de Derecho Societario, 2008, pag. 182)

= Percibir utilidades;

= Participar en deliberaciones y resoluciones de la compafiia;
= Controlar la administracién o designar o administradores;

= Votar en la designacién de administradores; vy,

= Recurrir a los jueces solicitando la revocacién del nombramiento del administrador.

Algunas obligaciones de los socios comanditados son las siguientes:

= Pagar el aporte suscrito en la forma y el tiempo acordado;

= No tomar interés en otras compafiias que tuvieran el mismo fin, ni tampoco realizar
actividades por cuenta propia, ni por la de terceros;

= Participar en las perdidas, y

= Resarcir los dafios y perjuicios que hubiere ocasionado a la compaifiia.

Derechos de los socios comanditarios: (Cevallos, Nuevo Compendio de Derecho
Societario, 2008, pag. 183). Los principales derechos de los socios, limitadamente

responsables son:

= Percibir beneficios de su aporte;

= Participar en deliberaciones con su opinion y consejo;

= El examen, inspeccion y vigilancia de las gestiones y negocios de la compafiia, y

= Solicitar al juez de los civil la remocion del o de los administradores de la compafiia

por dolo, culpa grave, o inhabilidad en el manejo del negocio.

Las obligaciones de los socios comanditarios son:
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= Pagar el aporte que hubiere suscrito en la forma y tiempo acordado;

= No formar parte de un negocio que tenga la misma finalidad que la compaiia, y

= Responder por los actos de la compafiia solamente con el capital que pusieron en
ella.

1.5.2.5 Caracteristicas de la Compafiia en Comandita por Acciones:

Al comenzar el estudio de las Compafiias en Comandita manifestamos que las
compafias en Comandita Simple y dividida por Acciones eran similares, tanto en su forma
de constitucién, como en la participacién de socios comanditados y comanditarios. Dijimos
gue la principal diferencia era la manera de integrar el capital social, pues en esta compafiia
los socios comanditados deben aportar por lo menos la décima parte de dicho capital, a
quienes por sus acciones se entregaran certificados nominativos intransferibles; mientras
gue a los comanditarios se entregan titulos de acciones.?’ La administracion de la
compafia en Comandita por Acciones corresponde a los socios comanditados los cuales
no podran ser destituidos sino por las causales del articulo 304 de la Ley de Compaifiias;
los socios comanditados obligados a administrar la compafiia, tendran derecho por tal
concepto, independientemente de las utilidades que les corresponda como dividendos de
sus acciones, a la parte adicional de las utilidades o remuneraciones que fije el contrato
social y, en caso de no fijarlo, a una cuarta parte de las que se distribuyan entre los socios.
Si fueren varios, esta participacion se dividira entre ellos segun convenio; y, a falta de éste

en partes iguales.

La caracteristica fundamental de esta compafiia es la facilidad que existe para
transferir acciones de los socios comanditarios de una persona a otra, lo cual
necesariamente dejamos para estudiar en el capitulo pertinente de las Compafiias

Anbdnimas.

1.5.3 De la Compafiia de Responsabilidad Limitada

La sociedad de responsabilidad limitada ha sido definida de distintos modos por los
tratadistas y legislaciones, no obstante las caracteristicas que forman su contenido son

genéricas, por lo cual debemos considerar algunas definiciones.

21 Carlos Ramirez, Derecho Societario. Quito, Universidad Técnica Particular de Loja. 2004. Pag.
219.
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Carlos Malagarriga la define como: “Una sociedad siempre comercial, con capital
minimo dividido en cuotas que son transferibles, en determinadas condiciones, pero que
no pueden ser representadas por titulos negociables y en la que los socios, cuyo nimero

no puede exceder de determinados maximo, no responden mas que hasta cierto limite”.??

Joaquin Rodriguez sobre esta compafiia dice: “ Es una sociedad mercantil con
denominacién o razén social, de capital fundacional, dividido en participaciones no
responsables por titulos negociables, en la que los socios sélo responden con sus
aportaciones, salvo en los casos de aportaciones suplementarias y accesorias permitidas

por la ley”.%

La Compania de Responsabilidad Limitada se encuentra regulada en la Seccién V
de la Ley de Compaiiias vigente, el articulo 92 dice: “La compafia de responsabilidad
limitada es la que se contrae entre dos 0 mas personas, que solamente responden por las
obligaciones sociales hasta el monto de sus aportaciones individuales y hacen el comercio
bajo una razén social o denominacién objetiva, a la que se afiadira, en todo caso, las
palabras "Compafiia Limitada" o su correspondiente abreviatura. Si se utilizare una
denominacion objetiva sera una que no pueda confundirse con la de una compafia
preexistente. Los términos comunes y los que sirven para determinar una clase de
empresa, como "comercial”, "industrial", "agricola", "constructora", etc., no seran de uso

exclusivo e irdn acompafadas de una expresion peculiar.

Si no se hubiere cumplido con las disposiciones de esta Ley para la constitucion de la
compafiia, las personas naturales o juridicas, no podran usar en anuncios, membretes de
cartas, circulares, prospectos u otros documentos, un nombre, expresion o sigla que

indiquen o sugieran que se trata de una compafia de responsabilidad limitada”.
1.5.3.1 Caracteristicas de la Compafias de Responsabilidad Limitada:
El autor Francisco Reyes Villamizar concuerda con el criterio de la

Superintendencia de Sociedades de Colombia y afirma que la compafiia de

responsabilidad limitada puede denominarse hibrida o mixta, participando de algunas

22 Carlos Malagarriga, Tratado Elemental de Derecho Comercial. Buenos Aires, 1967. Pag. 330.
23 Joaquin Rodriguez, Tratado de Sociedades Mercantiles. México D.F, Editorial Porraa, 1977.
Pag. 431.
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caracteristicas propias del régimen personalista y de sociedades de capitales. Su
justificacion recae en la respuesta favorable que esta compaiiia tuvo al ser creada, y la
transformacion de numerosas sociedades de nombre colectivo a limitadas por la
simplicidad de los requisitos legales en el momento de su constitucion, y la sencillez de su

estructura.?

El Dr. Gustavo Romero Arteta, al igual que la Superintendencia de Sociedades de
Colombia, las considera una compafiia de naturaleza intermedio entre las compafias de
personas y de capitales. Con respecto de las primeras, hace hincapié en la representacion
del capital que esta considerado en cuotas de interés personal que no pueden cederse sin
el consentimiento de los otros socios. De la sociedad de capitales, en cambio participa

esencialmente en su limitacion de la responsabilidad de los socios a la parte aportada.?®

Las compaifiias de Responsabilidad Limitada tienen caracteristicas de una sociedad
de capital porque la responsabilidad de los socios se limita al monto de sus aportaciones
individuales al capital de la compafiia y de indole personal porque las personas se asocian

tomando en cuenta ciertos lazos de afinidad, amistad, de parentesco etc.

Es una organizacién econdémica juridica que debe estructurarse por lo menos con
dos socios y un maximo de quince socios. En caso de que exceda este nimero la compafiia
debera reducir el numero de socios, transformarse, disolverse o liquidarse en el plazo de
tres meses contados desde el momento en que se produjo el exceso de socios. Este tipo
de compafiias realiza el comercio bajo una razén social o denominacion objetiva, la cual
debera ser aprobada por la Superintendencia de Compafiias, previa consulta. La
Compafiia de Responsabilidad Limitada es siempre mercantil, pero sus integrantes por el
hecho de constituirla no adquieren la calidad de comerciantes. La sociedad es una persona

distinta a la de sus integrantes.?®

Las compafilas de responsabilidad limitada tienen su capital dividido en
participaciones sociales, su transferencia requiere la autorizacion previa de todos los socios

y se la debe efectuar mediante escritura publica, en la que se dejard constancia de tal

24 Superintendencia de Sociedades, oficio SAL-02273, 6 de febrero de 1990.

25 Gustavo Romero, Las Compaiiias y Legislacién Mercantil del Ecuador. Quito, Tercera Edicion,
Editorial Voluntad, 1983. Pag. 281.

26 Victor Cevallos, Nuevo Compendio de Derecho Societario, Quito, Tomo I, Editorial Juridica del
Ecuador, 2008. Pag. 196.
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autorizacién.?” Esta escritura se debera inscribir en el Registro Mercantil del domicilio de la

compafia.

1.5.3.2 Tramite de constitucion:

Es extraordinaria la cantidad de compafiias de Responsabilidad Limitada que se
constituyen en el Ecuador actualmente, por lo que su proceso de constitucion debe ser

organizado y controlado por la Superintendencia de Compairiias Valores y Seguros.

El primer paso es solicitar electronicamente una denominacion o razén social a la
Superintendencia de Compafiias y Valores para que ésta lo autorice. La Superintendencia
al examinar sus archivos faculta o deniega la utilizacion de una o varias de las
denominacién propuestas. Frecuentemente este proceso se debe realizar varias veces
debido a que los resultados son en el sentido de que existen denominaciones similares o

iguales.?®

La escritura publica de constitucion sera otorgada por todos los socios, por si
mismos o por medio de un apoderado. Una vez entregado el contrato o escritura publica
se pedird, luego de la reforma introducida por la Ley Organica para el Fortalecimiento y
Optimizacion del Sector Societario Bursétil, el paso siguiente procesal administrativo es la
inscripcion en el Registro Mercantil. La compafiia sélo podra operar a partir de la obtencién
del Registro Unico de Contribuyentes otorgado por parte del SRI. Por cierto, luego de dicha
inscripcion, la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros tiene la facultad de
realizar el control ex post de la constitucion, y en caso de que no se haya cumplido con los
requisitos de Ley para su fundacion, puede emitir una resolucién de indole administrativa
ordenando al Registrador Mercantil correspondiente dejar sin efecto el registro de la

compafia.

La constitucién también podra realizarse mediante el proceso simplificado de
constitucion por via electrénica de acuerdo a la regulacion que para el efecto dictd la

Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

27 Marco Guzman, La Constitucién de Compafiias Mercantiles en el Ecuador. Quito, Tomo |,
Editorial Universitaria, 2004. P4g. 67.
28 Marco Guzman. Ibid., pag. 68.
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1.5.3.3 Capital:

El capital minimo con el que debe constituirse la Compafiia de Responsabilidad
Limitada es de cuatrocientos ddlares de los Estados Unidos de Norte América, este capital
debera suscribirse integramente y pagarse al menos el cincuenta por ciento del valor
nominal de cada participacion y su saldo o capital insoluto deber& cancelarse en un plazo
no mayor de doce meses. Las aportaciones puede consistir en numerario, especies
muebles, inmuebles o incluso en dinero y especies a la vez. En cualquier caso las especies
deben corresponder a la actividad que integra el objeto social de la compafiia. El socio que
aportare bienes constard como tal en la escritura de constitucion, el bien, su valor de
acuerdo al avalud efectuado por los socios, o por peritos designados por ellos, vy, la

transferencia de dominio a favor de la compafia.

1.5.3.4 De los socios:

Los socios pueden ser personas naturales o juridicas, ellos en conjunto conforman
el 6rgano de gobierno de la sociedad denominado Junta General. Algunos de sus derechos
son los siguientes (Art. 114 Ley de Compafiias):

» Intervenir a través de asambleas en todas las decisiones de la compaifiia,
personalmente o por medio de un representante;

= Percibir los beneficios que le correspondan con relacion de la participacion social
pagada;

» Limitacion de su responsabilidad al monto de sus participaciones sociales;

= A no ser obligados al aumento de su participacion social,

= Atener preferencia para la adquisicion de participaciones correspondientes a otros
SOCios;

= A solicitar a la junta general la revocacion de las designacién de administradores o
gerentes;

= A recurrir ante los jueces de los civil competentes impugnando los acuerdos
sociales, siempre que fueren contrarios a la ley o al estatuto;

= A pedir convocatoria a junta general en los casos determinados por la Ley;

= Examinar libros y documentos de la compaifiia relativos a la administracion social,

y
* A ser designado administrador de la compafiia.
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Son obligaciones de los socios, segun el articulo 115 de la Ley de Compafiias:

= “Pagar a la compainiia la participacion suscrita. Si no lo hicieren dentro del plazo
estipulado en el contrato, o en su defecto del previsto en la Ley, la compafia podra,
segun los casos y atendida la naturaleza de la aportacion no efectuada, deducir las
acciones establecidas en el Art. 219 de esta Ley y optar por la exclusion del socio,
en vista del art. 82 de la Ley de Compaiiias vigente;

= Cumplir los deberes que a los socios impusiere el contrato social;

= Abstenerse de la realizacibn de todo acto que implique injerencia en la
administracion;

= Responder solidariamente de la exactitud de las declaraciones contenidas en el
contrato de constitucién de la compafia y, de modo especial, de las declaraciones
relativas al pago de las aportaciones y al valor de los bienes aportados;

= Cumplir las prestaciones accesorias y las aportaciones suplementarias previstas en
el contrato social. Queda prohibido pactar prestaciones accesorias consistentes en
trabajo 0 en servicio personal de los socios;

= Responder solidaria e ilimitadamente ante terceros por la falta de publicacién e
inscripcion del contrato social; y,

= Responder ante la compafiia y terceros, si fueren excluidos, por las pérdidas que
sufrieren por la falta de capital suscrito y no pagado o por la suma de aportes

reclamados con posterioridad, sobre la participacién social.

1.5.4 De la Compafiia Anbnima

La compafiia Anénima es el prototipo de las sociedades de capital. La limitacién de
riesgo por las obligaciones parciales que tienen los accionistas y la no gestién de los
negocios sociales en la mayoria de ellos, justifica la existencia de una estructura normativa

amplia y compleja.

La Ley de Compafias vigente sobre este tipo de sociedad proclama que: “La
compafiia anénima es una sociedad cuyo capital, dividido en acciones negociables, esta
formado por la aportacion de los accionistas que responden Unicamente por el monto de

Sus acciones.

Las sociedades o compariias civiles andnimas estan sujetas a todas las reglas de las

sociedades o compafiias mercantiles anénimas”.
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Georges Ripert la define como: “La sociedad andnima es una sociedad comercial
en la cual los socios, denominados accionistas, poseen un derecho representado por un
titulo negociable y sélo responden con su aporte. Los socios son simples tenedores de
acciones. En las grandes sociedades cuyos titulos se negocian en la Bolsa, los accionistas
cambian sin cesar. De ahi el nombre que se ha atribuido a esta forma de sociedad. Los
accionistas no tienen calidad de comerciantes; tampoco la tienen los administradores. Solo

la sociedad ejerce el comercio y es comercial por su forma”.?®

1.5.4.1 Caracteristicas de la Compafiia Anoénima:

La Compafila Andnima se caracteriza por su indole impersonal respecto a la
participacién o calidad de los accionistas. Cada uno de ellos hace un aporte y no es
responsable mas que hasta la concurrencia del mismo. Las acciones que poseen los

accionistas son libremente negociables.

Existe una clara division entre el patrimonio personal de los accionistas y el de la
compafiia, asi como la clara division entre la actividad individual de los accionistas y las
obligaciones de gestion de la empresa, cuya responsabilidad radica en los administradores.
La junta directiva estd en la obligacién de rendir cuentas a los accionistas sobre los
negocios comerciales, de manera que los accionistas controlen su inversion y obtengan

utilidades de sus negocios.*

La denominacién no puede ser una razén social ya que ésta no es una sociedad de
personas, su nombre debe indicar que se trata de una Compafiia Anénima o Sociedad
Anénima, mediante las palabras completas o sus siglas, a través de una denominacion

objetiva.
1.5.4.2 Tramite de constitucion:
La Compafiia puede constituirse de dos maneras; en un solo acto denominada

constitucion simultanea o en forma sucesiva. La primera es aquella en la que se

perfecciona en un solo acto por el convenio entre los que se otorga la escritura constitutiva,

29 Georges Ripert, Tratado Elemental de Derecho Comercial. Buenos Aires, Tomo I, Tipografica
Editora Argentina, 1954. P4g. 76.
30 Superintendencia de Sociedades, oficio AN-12922, 1 de Julio de 1987.
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esto es cuando se reunen varias y acuerdan suscribir un nimero determinado de acciones
por tal cantidad para la explotacion de una actividad comercial o eventualmente civil, que

concluye con la inscripcion de la escritura en el Registro Mercantil.

Mientras que la sucesiva se desarrolla en tiempos diversos, para comenzar los
promotores suscriben la escritura de promocién, para dar paso a la suscripcion publica de
acciones; una vez suscrito el capital se retine la asamblea constitutiva, con los promotores
y los nuevos accionistas para resolver la constitucion definitiva de la compafia mediante
escritura publica, tanto la primera como la segunda escritura publica deben ser aprobadas

por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

Las dos formas de constitucién se perfeccionan con la inscripcién en el Registro

Mercantil, pues en ese momento se las considera existentes y con personeria juridica.

El art. 148 de la Ley de Compalfiias establece que: “la compafia puede constituirse
en un solo acto constitucién simultanea por convenio entre los que otorgan la escritura; o
en forma sucesiva, por suscripcién publica de acciones, o mediante el proceso simplificado

de constitucién por via electrénica’.

El art. 151 de la Ley de Compafiias vigente establece el tramite para la aprobacién

de la escritura de constitucion.

“Otorgada la escritura de constitucion de la Compaifiia, ésta se presentara en tres
copias notariales, al Registrador Mercantil del cantdn, junto con la correspondiente
designacion de los administradores que tengan la representacion legal de la compafiia, y

los nombramientos respectivos para su inscripcion y registro.

El Registrador Mercantil se encargara de certificar la inscripcion de la compafiia y de los
nombramientos de los administradores, y remitird diariamente la informacion registrada al
Registro de Sociedades de la Superintendencia de Compafias y Valores, la que

consolidara y sistematizara diariamente esta informacion.
La constitucion y registro también podrén realizarse mediante el proceso simplificado de

constitucion por via electrénica de acuerdo a la regulacion que dictard para el efecto la

Superintendencia de Compaiiias y Valores”.
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1.5.4.3 Capital:

El capital minimo con que ha de constituirse la Compafia Anénima es el de $ 800
doélares de los Estados Unidos de Norteamérica, éste deberd suscribirse integramente y
pagarse al menos en el 25% del capital suscrito al momento de la constitucion y el capital
insoluto podréa pagarse hasta en el plazo de 24 meses a partir de la constitucion de la
compafiia. Las aportaciones pueden consistir en numerario o en otros bienes, siempre que
éstos sean susceptibles de valoracion pecuniaria, dichas aportaciones deberan ir acordes

al género de comercio de la compaiia.

El capital suscrito es aquel que los accionistas se comprometen a pagar o entregar
en las arcas® de la compaiiia, el cual representa la cifra que a cada uno de ellos les
corresponde en el capital de dicha sociedad y a cambio de este aporte reciben un nimero

de acciones por igual valor.

1.5.4.4 De los socios:

En la Compafila Andénima encontramos dos tipos de socios segun el tipo de
fundacién, los fundadores y promotores. Los primeros en el caso de constitucion
simultanea, son aquellos que como su denominacion bien dice fundan, crean y organizan
la sociedad, suscriben acciones y otorgan la escritura de constitucion. Los promotores en
el caso de constituciébn sucesiva, son aquellos que invitan a otras personas que
desconocen de esta sociedad para que formen parte en calidad de accionistas, es decir

son los iniciadores de la constitucién de la compafiia, que firman la escritura de promocion.

En esta compafiia se toma en cuenta la capacidad civil de las personas para
contratar, las personas juridicas nacionales pueden ser accionistas y las extranjeras podran
serlo siempre que sus capitales estuvieren representados en acciones emitidas a favor de

Sus socios 0 accionistas y de ninguna manera al portador.

31 Victor Cevallos, Nuevo Compendio de Derecho Societario. Quito, Tomos |, Il y I, Editorial
Juridica del Ecuador, 2008.
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1.5.5 De la Compafiia de Economia Mixta

La Compafiia de Economia Mixta es una entidad privada comercial, en la que
participa una o varias entidades publicas como: Municipalidades, Consejos Provinciales y
personas juridicas del Derecho Publico, y personas naturales y juridicas del sector privado.
Estas compafiias pueden realizar todo tipo de actividades comerciales.

Malagarriga las define como: “Aquellas en que participan de una u otra forma, la
nacién, las provincias, las municipalidades y otros sujetos de derecho publico y mas
concretamente Sociedades Andénimas en la formacion de cuyo capital y en cuya
administracién intervienen, en forma determinada por mutuos convenios o0 por Leyes

especiales, entidades administrativas”.3

1.5.5.1 Caracteristicas de la Compariia de Economia Mixta:

Dentro de estas sociedades encontramos algunas caracteristicas peculiares como
que : existe una aportacion mixta en la integracion de capital del sector privado y publico;
la administracion de la compafiia se maneja con las participacion del sector privado y
publico; ésta se encuentra sujeta al control de la Superintendencia de Compafiias Valores
y Seguros y a la Contraloria General del Estado; el contrato solemne celebrado entre las
partes es de tipo comercial, y todos los accionistas participan de las utilidades y pérdidas
de la sociedad.

1.5.5.2 Tramite de constitucion:

El tramite para la constitucion de esta especie de compafiia es el mismo que se
utiliza para la constitucién de la Compafiia Anénima. En esta especie de compafiias no
puede faltar el 6rgano administrativo pluripersonal denominado directorio. Asimismo, en el
estatuto, si el Estado o las entidades u organismos del sector publico que participen en la
compainiia asi lo plantearan, se determinardn los requisitos y condiciones especiales que
resultaren adecuados respecto a la transferencia de las acciones y a la participacion en el

aumento del capital suscrito de la compaifiia.

32 Carlos Malagarriga, Tratado Elemental de Derecho Comercial. Buenos Aires, 1967. Pag. 338.
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1.5.5.3 Socios y Capital:

El capital de esta compafiia es de $ 800 dodlares de los Estados Unidos de
Norteamérica, que puede pagarse en numerario en su caso en bienes muebles o inmuebles
relacionados con el objeto social de la compafia. En lo demas, para constituirse estas
compafiias, se estara a lo normado en la Seccion VI de la Ley de Compaiiias, relativa a la
sociedad anonima. En esta especie de compafiia el Estado, por razones de utilidad publica

podra en cualquier momento expropiar el monto del capital privado.
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CAPITULO I
LA TRANSFORMACION Y LA FUSION DE LAS COMPANIAS DE
COMERCIO

2.- Introduccion

Enumerar todas las causas por las que una sociedad decide transformarse y
fusionarse es una gestion bastante complicada y hasta cierto punto innecesario. Lo que
intentaremos es mas bien realizar una enumeracion ejemplificativa de caracter didactico
para asi iniciar el analisis de la transformacién y fusion de compafias de comercio en el

Ecuador.

Arturo Juambeltz citado por Victor Alberto Verén dice: “Existen motivaciones de
orden juridico (atenuacion de responsabilidad), econémico (adopcion de tipos societarios
que se adecuen a la ampliaciéon de la dimension econdémica de la empresa), fiscales
(atenuacién de la presion tributaria, optando por formas societarias menos gravadas o

controladas), y de conservacion de la empresa (salvar la disolucion inminente)”.3

Esta percepcidén nos muestra un panorama general sobre las causas y motivaciones
por las cuales las compafiias de comercio buscan fusionarse o transformarse. Es imperante
demostrar que estas dos figuras juridicas son mas complejas y que dentro de éstas existe
un derecho denominado el de separacion o de receso, que mas adelante mencionaremos

en profundidad, el cual es uno de los temas centrales en esta investigacion.

2.1.- Conceptos de estos actos societarios posteriores a la

constitucion

A continuacion haremos un breve resumen explicativo sobre los actos juridicos de
trasformacion y fusion de compafiias de comercio para asi entender estas figuras juridicas

e ir adentrdndonos al tema que nos corresponde.

33 Victor Verén, Sociedades Comerciales. Buenos Aires, Ley 11.550 Tomo I, Editorial Astrea,
1983.
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2.1.1.- La Transformacion

La transformacion de compaiiias es la accidn societaria en la que las compafiias
de comercio se ven en la necesidad de cambiar a una nueva forma juridica, siempre y
cuando los socios de forma voluntaria lo hayan asi decidido en junta general; es pues, el
cambio de régimen juridico o de tipo societario que surte efectos respecto de los asociados
y de terceros. Las compaiiias pueden transformarse para mejorar eventualmente el objeto
social; pero lo Unico que cambia es la forma societaria, sin que termine o se extinga una

sociedad y se constituya otra.

Manuel Arean Lalin define la transformacion como: “la operacion juridica mediante
la cual la sociedad abandona su primitiva vestidura, adopta la que corresponde a un tipo
social distinto y se somete para el futuro a las normas ordenadoras del tipo social

adoptado”. **

De esta definicién se infiere que la transformacién es una institucién juridica
diferente a la disoluciéon de una sociedad, ya que en la disolucién opera o0 se encamina
hacia el fin de la persona juridica, terminando o estando impedidos de continuar con la
ejecucion de las actividades del objeto social; mientras que en la transformacién la
existencia juridica de la compafiia continta. En este sentido es acertada la distincién que
efectia Joaquin Garrigues entre la disolucion y transformacion de compafias, cuando
plantea que: “para distinguir la transformacién de una sociedad de aquel otro supuesto que
consiste en la disoluciébn de una compafia y simultanea constitucion de otra nueva
sociedad con el patrimonio de la sociedad disuelta, pues en este caso no se conserva la

misma personalidad juridica”.®

Al realizarse la transformaciéon de una compafia de comercio, ésta trae varios
efectos como: la reforma de los estatutos de la sociedad por transformarse, con el propésito
de adecuar su estructura a la nueva especie societaria; pueden existir modificaciones mas
0 menos sustanciales en el objeto social; su estructura financiera puede variar con aumento

o disminucion de capital, y retiro o ingreso de nuevos socios.

34 Manuel Arean, La Transformacion de la sociedad anénima en sociedad de responsabilidad
limitada, Madrid, Editorial Civitas, 1991. P4ag. 203.

35 Joaquin Garrigues, Curso de Derecho Mercantil, Bogota, Tomo Il, Editorial Temis, 1987. Pag.
140.
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La transformacién permite pasar de un tipo de sociedad a otro tipo de sociedad sin
que exista la disolucion, liquidacion y fundacion de otra compafiia, siempre salvaguardando
los derechos de todos los socios pues, la transformacion siempre busca mayores

beneficios para los socios y un mejor posicionamiento en el mercado de la compafiia.

2.1.2.- La Fusion

La fusion entre compafiias implica —en cambio— la disolucién de una o varias
sociedades y la consolidacién patrimonial en una sociedad nueva o en otra ya existente
gue la absorbe. En el momento de la fusion los socios podran efectuar otras modificaciones

estatuarias como; aumentos de capital, cambio de domicilio o cambios en el objeto social.

La Superintendencia de Sociedades de Colombia realiza las siguientes
consideraciones respecto de la fusién: “en la fusién se presupone la disolucion de la
sociedad o sociedades absorbidas, pero originada ella en el mismo acuerdo de fusion y lo
gue es mas importante para los efectos de este concepto, la prescindencia de un proceso
liquidatorio del patrimonio social de aquellas, como quiera que la nueva sociedad o la
absorbente, una vez formalizada la fusion, asume los pasivos de las mismas y adquiere
sus bienes y derechos”.

Coincidimos y creemos que es una definicion completa y acertada ya que en la fusién por
absorcion es necesario que el primer paso sea el acuerdo de fusion del érgano de gobierno
de la compaiiia, inmediatamente la elaboracion del balance final de la compafiia absorbida
para posteriormente ser disuelta y fusionada. En el momento de la fusion la compafiia
absorbente inmediatamente asumira el patrimonio de la compafiia absorbida, es decir,
tanto los activos como los pasivos. Afirmamos que se trata de la unién entre sociedades y
gue en ésta solo subsiste una persona juridica que absorbe los patrimonios de las otras

sociedades participantes en la operacion.

En palabras de Bercovitz Rodriguez — Cano la fusion es: “un acto juridico
corporativo mediante el cual una sociedad extinguiéndose, transmite el total de su
patrimonio activo y pasivo a otra sociedad preexistente o de nueva creacion, produciéndose
el cambio de adscripcion de sus accionistas mediante el canje de las acciones de la

sociedad disuelta por acciones de la sociedad absorbente o de nueva creacién”. %

36 Manuel Diaz, La reactivacion de la sociedad anénima disuelta. Madrid, Editorial Marcial Pons,
1994. Pag. 49.
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Para el perfeccionamiento de la fusion en el Ecuador, primero se deber& acordar la
disolucion en junta general y luego traspasar en bloque los respectivos patrimonios de las
compafias absorbidas. Existen dos clases de fusion; la primera es la fusion propiamente
dicha en la cual dos compafiias se unen para formar una nueva que las suceda en derechos
y obligaciones denominada fusion por creacion; y la fusién por absorcion en la cual una o

méas compafias son absorbidas por otra que sigue existiendo.

2.2.- Normas que rigen la aplicacion de la transformacion y fusion

de compafiias de comercio y andlisis del proceso administrativo

2.2.1.- La Transformacion

La transformacién de compafias se encuentra regulada por la Ley de Companiias
vigente, en la Seccion Décima, desde el articulo 330 hasta el 336, los cuales utilizaremos
para analizar la aplicacion y su proceso de instrumentacion. En su primer articulo
encontramos la definicidn en los siguientes términos: “Se transforma una compafiia cuando
adopta una figura juridica distinta, sin que por ello se opere su disolucién ni pierda su

personeria.

Si la transformacién se opera de conformidad a lo dispuesto en esta Ley no cambia la

personalidad juridica de la compania, la que continuara subsistiendo bajo la nueva forma”.

Esta definicion es apropiada, ya que afirma que las sociedades que se van a transformar
no se disuelven y como consecuencia no pierden su personalidad juridica, pero adoptan

un ropaje juridico distinto al con que fueron creadas.

El articulo 331, establece los casos permitidos de transformacion, estos son: que la
compafia anénima podra transformarse en compafiia de economia mixta, en colectiva, en
comandita, de responsabilidad limitada y viceversa. La ley claramente menciona que
cualquier transformacioén de tipo distinto sera nula. De igual manera la transformacion de
las compafiias en nombre colectivo, en comandita simple o de responsabilidad limitada, a
otra especie de compaiiia requerira el acuerdo unanime de todos los socios. Mientras que

la transformacién de las compaiias anénimas y de economia mixta, “no exige un
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porcentaje determinado de votos, consiguientemente, hay que atenerse en este punto al

quérum decisorio del estatuto social”.?’

Ahora bien, un punto trascendental en la investigacion es el analisis del articulo 331
de la Ley de Compaiiia, que estipula que para la transformacion de una compafiia en
nombre colectivo, en comandita simple o de responsabilidad limitada se necesita el
acuerdo unanime de los socios adoptado en junta general; y al relacionarlo con el articulo
333 de la Ley de Compaifiias vigente, advertimos que sobre el derecho de separacion se
establece que: “el acuerdo de transformacién sdélo obligara a los socios o accionistas que
hayan votado a su favor. Los accionistas o socios no concurrentes o disidentes con
respecto a la transformacién de la compafia, tienen el derecho de separarse de ella,
exigiendo el reembolso del valor de sus acciones o de su participacién, en conformidad con
el balance a que se refiere el articulo precedente. Para la separacion, el accionista
notificard al gerente o administrador de la empresa, por escrito, dentro de los quince dias
contados desde la fecha de la junta general en que se tomé el acuerdo. Este balance, en
lo relativo al rembolso del valor de las participaciones o de las acciones, podra ser
impugnado por el accionista o socio disidente en el plazo de treinta dias contados desde
su fecha, ante la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, la que dictara

resolucion definitiva previos los examenes y peritajes que fueren del caso”.

El inciso segundo del articulo 331, sefiala que la transformacion de una compaiiia de
responsabilidad limitada a otra especie de compafiia lo reiteramos requerird el acuerdo
unanime de los socios, siendo relevante destacar este punto, pues es objeto de

controversia.

Ahora bien, el articulo 333, menciona por primera vez la existencia del derecho de
separacion en el que los socios o accionistas no concurrentes o disidentes con respecto al
acuerdo de transformacién de la compafia tienen derecho a separarse de ella, recibiendo
el reembolso del valor de sus acciones. Comparando estos dos articulos, observamos que
el derecho de separacion nunca va a existir en las compafiias de responsabilidad limitada
ya que para que una compafiia de responsabilidad limitada se transforme requiere el
acuerdo unanime de los socios, por lo tanto, el derecho de separacion es inaplicable y no
tendrd lugar respecto de los socios no concurrentes o disidentes, pues cada socio tiene

derecho a veto de la transformacion en la practica.

37 Victor Cevallos, Nuevo Compendio de Derecho Societario. Quito, Tomos |, Il y I, Editorial
Juridica del Ecuador, 2008.
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Consecuentemente, existe una contradiccion en la vigente Ley de Compafiias ya que ésta
faculta a que los socios ejerzan el derecho de separacion en caso de no estar a favor del
acuerdo de transformacién de la compafia: pero en la ley se exige unanimidad para las
compafias en nombre colectivo, en comandita simple y de responsabilidad limitada. Por
esto afirmamos que no existen socios disidentes al acuerdo de transformacion de la
compafiia en nombre colectivo, en comandita simple y de responsabilidad limitada, o, que
en el caso de que existan estos socios disidentes en dichas sociedades el acuerdo de

transformacion nunca podra o instrumentarse.

El Doctor Victor Cevallos, concuerda con este punto al decir que: “... estos dos articulos
no son aplicables a las compafias de responsabilidad limitada, en razén de que el acto
societario de transformacion de dichas empresas requiere el acuerdo unanime de los
socios, y una vez conferido el voto favorable en este sentido quedan obligados todos ellos
con él. Lo expresado, incuestionablemente pone en evidencia cierta contradiccién entre lo
preceptuado en el inciso segundo del art. 331 y lo enunciado en el art. 333 de la Ley de

Compaiiias”.3®

La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros resuelve este problema al

contestar una consulta que dice asi:

“La transformacién de una compafia de responsabilidad limitada requiere el acuerdo

unanime de los socios presentes en la respectiva Junta General”.
Y la respuesta es la siguiente:

“Efectivamente segun lo dispone el inciso segundo del Art. 331 de la codificacion de la
Ley de Compaiiias, la transformacion de una compafiia de responsabilidad limitada a otra

especie de companfias requiere el acuerdo unanime de los socios.

Para desentrafiar esta disposicion, es preciso sefialar si la norma exige unanimidad en la

votacion de los socios presentes o de todo el capital social.

La resolucion de transformacion debe ser adoptada por la Junta General, 6rgano

supremo de la compafiia, conforme lo establece el Art. 116 de la Ley de Compafias.

38 Victor Cevallos. Ibid., pag. 743.
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Las resoluciones de Junta General, por regla general, se toman por mayoria absoluta de
votos de los socios presentes, segun lo ordena el Art. 117, salvo disposicion en contrario
de la Ley o del contrato.

La transformacién constituye un caso de excepcién establecido por la propia ley, pero
Gnicamente en lo que dice relacién al nimero de votos, pero siempre referido a los socios
presentes, asi lo confirma el Art. 333 en su primer inciso. En caso contrario, el Legislador,

al redactar el Art. 331, se hubiera referido al acuerdo unanime de los socios que
representan la totalidad del capital social, o simplemente a “todos” los socios, como lo ha

hecho por ejemplo en el Art. 113 al tratar sobre la cesion de participaciones.

En resumen, la transformacién de una compafiia de responsabilidad limitada requiere el
voto unanime de los socios presentes en la respectiva Junta General, validamente

convocada y reunida”.*

La Ley claramente establece que para la transformacion de una compafia debera
existir el acuerdo unanime de los socios, pues se trata de compafiias personalistas la en
nombre colectivo, la comandita y con menor intensidad las sociedades de responsabilidad
limitada, en las que dichos cambios no se adoptan por mayoria de votos sino por
unanimidad, ya que implican reforma del contrato y del régimen juridico al que estan
sujetos. En ninguna parte del texto del parrafo segundo del art. 331 de la Ley de Compafias
vigente se estipula que el acuerdo unanime de los socios se contrae a los presentes. No
compartimos este criterio ya que es una omision a la ley expresa; mas si se tiene en cuenta
gue en las compafiias en nombre colectivo y las comandita de acuerdo al art. 79 de la Ley
de Compaiiias, el contrato social no podra modificarse sino con el consentimiento unanime
de los socios, a menos que se hubiere pactado que para la modificacién baste el acuerdo

de una mayoria.
2.2.1.1.- Proceso Administrativo:
El proceso de transformacion empieza con el acuerdo establecido en la junta

general extraordinaria, ordinaria o en la universal de accionistas, para que posteriormente

el Notario eleve a escritura publica la minuta, en ésta se deberd agregar el acuerdo de

39 Eduardo Guzman, Consultas Societarias. Quito, Tomo |, Superintendencia de Compafiias. Pag.
121.
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transformacion, la lista de los accionistas o socios que hayan hecho uso del derecho de
separacion de la compafiia y el balance final cerrado el dia anterior al del otorgamiento de
la escritura, elaborado como si se tratara de un balance para la liquidacion de la compafiia,
en los términos del articulo 332 de la Ley de Compafiias vigente. Esta escritura debera ser
presentada a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. En el caso de existir
una nueva denominacién de la compafiia que se transforma la Superintendencia de

Compaiiias, Valores y Seguros debera aprobarla.

El Departamento Juridico y el de Inspeccion de la Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros formulara un informe favorable cuando se pertinente y con éste, se
emitird la resolucién aprobatoria de la transformacién.®® La compafiia a través de su
representante legal publicard un extracto de la escritura de transformacién, en uno de los
periddicos de mayor circulacion del domicilio de la companiia. La Superintendencia acorde
con el articulo 335 de la Ley de Compafiias, pedird se le entreguen las acciones que
desaparezcan en caso de que el capital de la compafiia a transformarse esté dividido en
acciones. Finalmente, el trdmite termina con la inscripcion en el Registro Mercantil de la

escritura de transformacion y la resolucion aprobatoria del 6rgano de control societario.

Posteriormente, analizaremos casos especificos que nos ayudaran a entender paso

a paso como es el proceso de transformacion de una compaiiia.

2.2.2.- La Fusion

La fusion a su vez estéa regulada en la Seccién X de la Ley de Compafiias vigente,
desde el articulo 337 hasta el articulo 344. La ley ecuatoriana menciona dos tipos de

fusiones de compafiias, la fusion como tal o por creacion y la fusion por absorcion.

2.2.2.1.- Proceso Administrativo:

El tramite de fusion acorde al articulo 338 de la Ley de Compafiias vigente es el
siguiente: empieza con el acuerdo de voluntades de las compafiias que deciden fusionarse,
se acuerda la disolucion de las compafiias que se funden y luego se procede al traspaso
en bloque de los respectivos patrimonios reales a la nueva compafia. En caso de fusion

por absorcion de una 0 mas compafias por otra compafiia ya existente ésta adquiriréd los

40 Eduardo Guzman. lbid., pag. 738.
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patrimonios de la o de las compafiias absorbidas aumentando el capital social en la cuantia
que proceda. Por lo que sélo queda una compafiia, un patrimonio y una persona juridica.
En este caso la escritura llevara insertos el acuerdo de fusion de la junta general, el balance
final y las reformas estatuarias como aumento de capital y los términos de la distribucion

de acciones que seran entregadas a los nuevos accionistas.

Los socios 0 accionistas de las compafiias absorbidas adquieren un derecho de cuota de
capital de la absorbente por un valor proporcional a sus respectivas participaciones en

aguella.

Por un lado, la compariia absorbente debera aprobar las bases de la operacion y el
proyecto de reforma al contrato social en junta extraordinaria convocada para el efecto,
mientras que las compariias absorbidas o que se fusionen deberan aprobar el proyecto de
fusién de la misma forma. La escritura publica de fusion sera aprobada por el juez o por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en su caso, inscrita y publicada y

surtira efecto desde el momento de su inscripcion (art. 340).

La aprobacion para la disolucion de las compafiias que se fusionan sera con igual nimero
de votos que el requerido en los estatutos para la disolucion voluntaria de la misma. La
fusion concluird mediante resolucion de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros luego previo a los informes favorables emitidos por el Departamento de Inspeccion

y Andlisis de la Intendencia de Control e Intervencion, actual Subdireccion Regional.

Finalmente, el articulo 344, contiene una norma supletoria que dice: “En aquello
gue no estuviere expresamente regulado en esta seccién se estara a lo dispuesto para los

casos de transformacion”.

Es aqui donde nos preguntamos si el derecho de receso o de separacion se puede aplicar
en el acuerdo de fusion de compafiias, tomando en cuenta que el articulo 333 menciona la
aplicacion del derecho de separacion para los casos de transformacion y el articulo 344
(norma supletoria) establece que en lo que no estuviese expresamente regulado en esta
Seccion se aplicara lo dispuesto para los casos de transformacion. Entendemos por ello,

que el derecho de separacion se aplica para la fusion.

Otro articulo que nos demuestra que el derecho de separacion si puede aplicarse

en la fusion es el articulo 343 de la Ley de Compafiias vigente que indica que: “Cuando
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una compafia se fusione o absorba a otra u otras, la escritura contendrda, ademas del
balance final de las compafiias fusionadas o absorbidas, las modificaciones estatuarias
resultantes del aumento de capital de la compafiia absorbente y el nUmero de acciones
que hayan de ser entregadas a cada uno de los nuevos accionistas”. En este articulo se
menciona a las compafiias fusionadas o absorbidas y se indica que la escritura publica de
fusion se debe incluir el balance final de éstas.

El balance final es el indicador fundamental y principal para determinar los valores a ser
reembolsados a los socios disidentes que han ejercido el derecho de separacion. Es claro,
por tanto, que este articulo autoriza la aplicacion del derecho de receso en los tramites de
fusién, siempre que con vista al articulo al art. 344 de la Ley de Compaiiias, uno o varios

socios de las compaiiias fusionadas hayan hecho uso del derecho de separacion.

Ahora bien, la interrogante que surge es ¢ Cémo debemos interpretar el derecho de
separacion, las compafias absorbentes acaso pueden aplicar el derecho de separacion?
Como sabemos, el articulo 333 es el Unico que regula el derecho de separacion para el
caso de la transformacion y de la fusion (remision de la norma supletoria del articulo 344),
en concordancia con el art. 343, que obliga a que se agregue el balance final en el caso de
las compafiias fusionadas o absorbidas. Para resolver esta duda nos remitimos el art. 13
de la Resolucion de la Superintendencia de Compariias No. 94 1.3.3.008, Registro Oficial
No. 566 del 11 de Noviembre de 1994 que dice: “A la escritura de fusion se agregaran los
balances finales de las compafias absorbentes y absorbida o absorbidas y el balance
consolidado, cerrado el dia anterior al del otorgamiento de la respectiva escritura” 4%,
requisito que en concordancia con el mandato o prescripcion del art. 333 y 344, que prevén
la posibilidad de los socios disidentes de la fusion puedan hacer uso del derecho de
separacion de dicha compafia aplicando subsidiariamente las disposiciones de la
transformacion, todo ello nos deja en claro que los socios de tal sociedad absorbente tienen
derecho a separarse de ella, por lo tanto, en este caso también existe el derecho de

separacion.

Consecuentemente, podemos concluir en vista de lo expresado anteriormente, que
la ley en su art. 333 en concordancia con el art. 344, acepta la aplicabilidad del derecho de
separacion para todos los casos de fusion y para los socios que no hayan votado a favor

del acuerdo de fusion. Es logico pensar que un socio tenga el derecho de separarse de

41 Resoluciéon Superintendencia de Compafiias No. 94 1. 3.3.008, Registro Oficial No. 566, 11 de
noviembre de 1994.
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una compafiia el momento en que ésta asuma los pasivos de las compafias absorbidas,

0 por no querer pertenecer a otra compafiia distinta a aquella en que intervino al principio.

2.3.- Fusiones Extraordinarias y Ordinarias del Cédigo Organico

Monetarioy Financiero

Las figuras juridicas de las fusiones extraordinarias y ordinarias las encontramos
en la Seccion 2 del Capitulo 3, del Cédigo Organico, Monetario y Financiero, luego el titulo

de “Las Fusiones, Conversiones y Asociaciones”.
El Cédigo Organico Monetario y Financiero define a la Fusion de la siguiente manera.

“Art. 170.- Fusion. La fusion es la unién de dos o méas entidades del sistema financiero
nacional del mismo sector, por la que se comprometen a juntar sus patrimonios y formar
una nueva sociedad, la cual adquiere a titulo universal los derechos y obligaciones de las
sociedades intervinientes. La fusiéon se produce también cuando una o mas entidades son

absorbidas por otra que continGia subsistiendo”.

Efectivamente en la misma Seccién del Cédigo de la referencia se encuentran

reguladas las fusiones ordinarias y extraordinarias, de la siguiente manera:

“Art. 171.- Clases de fusion. Las fusiones podran ser ordinarias y extraordinarias. La fusion
ordinaria es la acordada y efectuada por entidades financieras que no estuvieren en
situacion de deficiencia de patrimonio técnico.

La fusion extraordinaria se produce entre una entidad que se encuentre en situacion de
deficiencia de patrimonio técnico con otra entidad que no se hallare en tal situacion; en este
caso, siempre sera necesaria la aceptacion expresa del representante legal de la entidad
gue no se encontrare en situacién de deficiencia, quien para el efecto queda facultado para
tomar esta decision. Para este caso, la junta general de accionistas o el organismo que
haga sus veces de la entidad que no se hallare en deficiencia de patrimonio técnico, se
tendra por convocada para resolver la fusion extraordinaria. Si la junta general de
accionistas o el organismo que haga sus veces no atiende esta convocatoria, el organismo
de control dispondra la reunién obligatoria de estos cuerpos colegiados para que resuelvan

lo que corresponda, con los miembros que estuvieren presentes.”
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Adicionalmente en el articulo siguiente se establecen los diferentes procesos de

fusion.

“Art. 172.- Proceso de fusion. El proceso de fusion ordinario sera normado por los
organismos de control. El proceso de fusion extraordinario queda exceptuado de los
procedimientos ordinarios de fusion y sera regulado por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera. Esta fusion estara exenta del pago de tributos. Igual exencion

tendran las cooperativas de ahorro y crédito cuando se fusionen con otras.”

2.4.- La Conversion

En las entidades financieras no cabe la transformacion; pero si la fusion, conversion
y la formacion de asociaciones. Vale la pena mencionar en primera instancia a la
conversion ya que podria confundirse con la transformacion; el articulo 175 del Codigo
Organico Monetario y Financiero, define a la conversién como “la modificacion o el cambio
del objeto social o actividad de una entidad financiera para adoptar el objeto y la forma de
otra entidad prevista en este Cddigo dentro del mismo sector; esta figura no altera la
existencia como persona juridica y solamente le otorga las facultades y le impone las

exigencias y limitaciones legales propias de la especie adoptada”.

Esta figura juridica opera en dos situaciones: la primera es que necesariamente en
la conversion se produzca el cambio del objeto social; y la segunda, en el cambio de forma
o tipo de institucién. La diferencia principal es que en la conversién siempre hay un cambio
en el objeto social; mientras que en la transformacién no, un claro ejemplo es el siguiente:
una empresa de responsabilidad limitada de transporte puede transformarse en una
empresa anénima de transporte sin cambiar su objeto social. En tanto que en la conversion

una compafiia financiera, puede convertirse en banco.

2.5.- Casos Préacticos

En este espacio describiremos y resumiremos paso a paso los procesos de fusion
y transformacion. El objetivo es observar minuciosamente como las compafiias se
transforman, cémo se fusionan y, dentro de estas, ver el rol de las compafiias absorbidas

y absorbentes. El proceso administrativo por parte de cada 6rgano que interviene para que
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se logre a la perfeccion las figuras juridicas de la transformacion y fusién es fundamental

para comprenderlas.

2.5.1.- Fusion por Absorcién

A continuacion analizaremos un caso practico de Fusion por Absorcién, aumento
de capital y reforma de estatutos de Incubadora Nacional C.A. INCA (en calidad de
companiia absorbente) y Finabek C.A. (en calidad de compafiia absorbida).

Asisten a la junta general extraordinaria de la compafia de la referencia todos los

accionistas, acreditando su calidad con la presentacion de sus titulos accionarios.

Primero observaremos el acta de junta general extraordinaria universal de la
compafia Incubadora Nacional C.A. INCA, realizada el 21 de septiembre del 2012, con la
presencia de la totalidad del capital suscrito y pagado de la compafia, quienes por
unanimidad acuerdan constituirse en Junta General Extraordinaria y Universal, en los

términos del art. 238 de la Ley de Compafiias vigente.

Las juntas generales extraordinarias no universales por lo demas se, retinen cuando fueren
convocadas para tratar los asuntos puntualizados en la convocatoria, de tal manera que si

se trata algun punto distinto de ésta, sera nulo.

Es asi que sobre la convocatoria el articulo 236 establece que: “La Junta General, sea
ordinaria o extraordinaria, sera convocada por la prensa, en uno de los peridédicos de mayor
circulacion en el domicilio principal de la compaiiia, con ocho dias de anticipacion por lo
menos al fijado para su reunién, y por los demas medios previstos en los estatutos, sin

perjuicio de lo establecido en el articulo 213.

La convocatoria debe sefalar lugar, dia y hora y el objeto de la reunion. Toda resolucion

sobre asuntos no expresados en la convocatoria sera nula”.

En la junta general extraordinaria universal estan presentes todos los accionistas

representantes de la totalidad del capital suscrito.

El articulo 238 de la Ley de Compafiias establece sobre las juntas universales lo siguiente:
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“‘No obstante lo dispuesto en los articulos anteriores, la junta se entendera
convocada y quedara validamente constituida en cualquier tiempo y en cualquier lugar,
dentro del territorio nacional, para tratar cualquier asunto, siempre que esté presente todo
el capital pagado, y los asistentes, quienes deberan suscribir el acta bajo sanciéon de
nulidad, acepten por unanimidad la celebracién de la junta.

Sin embargo, cualquiera de los asistentes puede oponerse a la discusion de los asuntos

sobre los cuales no se considere suficientemente informado”.

En el orden del dia del acta de junta general universal se resalta los siguientes asuntos.

Punto Uno.- Se decide sobre la fusion por absorcion de Incubadora Nacional C.A.
INCA en calidad de compafiia absorbente a Finabek C.A., en calidad de compafia
absorbida. Es aqui donde se dan a conocer y aprueban las negociaciones mantenidas por
las compaiiias respecto de la posible fusién por absorcién entre ellas. La justificacion es el
fortalecimiento de la estructura econémica y financiera de la compafia con el fin de que
puedan efectuarse mejores y grandes operaciones en la competencia del mercado en las

actividades relativas al objeto social.

Una vez sometido a votacion de los accionistas, la junta general resuelve por unanimidad
aprobar el acuerdo de fusién por absorcion de Incubadora Nacional C.A. INCA en calidad

de compafiia absorbente a Finabek C.A., en condicion de compafiia absorbida.

En esta junta general extraordinaria universal se encuentran presentes todos los
accionistas y todo el capital pagado de la compafiia absorbente, por lo que el acuerdo de
fusion por absorcién, aumento de capital y reforma de estatutos es valido. No sera
necesario realizar una segunda ni tercera convocatorias para que estos acuerdos sean

legitimos.
Creemos que en este punto debiera incluirse en acta, y no se lo hace, lo siguiente;
= En términos generales de acuerdo al art. 340 de la Ley de Compafiias vigente, la
compafiia absorbente deberd aprobar las bases de la operacion y el proyecto de

reforma al contrato social en junta extraordinaria convocada especialmente al

efecto.
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= Incubadora Nacional C.A. INCA, absorbera a Finabek C.A., la cual se disolvera, sin
gue por ello entre en liquidacién, segun lo previsto en el articulo 388 de la Ley de
Compaiiias vigente.

= La compafiia Incubadora Nacional C.A. INCA, asumiria todos los derechos y
obligaciones de la compafiia absorbida Finabek C.A.

= La sociedad Incubadora Nacional C.A. INCA, asumira el activo y pasivo de la
compafiia absorbida, y cumplira con las responsabilidades propias de un liquidador
respecto a acreedores y deudores a partir del otorgamiento de la escritura publica
de fusion.

= El actual administrador de la compafiia absorbida, continuara en su cargo hasta la
fecha en que se inscriba en el Registro Mercantil la fusién por absorcion, momento
en el cual cesara en sus funciones sin necesidad de notificacion previa. Los
administradores de la compafiia absorbente continuaran en el ejercicio de sus
cargos hasta luego de operada la fusiébn y por el periodo por el que fueron
nominados.

= Los accionistas de las compafiias por fusionarse se encuentran conformes con el
acuerdo y los términos previstos; no hacen uso de su derecho de separacion de las
companiias, que concede el articulo 333 de la Ley de Compafias, Valores y
Seguros vigente.

Punto Dos.- Los accionistas resuelven por unanimidad aceptar el traspaso en
bloque, a titulo universal, de los activos, pasivos y patrimonio de Finabek C.A., en calidad
de compafiia absorbida, a favor de Incubadora Nacional C.A. INCA en calidad de compafiia

absorbente.

Tal como se establece en el inciso segundo del articulo 338 de la Ley de Compafiias
vigente: “Si la fusion hubiere de resultar de la absorcion de una o mas companias por otra
compafia existente, ésta adquirird en la misma forma los patrimonios de la o de las

companiias absorbidas, aumentando en su caso el capital social en la cuantia que proceda”.

En concordancia con este articulo el punto cuatro detalla el aumento de capital mediante
la emisién de nuevas acciones en proporcién al nuevo porcentaje en el capital social

resultante del proceso de fusion por absorcion.

Punto Tres.- El aumento del capital social de Incubadora Nacional C.A. INCA como

producto de la fusién por absorcion y la reforma al Estatuto Social.
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Este punto es uno de los principales ya que como lo establece el articulo 343 de la Ley de
Compaiiias: “Cuando una compafiia se fusione o absorba a otra u otras, la escritura
contendra, ademas del balance final de las compafiias fusionadas o absorbidas, las
modificaciones estatutarias resultantes del aumento de capital de la compafiia absorbente
y el nimero de acciones que hayan de ser entregadas a cada uno de los nuevos

accionistas”.

Por este motivo el presidente de la compafia absorbente, sefiala que como consecuencia
de la fusién por absorcién, se aumentara el capital de la compafiia en USD 938 800.00
mediante la emisién de nuevas acciones, las cuales se entregaran a los accionistas de la
compafia en proporcion al nuevo porcentaje en el capital social resultante del proceso de
fusién. De manera que en lo sucesivo el capital suscrito de la compafiia sera de
USD 1 728 800.00. Todo esto por cierto, se encuentra plasmado en un cuadro en el que
se expresa lo siguiente: némina de accionistas, el capital suscrito y pagado actual (las
acciones gue le corresponde a cada accionista antes del acuerdo de fusion), el capital
resultante como consecuencia de la fusion por absorcion (el nUmero de acciones que le
corresponde a cada socio), huevo capital suscrito y pagado (las acciones totales de cada
accionista, sumando el capital suscrito y el capital proveniente del acuerdo de fusion) vy,
finalmente el porcentaje de acciones capital que le corresponde a cada accionista dentro

de la compaiiia.

Punto Cuatro.- El valor nominal de las acciones de la compafiia Incubadora
Nacional C.A. Inca eran de USD 0,40 centavos de délar, y mediante el acuerdo de fusion
se busca aumentar el valor nominal de las mismas a un ddlar de los Estados Unidos de
Norteamérica. Al resolver unanimemente aumentar el valor nominal de las acciones, se

reforma el estatuto de la compafia en esos términos.

Tal como lo establecen los numerales séptimo y octavo del articulo 231 de la Ley de
Compaiiias vigente; es competencia de la junta general acordar todas las modificaciones
al contrato social, y resolver acerca de la fusion, transformacion, escision, disolucién y

liquidacion de la compafiia.

Por el otro lado, encontramos el acta de junta general extraordinaria universal de
accionistas de la compafiia Finabek C.A, realizada el 21 de septiembre del 2012, en la que

se retnen los accionistas que representan la totalidad del capital suscrito pagado de la
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compafiia, y que por unanimidad acuerdan constituirse en Junta General Extraordinaria y

Universal.

La unica diferencia que contiene esta acta con la anterior es la siguiente:

La compafiia Finabek C.A, es la compafiia absorbida, y es asi que en la junta se plantea
la disolucién anticipada como producto de la fusion por absorcién con Incubadora Nacional
C.A INCA, esta disolucién no implica liquidacién, tal como lo establece el articulo 338 de la

Ley de Compaiiias vigente, puesto que su patrimonio pasa en masa al de la absorbente.

De ahi que las dos actas tengan el mismo formato y traten las mismas cosas como;
conocer y decidir el acuerdo de fusién; por cierto en atencién a las bases sefialadas por la
absorbente, conocer y decidir sobre la aceptacion y traspaso en bloque de todos los activos

y pasivos, reformas de estatutos, aumentos de capital y aceptacion del balance final.

En acto seguido se debera instrumentar el balance general e individual de la
compafia Finabek C.A y el balance general de la compafiia Incubadora Nacional C.A.
INCA. Ulteriormente se otorga la escritura publica de fusion, aumento de capital y reforma
de estatutos.

Comparecen a la celebracion de la escritura publica antes dicha los gerentes
generales y representantes legales de las compafiias INCA - Finabek quienes expresan su
voluntad de suscribir las escritura publica de fusién por absorcién, aumento de capital y
reforma de estatutos, ante el Notario Décimo del Canton Quito, de conformidad con la

minuta presentada del acto societario de la referencia en la que se establece lo siguiente:

Primera: Comparecientes.- Comparecen los Gerentes Generales y Representantes
Legales de las compafias Incubadora Nacional C.A. INCA y Finabek C.A, calidad que
acreditan los nombramientos adjuntos que se acompaifian como documentos habilitantes
y en cumplimiento de las resoluciones adoptadas por las juntas generales de las
companiias absorbente y absorbida, acorde con los testimonios de las respectivas actas
de las juntas generales extraordinarias universales de accionistas con los testimonios de

las compafiias antes mencionadas que se incorporan como habilitantes.

Segunda: Antecedentes.- En esta clausula constan los datos sobre la constitucion

e inscripcion en el Registro Mercantil de ambas compafiias; mas los detalles de las juntas
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generales extraordinarias universales por las que se decide la fusién por absorcion por
parte de Incubadora Nacional C.A INCA a la compafia Finabek C.A; y la fusién de Finabek
C.A alareferida sociedad absorbente, con la consiguiente disolucion, el aumento de capital
y la reforma de estatutos.

Tercera: Declaraciones de la fusion por absorcion.- La compaifiia absorbente:
Incubadora Nacional C.A INCA, declara que absorbe a Finabek C.A. La compafiia
absorbida traspasa en bloque, a titulo universal, su patrimonio a favor de Incubadora
Nacional C.A INCA, en los términos que se establece en el balance final, con los derechos
que se derivan de esta operacién. La comparfiia Incubadora Nacional C.A INCA absorbente
acepta el traspaso del patrimonio realizado por la compafiia absorbida; y se obliga o asume
el pago del pasivo de dicha compafiia; de igual forma adquiere las responsabilidades

propias de un liquidador respecto de los acreedores de la compafiia absorbida.

Cuarta: Declaracion Juramentada.- El Gerente General y Representante Legal de
la companiia Incubadora Nacional C.A INCA rinde la siguiente declaracién juramentada:
que en razon del acuerdo de fusion por absorcion Finabek C.A ha traspasado en bloque
su patrimonio a la compafia Incubadora Nacional C.A INCA, como consecuencia de la
fusion se efectla el aumento de capital de la compafiia Incubadora Nacional C.A INCA, en
la forma que corresponde al patrimonio que se absorbe de la compafiia que se fusiona, por
lo que se atribuirdn a cada uno de sus accionistas el nimero de acciones pertinentes, de
acuerdo a lo aprobado en el acta de junta general universal extraordinaria de accionistas
de la compafiia Incubadora Nacional C.A INCA; se reforma el estatuto social de la
compainiia especificamente el articulo correspondiente al capital de la compafiia luego de

la fusion.

Quinta: Autorizacién.- Los representantes legales de las compafiias autorizan a la
abogada Fernanda Gudifio, para que realice todos los actos necesarios para obtener la
aprobacion legal de la presente escritura de fusiébn ante la Superintendencia de

Compaiiias, Valores y Seguros.
Sexta: Anexos.- Se agregan a esta escritura los siguientes anexos; actas de juntas

generales extraordinarias universales de accionistas; los balances de resultados y de

situacion de consolidacion Incubadora Nacional C.A INCA y Finabek C.A.
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Dentro de todo este proceso de fusion por absorcion, era posible el cambio de
denominacion de la compafiia absorbente por el de la compafia absorbida, o por un
nombre totalmente ajeno al de las compafiias que se fusionan. Al igual que era viable el
caso en que una sola compafia absorba a mas de una compafiia y se cambien de domicilio
o reforme el objeto social, en cualquier caso la fusion implica reforma del estatuto social de

la compafiia absorbente.

Tal como lo establece el articulo 340 de la Ley de Companias vigente “la escritura
publica de fusién serd aprobada por el juez o por la Superintendencia de Compaifiias,
Valores y Seguros, en su caso, inscrita y publicada y surtira efecto desde el momento de

su inscripcion”.

En el caso que me ocupa, se presentan tres testimonios de la escritura de fusion a
la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros en las cuales podemos encontrar
las bases de la fusién por absorcion aumento de capital y reforma de estatutos. Estos
testimonios una vez ingresados a la Superintendencia referida se remiten a la Direccién
Juridica de Concurso Preventivo, Tramites Especiales y, a la Direccién de Inspeccion, para

de ser el caso, emitan informes favorables en cuanto a la parte juridica y a la financiera.

Con los informes favorables ante dichos, se elabora en el Departamento Juridico
correspondiente la resolucion aprobatoria de la fusién por parte de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, por lo que Incubadora Nacional C.A INCA absorbe a
Finabek C.A; y se realiza el aumento de capital del a compafiia absorbente de
USD $ 790 000,00 a USD $ 1 728 800,00; la reforma del estatuto de la compafia
absorbente, en los términos constantes en la escritura publica de fusién; de deja constancia
que la compafiia absorbente se hace cargo del pago del pasivo de la compafiia absorbida
y asumird, por este hecho, las responsabilidades propias de un liquidador respecto de los
acreedores de ésta; y dispone la disolucion anticipada sin liquidacion de Finabek C.A.

Se ordena adicionalmente, que se publique un extracto de la escritura publica de fusion,
aumento de capital y reforma de estatuto de la absorbente, por la prensa en uno de los
diarios de mayor circulacién del domicilio de la compafia absorbente o absorbida que es
la que se disuelve, con el fin de que, quienes se consideren con derecho para oponerse lo

hagan mediante una peticion ante el juez de lo civil del domicilio principal de la compaifiia.

Si hubiese existido oposicion y no se hubiere notificado a la Superintendencia de

Compaiiias, Valores y Seguros dentro del término legal, el Secretario General sentara la
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razén correspondiente. Mientras que si la oposicion hubiere sido aceptada por el Juez,
luego de notificado con la resolucién judicial ejecutoriada la Superintendencia debera
ordenar el archivo del tramite. En acto seguido si no existe oposicion a la resolucién
referida, se aprobara el acto societario de fusion y se publicara un extracto de la escritura
en uno de los periédicos de mayor circulacion en el domicilio de las compafiias fusionadas

sentando razon de que no hubo oposicion a la fusion.

Los Notarios correspondientes deberdn tomar nota al margen de las matrices de la
escritura publica en la que se aprueba la fusién por absorcion, y en las escrituras publicas
de constitucion de las companfias absorbente y absorbida de acuerdo al contenido de la
resolucion emitida por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

Posteriormente se deberan sentar razones en las copias respectivas.

Finalmente, el Registrador Mercantil inscribe la escritura publica de fusion, aumento
de capital, reforma de estatutos y la resolucion aprobatoria de la Superintendencia; de
dicho acto societario toma nota de la inscripcibn al margen de la constituciéon de la
compafiia absorbente; cancela la inscripcion de la escritura publica de constitucion de la
compafiia absorbida; sienta en las copias las razones del cumplimiento de lo dispuesto en

la resolucién emitida por la Superintendencia.

2.5.2.- Fusion Propia

En esta ocasién analizaremos un caso poco comun en la practica, pero no menos
importante, es el caso de la disolucién anticipada de las compafiias Doeldos S.A. y
Enmardos S.A., como consecuencia del acto societario de fusion por creacion, o fusiéon

propia, por el que se crea la nueva companfia “Enmarfod S.A.”.

Empezamos analizando las actas de las juntas generales extraordinarias y
universales de accionistas de las compafias Doeldos S.A y Enmardos S.A. Estas actas
son similares ya que, como sabemos, en este caso las dos compafiias se disolveran
anticipadamente para formar a través de la fusion una nueva compafiia denominada
Enmarfod S.A.

Las juntas generales extraordinarias de ambas compafiias buscan resolver lo siguiente: las
bases de la fusion; los balances de ambas compariias elaborados para fines de la fusion;

el traspasos en bloque de sus patrimonios, activos y pasivos a favor de la nueva compafiia;
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conocen y resuelven sobre el nimero de acciones que les corresponde a los accionistas
de las compafiias a incorporarse en Enmarfod S.A., que es la nueva compafiia formada
como consecuencia de la fusion. Al comparar la fusion propia y la fusion por absorcion de
las compafias Incubadora Nacional C.A INCA a la compaifiia Finabek C.A, podemos

observar que los puntos a tratar en el orden del dia son los mismos.

Las juntas generales extraordinarias aprueban la operacién de fusién con previa
disolucion anticipada de ambas compafiias, la compafia Enmardos S.A se fusiona con la
compafiia denominada Doeldos S.A., y viceversa para formar la nueva compaifiia
denominada Enmarfod S.A., a través de la fusién propia o por creacion, la que tendra un
capital de USD $ 30 000, formado por la suma de los patrimonios de las dos compafias
fusionadas, capital en el que participaran los accionistas de las dos compafias que se

incorporan a la que se crea por la fusion denominada Enmarfood S.A.

Las compafias que se fusionan deberan traspasar en blogue su patrimonio,
incluyendo activos y pasivos a la compainiia resultado de la fusion Enmarfod S.A., por lo
que ésta asumird las responsabilidades propias de un liquidador respecto de los
acreedores de las compafiias fusionadas.

Las compafiias Enmardos S.A 'y Doeldos S.A, tienen los mismos accionistas y a cada uno
de éstos se le entregara el mismo valor proporcional de las acciones en cada compainiias,
los accionistas de las dos compafiias son; International Franchise C.V., Dora Appel Cohn,
y Sara Vigoda Safirsten. Al igual que en el caso de fusién por absorcién, cada compaiiia

aprueba su balance y los términos de la fusion.

Se aprueba adicionalmente que el personal que trabaj6 en las compafiias
Enmardos S.A. y Doeldos S.A. integre el personal de empleados de la nueva compafiia
que nace y se forma por efectos de esta fusién, excepto aquellos que decidan

voluntariamente separarse de la compafiia, que no es el caso.

Finalmente, se autoriza a los representantes legales de las dos compafias por
disolverse por la fusion sin liquidacion, a realizar todos los actos societarios pertinentes

para la instrumentacion de esta fusion y creacion de la nueva compafia Enmarfod S.A.

Como consecuencia de la disolucion de las compafiias Enmardos S.A. y Doeldos

S.A.y la creacién de la nueva compafiia denominada Enmarfod S.A., el acta contempla de
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cada una de las compafiias que se fusionan el nuevo estatuto social de esta compania.
Creemos por lo demés, que es totalmente innecesario analizar cada uno de los articulos
del estatuto social ya que, como se trata de una nueva compafia, nada tendra que ver con
el resultado de la fusion y la disolucion de las compafiias Enmardos S.A. y Doeldos S.A.
producto de las cuales se crea Enmarfod S.A.

La escritura publica de fusién, aumento de capital y creacion de la nueva compafiia
resultante de la fusién contiene mas de un acto societario, pues se refiere a la disolucién
anticipada de las comparfias Enmardos S.A. y Doeldos S.A.; que al mismo tiempo se
fusionan para crear una nueva denominada Enmarfod S.A. La primera parte de la escritura,
como en el caso de fusion por absorcién, menciona las bases de la fusion luego de la
clausula de: comparecientes, esto es cada uno de los representantes legales de las
compafias que se fusionan. Los antecedentes: los acuerdos de las juntas para realizar la
fusién de la compafiia Enmardos S.A. con la compafiia Doeldos S.A. las cuales se
disolveran anticipadamente para crear una nueva compariia denominada Enmarfod S.A.;
el traspaso en blogue a titulo universal de todos los activos y pasivos de las compafias
disueltas a favor de la compafiia ENMARFOD S.A., y la aceptacion del traspaso y
transferencia de estos patrimonios. Se deja constancia que ninguno de los accionistas ha
hecho uso del derecho de separacion. Se resuelve adicionalmente, respeto del nUmero de
acciones que se atribuiran a los accionistas en el capital de la nueva Comparfiia que nace
Enmarfod S.A., manteniendo el mismo porcentaje que tendrian en cada una de las

compafiias fusionadas.

Una vez perfeccionada la fusion, los actuales accionistas de las compafiias que se
fusionan deberan canjear sus acciones y certificados emitidos por las compafias
fusionadas, por los certificados provisionales emitidos por Enmarfod S.A. El capital social
de Enmarfod S.A. se establece como consecuencia de la fusion, es constituido por el
patrimonio de cada una de las compafias que se fusionan, en los términos y monto de los
balances finales de cada una de las compafiias préximas fusionadas. Finalmente, se
plantea la disposicion en la que la compafiia Enmarfod S.A., se regira por los términos de
la escritura y se fusionan por las disposiciones estatuarias, que fueron aprobadas por las
Juntas Generales de accionistas de las compafias fusionadas. En la escritura publica

antes dicha encontramos el estatuto social que regulara las actividades de Enmarfod S.A.
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2.5.3.- Transformacion

En este caso practico, analizaremos la transformacion de una compafia de
responsabilidad limitada a sociedad andénima, el aumento de capital y la adopcién de
nuevos estatutos de la compafia Produmueble CIA. LTDA.

Comenzamos con el andlisis de la decision de la junta general universal de socios
de la compaiiia Produmueble CIA. LTDA celebrada el 19 de enero del 2005. Al efecto todos
los socios se encuentran presentes —por lo que no habra necesidad de realizar una
segunda convocatoria— quienes resuelven por unanimidad la transformacion de dicha
compafia limitada a sociedad andnima con el correspondiente aumento de capital de
USD $ 18 000, a USD $ 20 000, mediante aportes efectuados en numerario y especie,

previa renuncia expresa al derecho preferente que tienen los socios.

En la transformacién de la compafiia Produmueble CIA. LTDA el socio mayoritario aportara
para el aumento de capital especies; mientras que los otros accionistas aportaran
numerario o dinero en efectivo. En el acta de junta general de la compafiia consta un cuadro
con la descripcién del bien aportado, su marca, serie, cantidad y valor. En este caso los
bienes son avaluados por un perito y aprobados por los socios, con excepcién del

aportante, estos bienes se encuentran libres de gravdmenes y se transfieren a la compafiia.

A diferencia del tramite de fusion por absorcién en esta junta general se aprueba el
acta que realiza una reforma de estatutos amplia, pues se entiende que la mayoria de los
articulos deberan ser modificados por el hecho de que se adopta una figura juridica

societaria distinta.

A continuacién mencionaremos las modificaciones mas relevantes en los estatutos sociales
por el cambio de figura juridica, de compafiia de responsabilidad limitada a compafiia

anénima;

La denominacién de la compafiia se modifica a Produmueble S.A.

Como dijimos anteriormente la compafia Produmueble S.A., con motivo del
presente tramite realizé un aumento de capital, por lo que el articulo quinto, sobre el capital
social, se modifica, estableciendo que el nuevo capital social de la compafiia es de

USD $ 20 000, dividido en 20 000 acciones ordinarias y nominativas de un délar cada una.
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Los dos articulos siguientes manifiestan, que las acciones de la compaiiia
representaran una o mas acciones, acorde a lo establecido en la Ley de Compaifiias, y los
accionistas tendran derecho preferente para suscribir los aumentos de capital que se
acordaren en forma legal, en las proporciones y dentro del plazo sefalado, transcurrido el

mismo las nuevas acciones podran ser ofrecidas incluso a terceros.

Vale la pena mencionar que el resto de articulos se refiere a los tipos de juntas
generales que existen en la compafia; la forma y validez de las convocatorias; el quérum
decisorio en las juntas; las atribuciones de la juntas; las atribuciones y deberes del
presidente; el fondo de reserva; las utilidades, y finalmente normas sobre la disolucién y

liquidacion de la compafia.

Dentro del procedimiento procesal administrativo de transformacion se elabora el
balance final de las compaiiias, cerrado el dia anterior al del otorgamiento de la escritura
publica de transformacioén, tal como lo establece el articulo 332 de la Ley de Compafias
vigente: y se indica que ningun socio o accionista hizo uso del derecho de separacion o de

receso.

Comparecen a la celebracién de escritura publica de transformacion, aumento de
capital y reforma de estatutos los sefiores Oliver Salamanca Cubillos en calidad de Gerente
General y Representante Legal de la compafiia Produmueble CIA. LTDA., y el sefior Jaime
Salamanca Granados con el fin de autorizar la transferencia de dominio de los bienes

muebles que aporta a favor de la compaifiia.

Segunda: Antecedentes.- En este aspecto se insertan datos respecto de la notaria
en la que se constituy6 la compalfiia, en este caso es la Notaria Vigésima Quinta del Distrito
Metropolitano de Quito, el quince de agosto de 1984 e inscrita en el Registro Mercantil de
Quito el mismo dia del afio 1985. Se indica adicionalmente que, por unanimidad se resuelve
aprobar la transformacion de la compafiia limitada referida a sociedad an6nima, aumentar
el capital social de la misma a USD $ 20 000, mediante aporte en numerario y especie, y
reformar el estatuto social, adaptando nuevos estatutos sociales en los términos que

constan en el acta mencionada.

Tercero: Otorgamiento de la escritura.- Se eleva a escritura publica la decision de

“transformacion de la compania limitada a una sociedad an6nima, aumento de capital y
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adopcion de nuevos estatutos” segun lo aprobado en la junta general universal de socios

antes mencionada.

Existen dos maneras de otorgar la escritura publica de transformacion. La primera
es la que acabamos de describir, corta y contiene basicamente las clausulas respecto a los
comparecientes y a la aprobacion del acuerdo de transformacion. En la escritura publica
no se menciona especificamente que articulos del estatuto social se reformaran, ni
tampoco se detalla lo acordado en el acta de junta general universal, puesto que ello consta
en el acta de junta general de la compairiia que decidié la transformacion e incorpora a la
escritura publica como documento habilitante. La segunda forma de instrumentar la
escritura pubica de transformacion es completamente diferente a la antes mencionada,
contiene todo lo expresado en la primera, mas el detalle de lo puntualizado en el acta de
junta general, esto es lo siguiente: los datos sobre la reforma y codificacion del estatuto
social; sobre el cambio de denominacion; la nacionalidad y domicilio; el objeto social; el
detalle del aumento del capital social, y la forma de administracién de la compafiia. En lo
referido a las atribuciones de la administracion se incluyen las convocatorias a junta
general, quorums, atribuciones de las juntas, tipos de juntas y resoluciones de éstas.
Posteriormente se describen las atribuciones del gerente general y presidente; las normas
sobre la disolucion y liquidacion de la compafiia. Como en este caso, la compaifiia limitada
se transforma a sociedad an6nima, se deben incluir adicionalmente en la escritura, los
aspectos relativos a la emision de acciones y expedicion de titulos. Esta distincion no busca
desestimar a ninguna de las formas de instrumentar la escritura publica de transformacion,
pues las dos cumplen los requisitos que exige la Ley de Compafiias vigente y el articulo 29

de la Ley Notarial para su validez.

Utilizamos el primer caso, como ejemplo para demostrar una modalidad simple de
otorgar la escritura publica de transformacion. Creemos en todo caso, que los notarios
debieran instrumentar dicho acto societario preferentemente en base al segundo ejemplo,

ya que la escritura publica contiene el detalle a lo establecido en la junta general.

Tal como lo establece el articulo 336 de la Ley de Companiias vigente: “No podra
inscribirse en el Registro Mercantil la transformacién de una compafia sujeta al control de
la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros sin que previamente se presente al
Registrador un certificado conferido por aquella, en el que conste que la compafia que se

transforma se halla al dia en el cumplimiento de sus obligaciones con la Superintendencia”.
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Al igual que en el proceso de fusion por absorcién se deberdn presentar tres testimonios
de la escritura ante dicha a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, para
que ésta luego de revisar emita un informe favorable juridico y econdmico contable, si es
pertinente y dicte la resolucién aprobatoria de la trasformacion, aumento de capital y
reforma de estatutos. La Direccion Juridica de Concurso Preventivo y Tramites Especiales;
y la Direccion de Inspeccion emiten los informes favorables antedichos.

Esta resolucién aprobatoria autoriza la transformacion de Produmueble CIA. LTDA
a sociedad anénima Produmueble S.A., el aumento de capital y la adopcién de nuevos
estatutos. Se dispone también que se publique un extracto de la misma, por una vez, en

uno de los periédicos de mayor circulacién del domicilio de la compainiia.

Los notarios correspondientes deberan tomar nota al margen de las matrices de la
escritura que se aprueba y de la de constitucién, en su orden, del contenido de la
Resolucion aprobatoria de la transformacion, y sentar en las copias las razones

respectivas.

El Registrador Mercantil debera inscribir la referida escritura y la Resolucion
aprobatoria de la transformacion emitida por la Superintendencia de Compafiias, Valores
y Seguros; y tomara nota de la inscripcion al margen de la de constitucién de la compaiiia
gue se transforma, y por cierto sentara en las copias las razones del cumplimiento de la

orden emanada por el 6rgano de control societario.

Podemos concluir manifestando que el proceso de transformacion y fusion por
absorcién son similares, en razén de que los dos son actos societarios posteriores a la
constitucion, y por lo tanto hay tramites internos en cada compafiia. Los dos tramites deben
ser autorizados mediante junta de accionistas; estos acuerdos deben ser elevados a
escritura publica, mediante la fe de un notario; la Superintendencia de Compafiias, Valores
y Seguros debera emitir una resolucion aprobatoria de dichos acuerdos sociales de fusion
y transformacion, y finalmente, luego del cumplimiento al requisito de publicidad que es la
publicacion del extracto de la escritura de transformacion en uno de los periddicos de mayor
circulacion en el domicilio de la compaifiia, el Registrador Mercantil debe cumplir la orden
de inscripcidn en el Registro Mercantil previas las marginaciones de las escrituras matrices

pertinentes.
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CAPITULO I
EL DERECHO DE SEPARACION

3.- Introduccién

Estudiadas ya las figuras juridicas de transformacion y fusion de compaifiias,
continuamos con la investigacién y el analisis del derecho de separacion, la manera de

ejercerlo y las controversias que se generan en la aplicacion de la legislacion ecuatoriana.

El estudio del derecho de separacion del socio disidente en las sociedades de comercio es

una excelente atalaya para examinar buena parte de nuestro derecho societario vigente.

3.1.- Antecedentes en el Ecuador

Es importante analizar el desarrollo que ha tenido el derecho de las minorias, en la
legislacion ecuatoriana. Los primeros indicios que consagraron el derecho de las minorias
y no necesariamente el derecho de receso o separacion se produjeron en la Ley de
Compaiiias, expedida mediante Decreto Supremo dictado el 27 de enero de 1964,
publicado en el Registro Oficial No. 181 del 15 de enero de 1964, en el que se otorga una

tutela juridica especial a favor de las minorias.
En ese cuerpo legal podemos apreciar los siguientes articulos:

“Art. 99.-... No obstante cualquiera estipulacién contractual, los socios tendran los
siguientes derechos:... h) A recurrir al juez impugnando los acuerdos sociales, siempre que

fueren contrarios a la ley o los estatutos”.

“Art. 209.-“... Son derechos fundamentales de los accionistas, reconocidos por esta ley:...
5.- Impugnar los acuerdos de la Junta General y demas organismos de la compafiia, en los

casos y en la forma establecida en los articulos 212 y 213”.

Como acabamos de indicar, los grupos minoritarios respecto del capital de la
compafia ya podrian impugnar decisiones que crean inconvenientes. En la Ley de
Compafiias de 1964 se otorga a las accionistas que representan la cuarta parte del capital

social o sea, el veinticinco por ciento del capital pagado, la facultad de impugnar los
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acuerdos de las juntas generales. En el mismo cuerpo legal se establecio el derecho de
separacion para aquellos accionistas que no estaban a favor de los acuerdos de fusion y

transformacién de compafiias de comercio.

El siguiente cambio sustancial fue en el aiflo de 1971 publicado en el Registro Oficial
Suplemento No. 197 del 6 de abril de 1971, en el que se otorgdb competencia a la Corte
Superior del Distrito para conocer las impugnaciones de los acuerdos sociales.

En la Ley de Compafilas de 1977, la Seccion IV correspondiente a las
Disposiciones Comunes a las Comparfias en Nombre Colectivo y a las en Comandita
Simple menciona un derecho parecido al de separacién el cual busca proteger a las
minorias, y que éstas puedan presentar su desacuerdo mediante reformas al contrato

social.

El articulo 78 establece lo siguiente: “El contrato social no podra modificarse sino con el
consentimiento unanime de los socios, a menos que se hubiere pactado que para la
modificacion baste el acuerdo de una mayoria; sin embargo, los socios no conformes con
la modificacion podran separarse dentro de los treinta dias posteriores a la resolucion, de
acuerdo con el art. 377",

Vale la pena mencionar que con la expedicion del Codigo Organico de la Funcién
Judicial, publicado en el Registro Oficial Suplemento No. 544 del 9 de marzo 2009, se
ratifica la competencia a los Jueces de lo Civil del domicilio principal de la compafiia para
conocer y resolver sobre las impugnaciones de las resoluciones de los 6rganos

administrativos de las compafiias.

3.2.- Concepto

El derecho de separacion o derecho de receso se origina para un sector de la
doctrina, en Alemania en la Ley sobre Vereine y es utilizado por primera vez en Italia en el
afo de 1885, esto porque la tesis de la inmutabilidad estatuaria se vio rota. Surge con la

idea de conciliar dos intereses legitimos; el derecho social de modificar el estatuto; vy, el
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derecho individual que tienen los socios de no aceptar modificaciones sustanciales,
pudiendo retirarse de la sociedad. #?

Ahora bien, citaremos algunos conceptos sobre el derecho de separacion vertidos
por distintos autores en la doctrina, para luego formular una definicién propia que logre
recoger las principales caracteristicas de esta figura juridica.

Héctor Alegria define este derecho como: “La facultad conferida por la Ley a los
accionistas disidentes, ausentes o abstenidos al tratarse ciertos asuntos de importancia
trascendental para la sociedad, de separarse de ella mediante su simple declaracion
unilateral de voluntad en términos perentorios, recibiendo su participacién social integra de

conformidad con el Gltimo balance social aprobado”.*3

En mi opinién, esta definicibn es muy acertado ya que menciona tres puntos
fundamentales: el primero, se establece un derecho que todos los socios deben tener; el
segundo, los socios podran separarse de la compafia optativamente, y finalmente el
tercero, en el momento en que los socios decidan separarse se les debera reembolsar el

valor de las participaciones que éstos mantenian.

Ramon S. Castillo lo define como: “La facultad acordada al accionista que esté
disconforme con una resolucién fundamental de la sociedad, para retirarse de la misma
recibiendo el valor de sus acciones, de acuerdo al capital de la sociedad establecido por el

ultimo balance”.**

Esta definicion debe especificar las “resoluciones fundamentales” y los érganos que emiten
estas resoluciones, puesto que la mayoria de decisiones tomadas en una sociedad de
comercio son importantes. Por el contrario me parece acertado que la definicion contenga
que la devolucién del valor de sus acciones sera establecida con base en el dltimo balance

instrumentado.

El autor ecuatoriano Emilio Romero Parducci define al derecho de separacion

como: “La facultad que concede la ley al socio disconforme con determinadas resoluciones

42 Maria Saltos, El derecho de Separacion en la Fusion, PUCE, Tesis de Licenciatura. Quito,
1999.

43 Héctor Alegria, Sociedades Anonimas. Buenos Aires, 1966. Pag. 109.

44 Ramon Castillo, Cursos de Derecho Comercial. Buenos Aires, tomo lll, Biblioteca Juridica
Argentina, 1935.
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asamblearias, para separarse de la sociedad mercantil a que pertenece, mediante su
manifestacion unilateral de voluntad, recibiendo por ello de la Sociedad antedicha el

reembolso del valor de sus acciones”.*®

En términos generales, esta es la definicibn mas completa que hemos revisado hasta
ahora, pues parte de la existencia de un derecho establecido en el art. 333 de la Ley de
Compaiiias vigente.

En conclusion, afirmamos que el derecho de separacién es la facultad que la ley
concede a los socios disidentes o disconformes para separarse de la sociedad mercantil el
momento en que se acuerde alguna reforma estatuaria con la que no estén de acuerdo y
que la ley considere causal para hacer uso de tal derecho. En tal virtud se les debera

reembolsar el valor de sus cuotas sociales a valor de mercado.

De la definicién propuesta, aclaro algunos puntos: me refiero a socios y no a accionistas
ya que la disconformidad entre socios se pueda dar en cualquier sociedad mercantil, y no
sé6lo en las anénimas. El voto en contra de cualquier decision que se tome en la asamblea
es la herramienta para demostrar la disconformidad y buscar en este caso, la separacion
permanente de la compafiia, siempre que la ley lo permita. Finalmente, mediante el uso
del derecho de separacion se busca obtener el reembolso del valor de las acciones o

cuotas.

3.3.- Caracteres

Algunos caracteres fundamentales en el derecho de separacion son las siguientes:

a) Derecho establecido por la ley: El derecho de receso se encuentra regulado por el

ordenamiento juridico, en nuestro caso, por la Ley de Compaiiias.

b) Caréacter Personal: Unicamente el socio que no esté de acuerdo con la resolucion

gue tomo la asamblea, tendrd derecho de mostrar su disconformidad a través del

derecho de receso y solicitar la devolucién de su cuota social o aporte al capital

45 ROMERO Emilio, Derecho a Separacion del Accionista en los casos de Fusién por Absorcion.
Internet. Acceso: 2014-11-15, 21:15.
http://www.revistajuridicaonline.com/images/stories/revistas/2001/14/14 Derecho de Separacion
del Accionista.pdf,
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c) Unilateralidad: Es por la voluntad unilateral del socio disidente que se rompe el
vinculo con la sociedad mercantil, mientras que ésta deberd cumplir con el pedido

del socio que buscara separarse.*®

d) Irrenunciable y de Orden Publico: Como establece el autor Carlos Martin Pennacca:

“Ha surgido el cuestionamiento de si los socios pueden renunciar al derecho de
separacion, en contestacion a este cuestionamiento la mayoria de la doctrina esta
conforme en sostener que el derecho de receso es de orden publico, por lo que no

cabria la renuncia a este derecho”.*’

Concuerdo con este argumento ya que el orden publico busca es tutelar los derechos de
todos los socios, en este caso el de las minorias frente a las decisiones mayoritarias de las
juntas generales. El derecho de separacién no podra ser renunciable, claramente seria

nulo y contravendria al orden publico.
En mi opinion, el derecho de separacion es un derecho irrenunciable que busca
tutelar el interés de los socios frente a las decisiones tomadas por la mayoria, logrando asi

la seguridad juridica para todos los socios.

e) Naturaleza Econdmica: Es la compensacién o el reembolso del valor de las

acciones o participaciones que cada socio debera recibir posteriormente a la

desvinculacion con la sociedad comercial.*

Tal como lo establece el articulo 333 de nuestra Ley de Compafiias vigente, se debera
reembolsar el valor de sus acciones o participaciones al socio que decidiera hacer uso del

derecho de separacion.

46 Ignacio Farrando, El derecho de separacion del socio en la ley de sociedades anénimas y la ley
de sociedades de responsabilidad limitada. Madrid, Tomo |, Editorial Civitas, 1998. Pag. 68.

47 Carlos Martin Pennacca, El Derecho de Receso. México D.F, Tomo I, Editorial Astrea, 1978.
Pag. 45.

48 Miguel Farrando, El derecho de separacion del socio en la ley de sociedades anénimas y la ley
de sociedades de responsabilidad limitada. Madrid, Tomo |, Editorial Civitas, 1998. Pag. 64.
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3.4.- Efectos

Segun el autor colombiano Jorge Hernan Gil, el derecho de receso trae como
consecuencia la ruptura individual con el vinculo societario, la pérdida del estatus socii y la
desvinculacion total del socio recedente frente a las operaciones sociales celebradas con
posterioridad a la notificacion de su retiro. Jorge Gil considera que el derecho de separacién
se produce de manera automatica, es decir, desde el momento en que el representante
legal recibe la comunicacion escrita del socio recedente. Criterio que creo es incorrecto,
ya que primero debe terminar el tramite de trasformacion para dejar de ser socio, en la
escritura publica de transformacion se encuentra la némina de los socios disidentes la cual
sera aprobada por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. Posteriormente,
se hard la respectiva publicacion por la prensa y su inscripcion en el Registro Mercantil.

3.5.- Quienes pueden ejercer el derecho de separacion

Segun el articulo 333 de la Ley de Compafias vigente, los accionistas no
concurrentes o disidentes con respecto a la transformacion de la compafia tienen el

derecho a separarse de ella.

Existe una doctrina en la que autores como Miguel Ignacio Farrando® aceptan la
posibilidad de una aplicacion parcial del derecho de separacion, es decir que el socio o
accionista se separe en un porcentaje de la sociedad, pero siga perteneciendo a la misma

sociedad mercantil.

Es importante recordar que este derecho es de caracter personal e indivisible, pues,
un derecho no sélo se puede usar parcialmente o partirlo en la mitad. Se busca tutelar los
derechos de los socios, brindar seguridad a los socios, brindando la posibilidad a éstos
para separarse de la compafiia al no estar conformes con ciertas decisiones tomadas en

juntas generales.

El término disidente segun Guillermo Cabanellas es: “discrepancia o

disconformidad, importante desacuerdo de pareceres, separarse de una creencia o

49 Ignacio Farrando, El derecho de separacion del socio en la ley de sociedades anénimas y la ley
de sociedades de responsabilidad limitada. Madrid, Editorial Civitas, 1998. Pag. 157.
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doctrina, opinar contra la mayoria”.®® Mientras que existen otras interpretaciones a este
término como voto en contra o abstenerse de votar. Para nuestra Ley de Compaiiias se
interpreta como aquellos socios o accionistas que no asistieron a la junta y quienes

asistieron, pero votaron en contra o en blanco o se abstuvieron.

Como consecuencia de lo dicho, hay que diferenciar los tipos de acciones que
pueden ser titulares los accionistas disidentes que se separan de la compaiiia,

La Ley de Compaiiias vigente en su articulo 170, establece:

“Las acciones pueden ser ordinarias o preferidas, segun lo establezca el estatuto. Las
acciones ordinarias confieren todos los derechos fundamentales que en la ley se reconoce
a los accionistas. Las acciones preferidas no tendran derecho a voto, pero podran conferir

derechos especiales en cuanto al pago de dividendos y en la liquidacion de la compafiia”

En las acciones preferidas el legislador niega a estos accionistas el derecho del
voto, mas no otros derechos, incluyendo el derecho de separacion. En concordancia con
lo expresado podemos observar que el articulo 178 de La Ley de Compafiias vigente que
establece: los titulares de acciones ordinarias y preferidas gozan por igual de los derechos
fundamentales que de ellas se deriven, con la excepcion del derecho a voto de los titulares

de acciones preferidas. En efecto el citado articulo dispone en términos generales que:

“Art. 178.- La accion confiere a su titular legitimo la calidad de accionista y le atribuye, como

minimo, los derecho fundamentales que de ella se derivan y se establecen en la Ley”.

3.6.- Reembolso para los socios disidentes

La Ley de Compaifiias vigente dice muy poco sobre la forma en que debe realizarse
el reembolso a los socios disidentes o no concurrentes. Existen dos articulos que

reglamentan tal operacioén en los siguientes términos:

Art. 332.- “... se agregara a la escritura el acuerdo de transformacion, la lista de los

accionistas o socios que hayan hecho uso del derecho de separarse de la compafiia por

50 Guillermo Cabanellas de Torres, Diccionario Enciclopédico de Derecho Usual. Buenos Aires,
Tomo lll, Editorial Heliasta S.R.L. Pag. 291.
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no conformarse con la transformacion, y el balance final cerrado el dia anterior a del
otorgamiento de la escritura, elaborado como si se tratare de un balance para la liquidacién

de la compaifiia”.

Art. 333.- “...Los accionistas o socios no concurrentes o disidentes con respecto a
la transformacién de la compaiiia, tienen el derecho de separarse de ella, exigiendo el
reembolso del valor de sus acciones o de su participacion, en conformidad con el balance

a que se refiere el articulo anterior”.

El balance que se ejecuta para el reembolso de los socios disidentes o0 no
concurrentes debera ser cerrado el dia anterior al del otorgamiento de la escritura publica,

y haber sido elaborado como si se tratare de un balance para liquidacion de la sociedad.

El momento que el balance se ha elaborado, debemos ejecutar la operacién
matematica para determinar el valor de mercado de cada participaciébn o accion y en

consecuencia obtener el valor a ser reembolsado.

“A tal efecto debera dividirse el valor patrimonial de la comparia para el nimero

total de acciones o participaciones. El resultado se multiplicara por el nUmero de acciones
0 participaciones que correspondan al accionista o socio para determinar el valor total a
percibir. Sin embargo, en el valor patrimonial no podran incluirse las cuentas de
reexpresion monetaria y de revalorizacién de patrimonio, por cuanto éstas no son

susceptibles de devolucion, salvo el caso de liquidacion de la sociedad”. *

Si no se incluyen las cuentas de reexpresion monetaria y revalorizacién del
patrimonio de la compafiia en el reembolso, afirmamos que el socio 0 accionista que se

separa de la compaifiia va a perder un valor mas o menos sustancial.

Ahora bien la manera de ejercer este derecho se encuentra establecida en el
articulo 333 de la Ley de Compaiiias vigente: “...Para la separacion, el accionista notificara
al gerente o administrador de la empresa, por escrito, dentro de los quince dias contados
desde la fecha de la junta general en que se tomo el acuerdo. Este balance, en lo relativo
al reembolso del valor de las participaciones o de las acciones, podra ser impugnado por

el accionista o socio disidente en el plazo de treinta dias contados desde su fecha, ante la

51 Maria Saltos, El derecho de Separacion en la Fusion, PUCE, Tesis de Licenciatura. Quito, 1999.
Pag. 42.
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Superintendencia de Compafiias, la que dictara resolucién definitiva previos los exdmenes

y peritajes que fueren del caso”.

En el caso de que el balance sea impugnhado ante la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros y hecho el peritaje correspondiente, pueden ocurrir tres
opciones: La primera, que los ajustes que deban realizarse en el balance sean importantes
por lo que esto prolongara la aprobacion de la fusién o transformacion por parte de la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros, la segunda: que la impugnacion
tenga fundamentos de hecho y de derecho por lo que se realizaran las modificaciones del
caso y continuara con el proceso, y, finalmente, si las modificaciones de los balances son
esenciales, la compafiia debera considerar una vez mas si es conveniente seguir con ese

proceso.

3.7.- El Derecho de separacion en la transformacion y fusion de

companfias

En el derecho ecuatoriano no existe norma expresa que conceda el derecho de
separacion a los socios o accionistas de las sociedades que buscan fusionarse, mientras

que si existe norma expresa para el caso de las trasformaciones

Efectivamente, en la Seccién Décima de la ley de la materia encontramos dos
articulos que regulan el derecho de separacién para los casos de transformacion de
compafias. El articulo 333, establece que los socios no concurrentes o disidentes con
respecto de la transformacion de la compafiia tienen el derecho de separarse de ella y, el
articulo 332 puntualiza como requisito del tramite de transformacion que: “... se agregara
a la escritura el acuerdo de transformacion, la lista de los accionistas o socios que hayan
hecho uso del derecho de separase de la compafila por no conformarse con la
transformacion... ”.

Es asi, que el articulo 343 de la Ley de Compainiias vigente se refiere al contenido de la
escritura publica de fusién, en esta no establece como requisito el listado de los socios
separandose de la compafiia, por lo que debemos preguntarnos, si el legislador nunca tuvo

la intencién de aplicar el derecho de receso para los casos de la fusion.

Clara es la remisioén que hace el articulo 344 de la Ley de Compafiia, mientras que

el articulo 331 del mismo cuerpo legal establece los casos permitidos de transformacion,
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los cuales son: la compafiia anénima podra transformarse en compafiia de economia
mixta, colectiva, comandita, de responsabilidad limitada o viceversa. En el articulo 377 de
la Ley de Compafiias se determina que existen dos tipos de fusiones en los literales a) y

b), esto es fusién por creacién y fusion por absorcion o incorporacion.

3.8.- Derecho Comparado

El nacimiento del derecho de separacion o derecho de receso se encuentra
intimamente vinculado al proceso de reinstitucionalizacién de la sociedad anénima, luego
de superado el fugaz periodo contractualista instaurado por el Code de Commerce de 1807
que aun perdura. El criterio contractualista del codigo francés determinaba como necesaria
consecuencia que cualquier reforma de los estatutos sociales requeriria del consentimiento
de todos los socios.®? El 30 de mayo de 1892 la Chambre Civil de la Corte de Casacién
elabor6 la teoria de las bases esenciales de la sociedad, las cuales so6lo podian ser
modificadas mediante el consentimiento unanime de los socios. Posteriormente, reformas
como las de 16 de noviembre de 1903 y 22 de noviembre de 1913 consolidaron la

competencia de asamblea de accionistas para resolver cualquier modificacién estatuaria.

Por otro lado el proceso aleman fue mas rapido que el francés, el cédigo de
comercio aleman de 1861 preveia ya la competencia de la asamblea de socios de resolver
la reforma a los estatutos por el voto de la mayoria, aun cuando, por influencia del
pensamiento contractualista, se sujetaba a la condicion de que los estatutos hubieran

consentido previa y expresamente esta modificacion.>?

Finalmente, fue el Codice di Commercio italiano de 1882 el que rompié con el
contractualismo societario, estableciendo el principio de la sumision de todos los
accionistas a la voluntad de la mayoria y la facultad de esta de modificar los estatutos.
Introdujo el derecho de separacién o de receso del accionista disconforme con tales
decisiones mayoritarias. El articulo 158 del Codice di Commercio otorgaba derecho de
separacion a los accionistas disidentes en los casos de aumento o reintegracion del capital

social; cambio del objeto de la sociedad; fusién con otras sociedades; y, prorroga de la

52 Este criterio fue sostenido en forma expresa por el Tribunal de Casacion francés en sentencia
del 14 de febrero de 1853. THALLER, tramite general de droit comercial, segunda edicion, Paris,
tomo IIl. P4g. 88.

53 QOlivera Ricardo, El derecho de receso: cinco lustros después. Internet. Acceso 2015-01-
20.http://revistaderecho.um.edu.uy/wp-content/uploads/2012/12/olivera-garcia-el-derecho-de-
receso-cinco-lustros-despues.pdf.
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duracion de la sociedad. El derecho de receso aparece entonces como la respuesta
normativa italiana al desarrollo francés y aleméan del principio mayoritario a la reforma de

estatutos de las sociedades anénimas.

3.8.1 Evolucién del derecho de receso en el derecho comparado

El cddigo civil italiano de 1942 reduce modestamente el derecho de receso
solamente para los casos de cambio del objeto social, forma de la sociedad y traslado de
la sede al extranjero. El derecho de receso impuesto por la legislacion italiana obtuvo malos
resultados, ya que se prestaba a favorecer las actividades de los accionistas minoritarios
gque trataban de recuperar sus aportaciones, con posible perjuicio econémico para la

sociedad.

La doctrina espafiola limit6 la extensiva aplicacién del derecho de receso a través
de la ley de sociedades an6nimas de 1951, la cual lo limitaba exclusivamente a los casos
del objeto social. Sin embargo en los Ultimos afios estdn marcando un resurgimiento del

derecho de receso.

En Alemania, las leyes de sociedades andnimas de 1937 y 1965 habian excluido
expresamente el derecho de separacion. La nueva ley Umwandlungsgesetz del 28 de
octubre del 1994 reconoce a los socios disidentes el derecho de abandonar
voluntariamente la sociedad en los casos de fusion heterogénea, escision, cesién o
trasmision patrimonial, transformacion, o incluso entre sociedades del mismo tipo cuando
las acciones o0 participaciones de la sociedad absorbente tenga restringidas su

transmisibilidad. >*

En ltalia, la Ley No. 149/1992 del 18 de febrero de 1992 se reconoce el derecho de

receso del accionista de una sociedad cuyos titulos se cotizan en la bolsa.

En Espaiia, la Ley No. 19/1989 del 25 de julio de1989 en materia de sociedades
anénimas mantiene el derecho de receso para el caso de modificacion del objeto social,
agrega los casos de cambio de domicilio social para transferirlo al extranjero, y para las
transformaciones de las sociedades anénimas a colectiva o comanditaria. La ley No.

2/1995 de 23 de marzo de 1995, extiende el derecho de receso en materia de sociedades

54 Qlivera Ricardo. lbid., pag. 57.
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de responsabilidad limitada. Esta ley reconoce las siguientes causales de receso: cambio
del objeto social; traslado del domicilio al extranjero; modificacion del régimen de
transmision de las participaciones sociales; reactivacion de la sociedad; trasformacion de
la sociedad; creacién, modificacion o extension anticipada de la obligacion de realizar

prestaciones accesorias.

En Portugal, el Codigo de Sociedades Comerciais del 2 de septiembre de 1986
regula el derecho de receso para las sociedades de responsabilidad limitada, proveyendo
Su ejercicio para los siguientes casos: aumento de capital; cambio del objeto social;
transferencia de la sede social al extranjero; reactivaciéon de la sociedad disuelta; no
exclusion de un socio existiendo justa causa; fusion, escision y transformacion de

sociedades.

En Brasil, la reforma a la Lei das Sociedades por A¢bes del 15 de diciembre de
1976, introducida por las leyes No. 9.457 de 5 de mayo de 1997 y No. 10.303 de 31 de
octubre del 2001,°° consolidan las normas al derecho de receso, otorgandolo

exclusivamente en los siguientes casos:

“Creacion de acciones preferentes o aumento de acciones preferentes ya existentes, sin
gue se mantenga la proporcién con las demas especies y clases; alteracion de las
preferencias, ventajas y condiciones de rescate o amortizacién en una o mas clases de
acciones preferentes, o creaciébn de una nueva clase mas favorecida; reduccién del
dividendo obligatorio; fusion o incorporacién de una compafiia a otra; participacion en un

grupo de sociedades; cambio del objeto social; y escision de la sociedad”.>®

En los Estados Unidos de Norte América, el derecho de receso (shareholders
appraisal right) aparece como una creacion jurisprudencial producto de cambios
importantes en las sociedades anénimas, como: fusiones y venta total de los activos
sociales que requerian el consentimiento unanime de los accionistas. Como respuesta, los
tribunales entendieron que una forma para evitar los litigios por parte de los accionistas
disidentes con la decision mayoritaria era asegurar a los mismos la posibilidad de

separarse de la sociedad, recibiendo el reembolso de su participacion social. La legislacion

%5 Qlivera Ricardo. Ibid., pag. 58.
%6 Qlivera Ricardo. Ibid., pag. 59.
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americana adopt6 este derecho y hacia el afio de 1927 por lo menos 20 Estados habian
adoptado esta figura.>’

3.8.2.- Legislacion Argentina

La Ley 19.500 en el articulo 77-1 establece que los socios disidentes o ausentes
podran hacer uso del derecho de receso siempre que el estatuto o contrato social no exija
para ella la unanimidad. La ley argentina se distingue a la ley ecuatoriana, pues en el
articulo 331 de la Ley de Compaifiias, parrafo segundo, se establece que: las compafias
de responsabilidad limitada, nombre colectivo y en comandita simple requiere el acuerdo
unanime de los socios, para posteriormente ejercer el derecho de separacién. Sin embargo,
si se exige la unanimidad, simplemente con la oposicion de cualquier socio no existiria la
unanimidad requerida y no seria posible la transformacion, resultaria inaplicable el derecho
de separacion Unicamente en este tipo de compainiias; en los demas tipos de compafias

no procede.

En la transformacion de sociedades de responsabilidad limitada la legislacion
argentina hace una distincion, dice: cuando el nimero de socios llegue a diez y nueve, el
cambio de figura juridica s6lo podra resolverse por unanimidad de votos, cuando los socios
fueren veinte 0 mas se requiere la realizacion de asamblea extraordinaria en la que en
primera convocatoria se encuentre presente el sesenta por ciento de capital social, y en
segunda convocatoria el treinta por ciento del capital social. Por lo que las resoluciones

seran tomadas por mayoria absoluta de los votos presentes.

El caso de las sociedades andnimas es el mismo en cuanto al quérum decisorio, en cuanto
al ejercicio del derecho al voto se dice que no participan en voto aquellas acciones que
estdn en mora: mientras que las preferidas si, estan participaran en la asamblea con
derecho a voto. Las resoluciones tanto en primera como en segunda convocatoria son

tomadas por el voto favorable de la mayoria de acciones con derecho a voto.

Al igual que en nuestra legislacion, el articulo 78 de la misma Ley hace una clara
distincién entre los socios o accionistas que no votaron favorablemente y los ausentes. Los
socios que no votaron favorablemente tendrén 5 dias, y los ausentes 15 dias a partir de la

clausura de la asamblea para hacer uso del derecho de separacién, el mismo que no podra

5757 Mary Siegel, Back to the future: appraisal rights in the twenty —first century. Boston, vol. 32,
Harvard Journal on Legislation, 1995. Pag. 90. (Siegel, 1995)
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hacerse efectivo mientras los terceros perjudicados o los acreedores afectados no hayan
aceptado la transformacion.

Nicolas A. Carbone dice: “El derecho de receso es una excepcion reconocida por
razones de orden publico a los principios del régimen de la mayoria, es una forma de
moderatriz a la que la ley sujeta la omnipotencia de la mayoria en salvaguardia de las

minorias y de los intereses sociales y econémicos”.%®

3.8.3.- Legislacion Peruanay Colombiana

La legislacion peruana dice que el derecho separacién o receso es la posibilidad de
retirarse de la sociedad por su propia voluntad y atendiendo a determinadas circunstancias.
Como plantea el Dr. Echaiz Moreno: “Se requiere el establecimiento de protecciones
patrimoniales suficientes que le permitan al socio que no esta conforme con la gestién del

grupo separarse de la sociedad a la que pertenece (derecho de retiro o de receso)”.>®

Es asi que la Ley General de Sociedades peruana establece lo siguiente:

“Art. 200.- Derecho de Separacion del accionista: La adopcion de los acuerdos que

se indican a continuacion, concede el derecho a separarse de la sociedad:

1. El cambio del objeto social;

2. El traslado del domicilio al extranjero;

3. La creacion de limitaciones a la transmisibilidad de las acciones o la modificacion de las
existentes, y

4. En los demas casos que lo establezca la ley o el estatuto.”

La normativa peruana no restringe las causales a una lista determinada y cerrada, sino por
el contrario permite incorporar otras causales por via legal o estatutaria. En comparacion
con la legislacion colombiana, esta desarrolla con detalle el concepto de “desmejora de los

derechos patrimoniales del socio”; a continuacion el articulo 12.

58 Nicolas Carbone, Transformacion de Sociedades Comerciales. Buenos Aires, Editorial Abeledo-
Perrot S.A, 1974. Pag. 39.

59 Daniel Echaiz, Los Grupos de Sociedades en Peru (con referencias del derecho comparado).
Lima, Revistas de Ciencias Juridicas, agosto 2010. P4g. 108. (Echaiz, 2010)
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“Art. 12.- “Cuando la transformacién, fusion o escision impongan a los socios una
mayor responsabilidad o impliquen una desmejora de sus derechos patrimoniales, los
socios ausentes o disidentes tendran derecho a retirarse de la sociedad.

“En las sociedades por acciones también procedera el ejercicio de este derecho en los
casos de cancelacion voluntaria de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores o en
Bolsa de Valores.

“Para efectos de lo dispuesto en el presente articulo se entendera que existe desmejora de

los derechos patrimoniales de los socios, entre otros, en los siguientes casos:

“l. Cuando se disminuya el porcentaje de participacién del socio en el capital de la
sociedad.

“2. Cuando se disminuya el valor patrimonial de la accion, cuota o parte de interés o se
reduzca el valor nominal de la accién o cuota, siempre que en este caso se produzca una
disminucién de capital.

“3. Cuando se limite o disminuya la negociabilidad de la accion”.

3.9.- Caso: Fusion Banco del Pacifico S.A., y Banco Popular del
Ecuador C.A.

A continuacion, analizaremos el debate juridico sobre la fusién por absorcién del
Banco Pacifico S.A., y Banco Popular del Ecuador C.A., debate que vincula la aplicacion o

no del derecho de separacion.

Dos entidades financieras de gran importancia en el Ecuador planificaron fusionarse, por
un lado esta el Banco del Pacifico S.A., el cual buscé absorber al Banco Popular del
Ecuador C.A Un grupo de accionistas del Banco del Pacifico S.A., con el 33,44% de la
companiia aleg6 la pertinencia del derecho de separaciéon al no estar conformes con el
mencionado tramite de fusidn, y exigio el reembolso del valor patrimonial de sus acciones.
La Superintendencia de Bancos niega la peticion formulada por los socios disidentes
queriendo hacer uso del derecho de separacion, y niega la aprobacion de la escritura
publica de fusion por absorcion, aumento de capital y reforma de estatutos presentada por

el Banco del Pacifico S.A. y el Banco Popular del Ecuador C.A.

68



Para la sustanciacion de este tramite, la Superintendencia de Bancos realiza una consulta
mediante oficio no. SB-99.009 de 7 de enero de 1999 a la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros buscando resolver si hay lugar o no al reembolso exigido por los socios
disidentes del Banco del Pacifico S.A.

El valor a reembolsar de las acciones exigido por los socios disidentes alcanzaria
un valor de ciento cincuenta y nueve mil millones de Sucres, por lo que consideran que se
debe producir una amortizaciéon de las acciones con cargo a las utilidades repartibles o
mediante una disminucion de capital, conforme lo determinan los articulos 192 y 196 de la

Ley de Compaiiias vigente.

Efectivamente el articulo 192 y 196 de la Ley de Compainiias vigente proclaman que:

“Art. 192.- La compafiia an6nima puede adquirir sus propias acciones por decision de la
junta general, en cuyo caso empleara en tal operacion unicamente fondos tomados de las

utilidades liquidas y siempre que las acciones estén liberadas en su totalidad.

Mientras estas acciones estén en poder de la compafiia quedan en suspenso los derechos

inherentes a las mismas.

También se necesitara decision de la junta general para que estas acciones vuelvan a la

circulacion”.

Complementariamente el articulo 196 de la Ley de Compairiias vigente determina que:
“Art. 196.- La amortizacion de las acciones, o sea el pago del valor de las mismas y su
retiro de la circulacion en el mercado, se hara con utilidades repartibles y sin disminucién
del capital suscrito, cuando la junta general de accionistas acordare dicha amortizacion,
siempre que las acciones amortizables se hallaren integramente pagadas. Si la
amortizacion fuere a cargo del capital, se requerira, previamente, el acuerdo de su
reduccion, tomado en la forma que esta Ley indica para la reforma del contrato social.

La amortizacion de acciones no podra exceder del cincuenta por ciento del capital suscrito”.

La consulta realizada por la Superintendencia de Bancos plantea las siguientes preguntas:
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= ¢Procede el derecho de separacion para el caso de los socios o0 accionistas de la
companiia absorbente? De ser su respuesta positiva ¢, Como se debe calcular dicho
derecho?

= ¢;Debe incluirse dentro del mismo el reembolso de las cuentas patrimoniales
referente a reserva por revalorizacion del patrimonio y revalorizacion monetaria?

= (Est4 el Representante Legal de la compafiia absorbente y/o el Superintendente
de Compafiias facultados para disponer a la Junta General de Accionistas la
disminucién obligatoria de capital por el monto reclamado por los accionistas

disidentes?

Dentro de la consulta se plantea el criterio del consultante es decir de la
Superintendencia de Bancos, la cual hace mayor énfasis en los aspectos contables y
econdémicos de la fusion por absorcion. Como respuesta a la primera pregunta el
consultante considera que no procede el derecho de separacion pues “la Ley
expresamente ha estipulado todo lo que tiene que cumplir, sin que sea necesaria ni
aplicable la remisién a las disposiciones referentes a la transformacion”,®® considera
absurdo que proceda el derecho de separacion, pues dice que la compafia absorbente no
es la que se liquida sino que continda subsistiendo, ademas plantea que la ley manda el
aumento de capital y no su disminucion. Adicionalmente, concluye, que soélo las compafiias
absorbidas o fusionadas deben incluir el balance final, que podria elaborarse conforme lo

determina la ley para el caso de las transformaciones.

En cuanto a la segunda pregunta, no cabe el derecho de separacion, pues, en caso de
hacerlo exclusivamente se considera “la devolucion de la parte proporcional de las cuentas
patrimoniales por las cuales el accionista o socio ha hecho un aporte efectivo a la sociedad

como el capital social, reservas legales o facultativas y utilidades liquidas no repartidas”.®!

El consultante considera que para el calculo del derecho de separacion de los
accionistas no se deberd incluir la devolucién o entrega de la parte proporcional de las
cuentas patrimoniales de “Reserva por Revalorizacion del Patrimonio” y las de
“‘Reexpresion Monetaria” pues las mismas son meros reajustes contables, originados por
la inflacién, con disposiciones legales posteriores a las de la Ley de Compafiias, que no

permite su devolucion para el caso de fusiones.

80Superintendencia de Bancos, consulta realizada a la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros, oficio no. SB-99.009 de 7 de Enero de 1999. P4g.5.
61 Superintendencia de Bancos. Ibid., pag. 5.
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Finalmente, consideran que ni el representante legal ni la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros pueden obligar a la Junta General de Accionistas a adoptar
dicha decision, pues el valor reclamado puede ser superior a la totalidad de utilidades
liquidas de la compafiila que son de todos los accionistas y que, por otro lado, la
disminucion obligatoria del capital para amortizar las acciones de los reclamantes sea
superior al 50% del valor del capital suscrito de las compafiias. Es asi que perjudicaria a

los accionistas mayoritarios, al fisco, a los trabajadores y a la sociedad en su conjunto.

La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros en el oficio no.
SC.ICQ.99.001 de 14 de enero de 1999 responde a la consulta realizada por la
Superintendencia de Bancos de la siguiente manera: si hay lugar al reembolso del valor de
las acciones de los socios disidentes de acuerdo al balance que consta en la escritura
publica de referencia, lo cual incide en el monto del nuevo capital social fijado en ella, el
mismo que requerira ser disminuido en la fusion correspondiente, en la parte que se lo

haga con cargo al capital.

La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros afirma que no le corresponde
pronunciarse sobre la legalidad de las resoluciones que en el &mbito de su jurisdiccion y

competencia que expida la Superintendencia de Bancos.

Como parte de la respuesta la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
dice: a pesar de que la transformacién y la fusién son figuras juridicas distintas, las normas
de la Transformacién se aplican a los casos de fusién en todo aquello que no estuviere
estipulado para tales casos. Por lo que existe la remisién expresa que hace el articulo 344

de la Ley de Compaiiias vigente.

La Ley de Comparias vigente en el articulo 333, establece que los socios o
accionistas no concurrentes o disidentes con respecto a la transformacion de la compafiia
tienen el derecho de separarse de ella exigiendo el reembolso del valor de sus acciones
de conformidad con el balance final cerrado el dia anterior al del otorgamiento de la
escritura. La Superintendencia dice: “resulta obvio que si existieren accionistas que hicieren
uso del derecho de separacion, la compafiia debera correlativamente reducir su capital

social en el monto que corresponda”.5?

62 Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, respuesta a la consulta realizada por la
Superintendencia de Bancos, oficio no. SC.ICQ.99.001 del 14 de enero de 1999. P&g. 2.
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“Al tratar la Ley de Compafiias sobre la Fusion establece, concretamente en el articulo
344, que en aquello que para el efecto no estuviere expresamente estipulado en dicha
Seccion IX se estara a lo dispuesto para los casos de transformacion”.®

Continuando con este andlisis y en respuesta a la consulta realizada por la

Superintendencia de Bancos, la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros dice:

“Las normas de la Seccion Décima de la Ley de Compaiiias vigente tienen como fuente de
origen especial en la Ley Reguladora del Régimen Juridico de Sociedades Andénimas de
Espafia, de 17 de julio de 1951”,%* es asi que los articulos 332, 333, 334 constituyen fuente

directa de la Ley Espafiola de referencia.

La Ley Espariola establecié que:

“Tratandose de Fusion, el acuerdo sélo obligara a los accionistas que hayan votado a su
favor y que los disidentes y los no asistentes a la junta gozaran de la facultad de
separarse de la sociedad en la misma forma establecida en el articulo 135 de esa Ley
para el caso de Transformacion. Es decir que la Ley Espafiola establecio que tratdndose
de Fusion el derecho de separacién podia ser ejercido por los accionistas en la misma

forma establecida para el caso de Transformacién”.

Si bien es cierto, la Ley de Compaifiias, no incorporé una norma expresa en la que se
establezca el derecho de separacion para los casos de la Fusion, es importante destacar,
gue el espiritu es el mismo cuando estableci6 en el actual articulo 344 que, en aquello que
no estuviere expresamente regulado en esta Seccidn se estara a los dispuesto para los
casos de trasformacion. Claramente se entiende que en los casos de Fusion, el derecho
de separacion puede ser ejercido por los accionistas de conformidad con el articulo 344 de

la Ley de Compaifiias vigente.

Extendiendo este andlisis, la Ley 19/1980 de 27 diciembre de 1989 eliminé el texto del
articulo 144 de la Ley Espafiola Reguladora del Régimen Juridico de Sociedades

Andnimas, es decir elimind el derecho de separacion de los accionistas para los casos de

63 Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, respuesta a la consulta realizada por la
Superintendencia de Bancos, oficio no. SC.ICQ.99.001 de 14 de enero de 1999. Pag.2.

64 Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. Ibid., pag. 2.

65 Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. Ibid., pag. 2.
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Fusién. Esto no significa que tenga efecto alguno sobre la Legislacion Ecuatoriana, en
especial en la Ley de Compafiias que no ha recibido ninguna modificacion desde su
creacion de 1964.

La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros valora que en los casos de
Fusién, de conformidad con el actual articulo 344, los accionistas tienen y pueden hacer
uso del derecho de separacion en los términos establecidos en el actual articulo 333,

previsto para el caso de la Transformacion.

“Ni la legislacion espafiola ni ninguna otra legislacion extranjera seran tomadas en

consideracién como elementos referenciales para interpretar nuestra Ley”. ®'

Finalmente la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros manifiesta que:
“mientras no exista una reforma a la Ley de Companias que excluya el derecho de
separacion en el caso de Fusion, continuara vigilando el cumplimiento de tal derecho en

los actos de Fusion que las compaiiias sometan a consideracion”.®®

La posicién de los bancos recurrentes ha sido que, si bien la Ley de Compafias manda
que el valor a ser reembolsado sea el establecido en el balance final incorporado en la
escritura publica, dicha disposicion “no puede aplicarse cuando las acciones de la
compafiia se cotizan en el mercado bursatil, pues afirman, en ese caso el valor tiene,

necesariamente que ser fijado por el mercado”.

Como parte de este largo proceso prestaremos atencion a la resolucién No. SB-99-
104 del 4 de enero de 1999, que niega la aprobacién de la escritura publica de fusion por
absorcion de capital y reforma de estatutos presentados por el Banco del Pacifico S.A., y
el Banco Popular del Ecuador C.A., por cuanto un grupo de accionistas del Banco del
Pacifico S.A., han ejercido el derecho de separacién habiendo lugar al reembolso del valor
de sus acciones de acuerdo con el balance que consta en la escritura publica de la
referencia, lo cual incide en el nuevo capital, el cual deberé ser disminuido en la fusion

correspondiente, en la parte que se lo haga con cargo al capital.

66 Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. Ibid., pag. 3.

67 Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. Ibid., pag. 3.

68 Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. Ibid., pag. 4.

89ALEGATOS DE LOS MIEMBROS DE LA JUNTA BANCARIA. Internet. Acceso: 2014-12-0.
http://www.revistajuridicaonline.com/images/stories/revistas/2001/14/14 Alegato Ante los Miembr
0s_de Junta Bancaria 2.pdf,.

73


http://www.revistajuridicaonline.com/images/stories/revistas/2001/14/14_Alegato_Ante_los_Miembros_de_Junta_Bancaria_2.pdf
http://www.revistajuridicaonline.com/images/stories/revistas/2001/14/14_Alegato_Ante_los_Miembros_de_Junta_Bancaria_2.pdf

Mediante esta resolucién se niega la aprobacion de la disolucién anticipada del Banco
Popular del Ecuador C.A., asi como la fusién por absorcién de dicha entidad por parte del
Banco del Pacifico S.A.

Los antecedentes y fundamentos para esta resolucion son los siguientes: el 9 de
diciembre de 1998 los grupos de accionistas Latinvest Partners, Latinvest Fund, Latinvest
Strategic Investment Fund, Northern Trustco y Bear Sters Security Corp en su calidad de
accionistas del Banco del Pacifico S.A., comunican al representante legal de dicho banco
su decision de ejercer el derecho de separacion y solicitar que les sea rembolsado el valor
de sus acciones, de conformidad con el balance que fue incorporado en la escritura publica

que contiene la fusién por absorcién.

Lo recurrentes manifiestan no haber recibido contestacion alguna por parte del organismo
de gobierno del Banco del Pacifico S.A., por lo que reclaman al Superintendente de Bancos
que se ordene al Banco del Pacifico S.A., el pago del valor que tiene cada una de sus
acciones, segun el balance que se incorpora en la escritura de fusion por absorcion del
Banco Popular del Ecuador C.A. Los recurrentes agregan que, al no haber concurrido a la
junta general del Banco del Pacifico S.A., celebrada el 24 de noviembre de 1998, en cuya
sesion se acordo la fusion por absorcién con el Banco Popular del Ecuador C.A., expresan

su inconformidad en tal operacion.

El doctor Jorge Egas Pefia, considera que de haberse aceptado el derecho de
separacion y el reembolso del valor de las acciones de los socios disidentes, se veria
afectad o el nuevo capital y el patrimonio técnico de los entes fusionados, pues cree que
se produciria un efecto negativo para la estabilidad, solidez y correcto funcionamiento de

las instituciones sujetas al control de la Superintendencia de Bancos.

De manera general es necesario mencionar que los bancos recurrentes presentan
un recurso de revision ante la Junta Bancaria, en el que alegan que la Resolucion SB-99-
104 es improcedente ya que seguln ellos esta resolucion carece de motivacion, citan que
el Superintendente de Bancos no tenia la capacidad legal para dictarla, y por lo cual ha

operado el silencio administrativo por parte del Superintendente de Bancos.

En ese momento los accionistas del Banco del Pacifico S.A., que ejercieron el derecho de

separacion solicitaron a la Junta Bancaria que rechace el recurso de revision,
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argumentando que la Ley de Compafiias establece que a las fusiones de compafiias se
aplican las mismas reglas que a las transformaciones de una sociedad, y —en
consecuencia— que existiendo en las transformaciones el llamado derecho de separacion,
este también existe para las fusiones. Afiaden que, como consecuencia de haberse ellos
separados del Banco del Pacifico S.A., éste debia reducir su capital, operacion que no fue
efectuada por dicha entidad, circunstancias que por lo demas impedian al Superintendente
de Bancos aprobar la fusion, pues de hacerlo el Banco del Pacifico S.A. actuaria con un

capital irreal.
El dia viernes 12 de Marzo de 1999, la Junta Bancaria acogio los fundamentos planteados

en el Recurso de Revision interpuesto por el Banco del Pacifico y el Banco Popular del

Ecuador C. A., y como consecuencia de ellos, aprobd la fusion.
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CONCLUSIONES

= Latransformacién es, una figura juridica que nace del acuerdo de voluntades de los
socios e implica el cambio de ropaje juridico, a otro distinto al de su constitucion,

sin que por ello se disuelva, cancele o liquide la sociedad.

= Lafusioén entre compariias de comercio implica la consolidacién patrimonial en una

sociedad nueva o en otra ya existente.

= El principal proposito de las figuras juridicas de transformacion y fusion ha sido

mejorar 0 mantener la situacién economica y social de las compafiias de comercio.

= Las fusiones han sido una herramienta de fortalecimiento societario y bancario en
el Ecuador, especialmente en los momentos de crisis en los cuales las entidades a

fusionarse buscan subsistir.

= El derecho de separacibn es aquel derecho concedido al socio disidente,
disconforme o no concurrente, a resoluciones que se toman en asambleas o juntas
de accionistas, para separarse de la sociedad mercantil y obtener el reembolso del

valor de sus acciones.

o Este derecho se compone de los siguientes elementos: la existencia de una
resolucion de asamblea o junta general de accionistas; la manifestacion de
voluntad del socio —al no estar de acuerdo con la resolucion— mediante
notificacion al gerente o administrador de la empresa; el balance final
cerrado el dia anterior al del otorgamiento de la escritura, y el reembolso del
valor de las acciones o de su participacién al socio que hizo uso del derecho

de separacion.

= Existe norma expresa respecto a la aplicacién del derecho de separacion para la
transformacion de compafiias, mientras que para la fusibn de compaifias la Ley
estipula una norma supletoria. Dentro de la legislacién ecuatoriana vigente, para la
fusion de compafiias se discute la inconveniencia del derecho de separacion, y su

aplicabilidad o no.
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El derecho de separacion o de receso es aplicable para los casos de transformacion
y fusion de compafiias en el Ecuador.

o Como ya hemos mencionado, el criterio de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros y el de la Superintendencia de Bancos en la
actualidad concuerdan con la aplicacion de este derecho para los casos de

transformacion y fusion de compafiias de comercio.

El derecho de separacién o de receso es Util y debe mantenérselo, ya que es un
mecanismo de proteccién al accionista en el momento que éste se encuentra en
desacuerdo con la mayoria, que busca cambiar esencialmente la estructura de la

sociedad, asi como de la posicion y la responsabilidad de aquél dentro de ella.

Por otro lado, el derecho de separacion puede causar inconvenientes en su
interpretacion frente a su operacion en la transformacién de compariias anénimas

y compafias de responsabilidad limitada, nombre colectivo y en comandita simple.

o Frente a la transformacion de compafiias andénimas, si es aplicable el
derecho de receso, ya que la Ley de Compaifiias vigente no exige un quérum

calificado para que la compafiia llegue a este acuerdo.

o No es asi el caso para las compafiias de responsabilidad limitada, en
nombre colectivo y en comandita simple; pues la Ley de Compaifiias vigente
exige que el acuerdo de transformacion sea establecido por unanimidad de
los socios presentes en la Junta General en la cual se decidi6 la
transformacion. En la practica, este derecho sélo lo podran ejercer los socios

no concurrentes o que hubieren votado en contra de la transformacion.
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RECOMENDACIONES

= Privilegiar el tratamiento de los procesos de transformacion y fusiéon de compafiias

gue le ley pone a disposicion de las instituciones como:

o Dar prioridad a las inspecciones que corresponden a estos tipos de tramite;
reducir el tiempo en el que La Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros emite su resolucion aprobatoria.

o Permitir el acceso a personas naturales para hablar con el funcionario
publico de la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros que es
responsable del tramite, estos son tramites especiales y requieren mayor
afinidad de las partes.

= La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros deberia facilitar y promover
los procesos de transformacion y fusién de compafiias para buscar la eficiencia de
las empresas a escala nacional, por lo que, en la situacién actual es el sector

societario el que requiere un mejor desenvolvimiento.

= La institucion del derecho de receso o de separacion debe ser mirada con mas
atencion por parte del legislador, para determinar —especifica y claramente—
aguellos casos en los cuales debe ser aplicada, y —por otro lado— resolver aguellos

temas de los cuales la ley no establece nada y debemos recurrir a la doctrina.

= Resultaria beneficioso que se realice una reforma a la Ley de Compafias y se
incluya un articulado en el cual se establezca, de forma expresa, que el derecho de

separacion también se podra aplicar para los casos de fusion de compaiiias.

= La Superintendencia de Companiias Valores y Seguros debe establecer de forma
clara el criterio institucional, que permita conocer los parametros sobre la aplicacion
del derecho de separacioén en las transformaciones y en las fusiones de compafiias

de comercio.
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FUSION POR ABSORCION, AUMENTO DE CAPITAL Y REFORMA
DE ESTATUTOS

OTORGADA POR: INCUBADORA NACIONAL CA INCA. (EN
CALIDAD DE COMPANIA ABSORBENTE)

Y FINABEK C.A.
(EN CALIDAD DE COMPARIA ABSORBIDA)

CUANTIA USD 938,800.00
DI 3 COPIAS

J.A.
En {a ciudad de San Francisco de Quito, capital de la Replblica del
Ecuador, hoy dia SEIS (08) DE OCTUBRE DEL ANO DOS MIL DOCE,
ANTE M, DOCTCSR DIEGO JAVIER ALMEIDA MONTERO, Notario

Suplente, Encargado de la Notaria Décima del Canton Quito, segun

Ac‘éi?‘{(é Personal nimerc seiscientos diecisiete-DONP, de fecha~izeinta
V/uno de Agosto del dos mil once, emitido por el Consejo de I



Judicatura de Transicién; Comparecen a la celebracién de ia presents
escritura, por los derechos gue representa el sefior John William Bakke
Villacreses, de nacionalidad ecuatoriana, domiciliado en esta ciudag del‘
Quito, en su calidad Gerente General y Representante tegal de i
compariia INCUBADORA NACIONAL C.A. INCA,; y, por los derechos.
que representa la sefiora Josefina Judith Bakker Viltacreses, de
nacionalidad ecuatoriana, domiciliada en esta ciudad de Quito, eh sy
calidad Gerente General y Representante Legal de fa FINABEK CA;
segln cc;nsta de los nombramientos adjuntos gue se acompanan como
documentos habilitantes; quienes manifiestan su voluntad de suscribir
una Escritura Pubtica de Fusién por Absorcién, Aumento de Capital y
Reforma de Estatutcs de INCUBADORA NACIONAL C.A. INCA (en
calidad de compania absorbente) y FINABEK C.A. {(en calidad de -
compaffa absorbida), todos legalmente capaz para contratar v
obligarse, a quienes de conocer doy fe, en virtud de haberme exhibido
sus cedulas de ciudadania, el mismo que &n folocopias debidaments
autenticadas que agrego como documenio habilitante. Bien instruidos
por mi, el Notario, en el objeto vy resultados de ésta escritura que 2
celebraria procede libre y voluntariamente de acuerdo a la minuta que
me presentan, cuyo tenor es el siguiente: Sefior Notario: En el
Registro de Escrituras Publicas a su cargo, sirvase incluir una de fusion
por absorcién de INCUBADORA NACIONAL C.A. INCA, en calidad de
compafia absorbente, de la compania FINABEK C.A., en calidad de
compafiia absorbida, al tenor de las siguientes clausulas; CLAUSULA
PRIMERA.- COMPARECIENTE: Comparecen a |a celebracion de a
presente; escritura, por los derechos que representa el serior Jonn
W/iui\a\%Bakker Villacreses, de nacionalidad ecuatoriana, domiciliado &n

i

eéta\fij dad de Quito, en su calidad Gerente General ¥ Representante



Legal de la compania INCUBADORA NACIONAL C.A. INCA vy por los
' derechos que representa la sefiora Josefina Judith Bakker Villacreses,
de nacionalidad ecuatoriana, domiciliada en esta ciudad de Quito, en su
cafidad Gerente General y Representante Legal de la FINABEK C.A;
segun consta de los nombramientos adjuntos que se acompafian como
documentos habilitanies; quienes manifiestan su voluntad de suséfibir
una Escritura PUblica de Fusién por Absorcién, Aumento de Capital y
Reforma de Estatutos de INCUBADORA NACIONAL C.A. INCA (en
| calidad de compania absorbente) y FINABEK C.A.(en calidad de
compafiia absorbida). SeA acompafian las respectivas Actas de las
© Juntas Generales Extraordinarias Universales de Accionistas de las
compafiias en mencién incorporadas en la presente escritura como
Anexo Uno, a través de las cuales se aprobd la respectiva Fusion por
Absorcion. SEGUNDA: ANTECEDENTES.- UNO.- a) La compafia
INCUBADORA NACIONAL C.A. INCA se constituyd el diez y ocho de
noviembre de mil novecientos sesenta vy tres mediante escritura publica
celebrada el Notario Primero del cantdén Quito e inscrita en el Registro
Mercantil el veinte y siete de noviembre de ese mismo afio. b) Sus
estatutos fueron refarmades y codificados segun escritura publica
celebrada ante Notario Vigésimo Octavo el veinte y seis de enero de mil
novecientos noventa y cuatro y debidamente inscrita et ocho de abril def
mismo afio.- ¢) La Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas
de la compafiia INCUBADORA NACIONAL C.A. INCA., celebrada el
veinte v un de septiembre de dos mil doce, aprobd entre otros puntos: la
fusion por absorcién de INCUBADORA NACIONAL C.A. INCA, en
calidad é cdmpafifa absorbente, de la compafia FINABEK C.A., en
calidad de "'compaﬁ{a absorbida; asi como el Aumento de Capital y

Reforrﬁ'a\_dde Estatutos de la compaiiia INCUBADORA NACIONAL



C.AINCA.- DOS.- a) La compafila FINABEK C.A. se Cof)smuﬁ«
mediante escritura publica otorgada el dia veinte de jufio ds dog 5 m
cuatro, ante el Notario Tercero del canton Quito, e inscrita en ¢l Regish’:
Mercantil en agosto veinte y cinco del mismo afio. b) La Junta Ge”’ﬂfal'
Universal Extracrdinaria de Accionistas de la compafiia FINABEK' C_.A‘,;';
celebrada el veinte y un de septiembre de dos mil doce, ap‘rgbf} em:{é?
otros puntos: la fusién por absorcion de FINABEK C.A.por pané._é;?
INCUBADORA NACIONAL C.A. INCA vy consecuentemente la disoiugygs
anticipada de FINABEK C.A- TERCERA-DECLARACIONES DE {
FUSION POR ABSORCION.- Con fos antecedentes expuestos, el Sennr
John William Bakker Villacreses, en su calidad de Gerente Gener-zﬂu';
como tal Representante Legal de INCUBADORA NACIONAL C.A. INCA'
y la sefiora Josefina Judith Bakker Villacreses en su calidad de Gerente
General de FINABEK C.A. y como tal Representante Lega!"'
DECLARAN: a) La Fusién por absorcidén sera realizada por !as
compafias: INCUBADORA NATIONAL C.A. INCA en cahdad de
comparfiia absorbente de FINABEK C.A. que es la compafifa absorbida;?; 73

}»f
bjyQue como consecuencia de esta fusién por absorcion, la compamah

" ;M

absorbida traspasa en blogue, a titulo universal, su patrimonio a favor de

b

INCUBADORA NACIONAL C.A. INCA conforme se evidencia de IOS

<M3.'..1.5

balances finales de cada una de las compafijas y del balancea
consolidado que se incorporan a la presente escritura publica, como
Anexo Dos. Asi como el traspaso de todos los bienes muebles y actlvosj
de la compafifa absorbida se hace a valor de libros; ¢) Que de'
tonformidad con lo resuelto por las Juntas Generales de Accionistas’ de
/ las Compafiias que se fusionan, los administradores de FINABEK CA'

continuaran en sus funciones hasta que opere la fusidn, es decir, hast‘



ot
™

de! cual cesardn en su cargo. Por su parte, los administradores de
INCUBADORA NACIONAL C.A. INCA., continuarén en el gjercicio de
sus cargos luego de operada la fusién por absorcion, e) Que
INCUBADORA NACIONAL C.A. INCA acepta el traspaso que del
patrimonic le hace la compania absorbida y como-compania absorbente
asume la obligacién de pagar el pasivo de la referida compaﬁi'a;. y
adquiere las responsabilidades propias de un liquidador respecto de los
acreedores de la compafia absorbida; f) Que como consecuencia de
esta fusion se declara también disuelta anticipadamente a la compafia

absorbida. CUARTA.- DECLARACION JURAMENTADA.- Con los

[es]

antecedentes expuéstos, el sefior John William Bakker Viliacreses en su

calidad de Gerente General y Representanie Legal de la compafiia
INCUBADORA NACIONAL C.A. INCA., rinde la siguiente declaracion
juramentada: a) Que en razén de la fusién por absorcién aquf resuelta,
FINABEK C.A. ha traspasado en blogue su patrimonic a la compania
INCUBADORA NACIONAL C.A. INCA, en forma transcrita en el literal b)
de la cléusulé tercera de la presente escritura publica; b) Que como
consecuencia de la fusién declara bajo juramento que una vez recibido
el patrimonio FINABEK C.A. como compafiia absorbida, el éumento de
capital de la compafiia INCUBADORA NACIONAL C.A. INCA., se
encuentra totalmente suscritc y pagado en la cantidad de
NOVECIENTOS TREINTA OCHO MIL OCHOCIENTOS DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA  (US$938,800.00),
correspondiéndole seiscientos setenta y un mil gquinientos veinte y tres
Délares de los Estados Unides de América (US$671.523,00) al

N, /
accionisjté\s‘enor Luis Bakker Guerra y doscientos sesenia y siete mil

doscien;‘zps f'setenta y siete Dolares de los Estados Unidos de.

\
América(US/$267.277,00) al FIDEICOMISO GB; ¢) Se emitirdn nuevas

[

.
i



acciones de conformidad con lo establecido en el articulo tresCienfﬁs;-?
treinta y ocho de la Ley de Compafiias, las mismas que seran rePaﬂi:dégf
de la forma aprobada en el Acta de Junmta General Unive;g'-‘:al"'
Exfraordinaria de Accionistas de la compafia !NCUBADQRA;
NACIONAL C.A. INCA celebrada ef veinte y un de septiembre de dog g
doce y que forma parte integrante de esta escritura como Anexo ﬁumé,b
Uno; d} Que se reforma el Estatuto Social de la Compafiia, SE;]gil;_-_:ej?'_l
texto constante en ta mencionada Acta de Junta General Extraordinarj;
de Accionistas, especificamente en el articulo correspondiente al cap@
de Ja compafia. Una vez concluido &l presente tramite de fus’cn:
aumenio de capital y reforma de estatutos, se entregard a }0_3
accionistas las acciones que les correspondan. QUINTA_.:-Ef;
AUTORIZACION.- Los Representanies legales de las compaﬁfas_‘
INCUBADORA NACIONAL C.A. INCA y FINABEK C.A. autorizan a Ia'f-
Abogada Fernanda Gudifio, para que, realice tcdos los actos necese;rszs:;'.j
para obtener la legal aprobacion de la presente escritura de fusié‘njﬂv
hasta su correspondiente inscripcion en los Registros Mercantil del
canton Quito. SEXTA.- ANEXOS.- Se agregan a esta escrifura publicdé-g;
como anexos los siguientes documentos: Anexo Unc.- Actas de Jun’tjaé?_.
Generales Extraordinarias Universales de Accionistas de ias compaﬁfég'g
ha absorberse; Anexo Dos.- Balances de Resultados vy de Situaciéifﬂ
Consolidados INCUBADORA NACIONAL C.A. INCA y FINABEK CA,
cortados al veinte y cinco de septiembre de dos mil doce. Usted senor_
notario, se servira agregar las demas formalidades de estilo pafé. la
plena validez de esta escritura publica.(HASTA AQUI LA MINUTA].- LOS
Compz/irecrentes ratifican la minuta inserta que se halla redactadai'
r\\rm da por la Abogada Fernanda Gudific con matricula profes;ona'

nﬁmero anca caro once del Colegio de Abogados de Pichincha.- Efo



el ctorgamiento de la presente escritura se. observaron los precepios
legales del caso v, leida que le fue a los comparscientes por mi &l
Notario, en unidad de acto, sg ratifican y firman conmigo, guedandc

incérporado al p‘rotocolo. de- esta Notaria, de todo lo que doy fe.-

'Sr. John William Bakker Villacreses

INCUBADORA NACIONAL C.A. INCA

.i/ [ / /!\
% {\/ UM
" K NOTAR(O

NOTARIA DECIMA DEL CANTO
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ACTA DE LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA UNIVERSA] EE%‘ by

\CCIONISTAS DE LA COMPANIA INCUBADORA NACIONAL & > g é:
INCAREALIZADA EL DIA 21 DE SEPTIEMBRE DEL 2012 :

MotarieDacimeo
Suplente (E)

" la ciudad de Quito, el 21 de septiembre del 2012, siendo las nueve horas, €
gficinas de la compafiia INCUBADORA NACIONAL C.A. INCA, ubicad}a{s en la
Naanjos N44-15 y Av. De Los Granadosconcuzrea los siguientes accionistas: -

gl sefior Luis Bakker Guerra, propietario de 565,064.80 acciones de cuarenia

centavos de délar de los Estados Unidos de Norteamérica (US$ 0.40).

- ] FIDEICOMISO GB, propietario de 224,935.20 acciones de cuarenta centavos':dc
dslar de los Estados Unidos de Norteamérica (US$ 0.40), representado por su

. Apoderado.

onfrindose presentes los accionistas que representan 1a totalidad del capital suscrito
y pagado de la compafiia, acuerdan por unanimidad constituirse en Junta General
Extraordinaria y Universal de acuerdo a Io previsto en el articulo 238 de la Codificacién
de la Ley de Compafifas para tratar los siguientes puntos del Orden del Dia:

Enc

Punto Uno.- Conocer y decidir Ia fusidn per absorcién de INCUBADORA
NACIONAL C.A. INCA, en calidad de compaiiia absorbente alFINABEX C.A.,

en calidad de compaifiia absorbida.

Punte Dos.- Conecer y decidir sobre las bases para la fusion por absorcidn.

Punto Tres.- Conocer y deeidir sobre la aceptacién y traspaso en bloque, 2
titulo universal, a favor delNCUBADORA NACIONAL C.A. INCA de los

activos, pasivos y patrimonio social de la compaiiia FINABEK C.A.

Punto Cuatro.- Conocer y decidir sobre el aumento del capital social de
INCUBADORA NACIONAL C.A. INCA, como producto de ia fusiom por
absorcién y la correspondiente reforma del Estatuto Social.

valor nominal de las acciones

Punto Cinco.- Resolver acerca delf aumento en el
arte

de la compaifiiz y reformar los estatutos de la misma en la p
correspendiente.

Puato Seis- Autorizar al sedorfohn William Bakker Villacreses, Gerente
General de INCUBADORA NACIONAL C.A. INCA, para que realice todos los
actos necesarios para llevar a cabo la fusién por absorcidn, elabore los balances
correspondientes y suscriba por si solo Ia escritura publica correspondiente de

fusién por absorcion de la Compaiiia.

Preside la sesién el sefior Luis Gerardo Bakker Villacreses en cal
act}la como secretario el sefior John William Bakker Villacreses
‘&stipulado en los Estatutos de la Compaiiia.

Una vez realizada la lista de asistentes por parte del Secretario de la Juntz y

Uebidamente suscrita por el Presidente y Secretario a fin de que sea archivada ea el
1



G,
__gente de esta sesion, el Presidente declara legalmente instalada la present/‘é"} i e *’x»m Z, .
i—éﬁcral Extraordinaria Universal de Accionistas y dispone que se entre a re§dhie_:f' od & /“\ ;
lij"unfos del Orden del Dia. | % /
P A MotarisDacime

uacion la Junta procede a resolver cada uno de los puntos del Orden deggigj%

apto Uno.- Conocer y decidir la fusién por absorcién de INCUBADORA
NACIONAL C.A. INCA, en calidad de compafiia absorbente a FINABEK
C.A., en calidad de compaiiia absorbida.

A contim

ho William Bakker Villacreses,Gerente General de la Compalia, expone a ja
Jjunta qUe de acuerdo a conversaciones mantenidas entre los administradores fy
gjecutivos de INCUBADORA NACIONAL C.A. INCA y de la compafiia FINABEK
© A, se establecid la conveniencia de fortalecer su estructura econdmica y financiera

mediante Un Proceso de fusion, a fin de que puedan efectuarse a futuro mejores y mas
~grandes operaciones acordes con su objeto social, optimizando a la vez costos y

pIocesos administrativos de éstas compafiias.

' g; sefior Jo

Con tales antecedentes y una Vez sometido a votacién de los acciomistas, la Junia
General resuelve por unanimidad aprobar la fusién por absorcién de INCUBADORA
NACIONAL C.A. INCAen calidad de compaiiia absorbente de FINABEK C.A. en

calidad de compafifa absorbida.

Punto Dos.- Conocer y decidir sobre las bases para la fusién por zhsoreion.

,.
Asimismo, €] sefior John William Bakker Villacreses, cxpone para consideracién de la

Junta, las bases a las cuales se sujetarfa la fusién por absorcion, de conformidad con las
negociaciones mantenidas por las sociedades involucradas:

INCUBADORA NACIONAL C.A. INCA fusionard por absorcién a la compafifa
FINABEK C.A., la misma que se disolvera anticipadamente.

T.a sociedad absorbente, INCUBADORA NACIONAL C.A. INCA, asumiré todos
-los derechos y obligaciones (civiles, comerciales, laborales, tributadias, etc.) de las

sociedad absorbida.

La sociedad absorbente, INCUBADORA NACIONAL C.A. INCA, asumira el
activo y pasivo de la compafifa absorbida, y cumplird con las responsabilidades
propias de un liquidador respecto a sus acreedores y deudores a partir de la escritura

ptblica de fusion.

Aprobar el balance finalde la Compaiiia que va 2 ser absorbida v de la Compafiia
absorbente, los mismos que serdn incorporados a la escritira pablica de fusion por

- absorcion.

"Bl actual administrador de la compaiiia absorbida, continuara en su cargo hasta la
fecha en que se inscriba en el Registro Mercantil la fusién por absorcién, momento
en el que cesard en sus funciones $in necesidad de notificacién previa. LOSP
administradores de la compafiia absorbente, INCUBADORA NACIONAL C.AJ
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.\6%0 j_u]'mﬁ‘zl. .

INCA, contimarén en el ejercicio de sus cargos luego de operada la fusiéq?gor el

H

pen’odo para el cual fueron nombrados. Q Tﬁ% ‘
o de su d{ere&c o

Los accionistas de las compafifasa fusionarse no hacen us

31z

separacion de las compafijas, que concede el Art. 333 de la Ley de COIE{E_Jama%;a [%

que s encuentran conformes con la fusién por absorcidn, en los ténnino’s/, PIEVISHD
anteriormente. L

Una vez estudiadas por la Junta las bases de la fusién por absorcion, luego de las
jeliberaciones del caso y una vez sometidas a votacién, la Junta las aprueba por
wenimidad, ¥ sin modificaciones. 5

punto Tres.- Conocer y decidir sobre la aceptacién y traspaso en bloque, a
Htalo universal, a faver de INCUBADORA NACIONAL C.A. INCA de lIos
actives, pasivos y patrimonio social de la compafifaFINABEK C.A.

Como consecuencia de los puntos antes resueltos, los accionisias resuelven por
unamimmidad aceptar el traspaso en bloque, a titulo universal, de los activos, pasivos y
patrimonio social de FINABEK. C.A. en calidad de compafifa absorbida, a favor de
INCUBADORA NACIONAL C.A. INCAen calidad de compafiia absorbente.

Asf mismo aceptan que el traspaso de los bienes muebles de las compafiias absorbidas
se las realice a valor presente o de libros.

Punto Cuatro.- Conocer y decidir sobre el aumento del capifal social de
INCUBADORA NACIONAL C.A. INCA, como producto de la fusién por
absorcion y la correspondiente reforma del Estatuto Social.

El Presidente de la Compaiifa, sefiala a la Junta que como consecuencia de la fusién
por absorcién aprobada mediante este instrumento se aumentara el capital de la
Compafiia en U$ 938,800.00 (novecientos freinta y ocho mil ochocientos ddlares de
los Estados Unidos de América) mediante la emision de nuevas acciones, las cuales
se entregaran a los accionistas de la Compaiila en proporcién al nuevo porcentaje en
el capital social resultante del proceso de fusién por absorcion.

Luego de algunas deliberaciones la Junta General en forma undmime decide:
Aumentar el capital suserito de la compafiia en U$ 938,800.00 (novecientos treinia y
ocho mil ochocientos dolares de los Estados Unidos de América) mediante Ja
emisién de nuevas acciones, de manera que en lo sucesivo el capital suscrito de la
compafifa sea de U$ 1,728,800.00 (un millén setecientos veinie y ocho mil
ochocientos délares de los Estados Unidos de América)

Consecuentemente el capital suscrito y pagado de INCUBADORA NACIONAL

C.A. INCA quedaré integrado de acuerdo al enadro de integracién que se seilala
continuacién; adicionalmente, los accionistas iras una breve deliberacién acuerd
b

la negociacion de fracciones.



LN

Esta pegociacién se hard de acuerdo a lo establecido en el articulo 2, literal b) @& a""’""“’m-’%
Rgsolucién de No. 02.Q.ICL014 emitida por la Superintendencia de Comg‘é‘fﬁ’-/“as’ i '
publicada en el Registro Oficial No. 696, de fecha 4 de noviembre de 2002,

o,

" De esta manera, el Fideicomiso GB al que le corresponderfan 492,212.20 acciongss
negocia a favor del sefior Luis Bakker Guerra la fraccién correspondiente (-3:2.9{@1

- accion.

Asi, al sefior Luis Bakker Guerra se le atribuirin y consecuentemernie sera
prgpietaﬁo de 1,236,588 acciones; conforme el cuadro de integracion de capital gue

se apexa al expediente de la presente acta. .
r‘f_—- SCap 1.tal Capital proveniente Nue.vo
uscrito y d .o Capital
: e la Fusidén por . .
Pagado Absorcién Suscrito y | Porcentaje
Acciopista Actual Pagado
F LA
0S8 conFINABEK C.A UsS
Lugif;iker 565,064.80 671,523.00 1,236,588.00 71.53%
| Fideicomiso GB 224.935.20 267,277.00 492,212.00 2847%
TOTAL ‘798,000.00 938,800.00 1,728,300.00 100.00

Por efecto de Ia fusién por absorcién, el Capital social de la compafiia absorbente
serd equivalente al capital de la compafifa absorbida, més el capital de

INCUBADORA NACIONAL C.A. INCA.

Punto Cinco.- Resolver acerca del aumento en ¢l valor nominal de las acciones
de la compaiifa y reformar los estatutos de la misma en la parte

- correspondiente.

Toma la palabra el sefior Presidente de la Compafifa, quien sefiala que para un mejor
manejo de las acciones en la sociedad, es necesario anmentar el valor nominal de las
mismas por lo que propone elevarlas de cuarenta centavos de délar (US30,40) a un
délar de los Estados Unidos de Norteamérica (US$1,00). Luego de una breve
deliberacion, los accionistas resuelven por unanimidad elevar el valor nominal de las
acciones a un dolar de los Estados Unidos de Nortearérica cada una.

De esta manera se resuetve reformar el Estatuto de la Compafifa como resultado del
aumento del valor nominal de las acciones, el cual una vez terminado €] presente
proceso dird: “ARTICULO QUINTO.- El capital social de esta compafiia es de UN\
MILLON SETECIENTOS VEINTE ¥ OCHO MIL OCHOCIENTOS DC')LAR,ESLJ



g LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA dividido en 1.728.800,00 accioE?s e
um dolar de los Estados Unidos de Norteamérica (US$1,00) cada una.” /

punto Seis- Autorizar sl sefior Jobn William Bakker Villacreses, G\HE Fatoopionts (B

General de INCUBADORA NACIONAL C.A. INCA, para que realice todos-1os
actos necesarios para llevar a cabo la fusién por absorcién, elabore los balances
correspondientes y suscriba per si.selo la escritura publica correspondiente de

fusién por absorcion de la Compaiiia.

previamente conocido y discutido este punto del Orden del Dfa, la Junta resuelve por
pmanimidad aprobarlo y autorizar al sefior John William Bakker Villacreses, en Su
calidad de Gerente General de INCUBADORA NACIONAL C.A. INCA, para que

realice todos los actos necesarios para llevar a cabo la fusion por absorcién, elabore los
' palances correspondientes ¥ suscriba por si solo la escritura piblica de fusion por

- “absorcion.
el Presidente de la Junta concede un receso para la

al, se procede a dar lectura de la misma, aprobandola
ficaciones; y, declarandose concluida ta

. No habiendo otro pusto que trafar,
* qedaccion de esta Acta; hecho lo cu
en forma unénime por los accionistas y sin modi
sesion a las 12h30.

(NG Y

e

/ .
Sr. Luis Geratdo Bakker Villacreses Sr. John William Bakker Villacreses
Presidente Secretario

Sz. Luis BakKker Guerra. FIDEIZOMISO GB
AtCionista A_c rbnista

rEG\ZON: Oe conformidad con ia laculad
provista en el numeral cinco del Ari. 18 de
Is Ley Notasial CERTIFICD, que lz presenle
FOTOCOPIA es IGUAL al docuinento DQRIGINAL

gue exhibidog& deeglvic. \';WJM)
Quilo.a £~ f-;lc-i’

Dr. Dilg YAlmeida M.
NMOTARIC DECIMO SUPLENTE {E

\
~ \
!
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.
En Ja ciude de Quito, el 21 de septiembre del 2012, siendo las 16500, en las” sofieinad

dela compaiiiab INABEK C.A., ubicadas en la Av. [nteroceauca ki ocho v medio Av.
interocemica s/n y primera mtersecmon concurren los siguientes accionistas:

Bl sefior Lais Bakker Guerra, propietario de 671,523.00 acciones de un délar de los
Bstados Unidos de Norteamérica (US$ 1),

. El FIDEICOMISG GB, propietario de 2687,277.00 acciones de un ddélar de los
Estados Unidos de Norteamérica (LSS 1), representado por su Apoderado.

Encontrdndose presentes los accionistas que representan la totalidad del capital suscrito
y pagado de la compafifa, acuerdan por unanimidad consLi‘Lirse en Junta General
Fsxraordinana y Universal de acusrdo a lo previsto en el articulo 238 de la Codificacién
de la Ley de Compailias para tratar los siguientes puntos del Orden del DHa:

» Punto Uno.- Comocer y decidir la fusidn por absercién de Ia comparifa
FINABEK C.A., en calided de compafifa absorbidz por INCUBADORA
NACIONAE C.A. INCA4, ep ealidad de compafifa absorbente.

s Punto Dos.- Conrocer y decidir sebre las bases para la fesidn por absorcidn.

¢ Pumto Tres.- Aprobar la diselucién anticipada de FINABEK C.4., como
producto de iz fusidn por zbsorcidn con INCUBADORA NACIONAL CA.

INCA.

= Punte Cuatre. Corocer ¥ decidir sobre Ia aceptacidn y traspase en blogue,
a titule wniversal, a faver de INCUBADORA NACIONAL C.A, TNCA, de
los activos, pasives v patrimenio secizl de Iz compafifa a ser absorbida
FINABEK C.A.

= Pumto Cinco,~ Anterizar a Iz sefora Josefina Judith Bakker Villacreses,
Gerente General de FINABEK C.A., para que realice todes los actos
necesaring nara Hovar 2 esho B Sseidn por absercién, elabore los balances
currespendientes y suscriba per sf sola Ia escritura péblica correspondiente
de Fusién por Absorcidn de la Compadiia,

Preside la sesion el sefior LuisBaklker Guerra en calidad de Presidente y acta como
secretaria Ia sefiora Josefina Judith Bakker Villacresas, ds acuerde con lo estinulado en

los Estatutos de la Corpafifa.

Una vez realizada la lista de asistentes por parte del Secretario de la Jumta y
debidamente suscrita por el Presidente y Secretaric a fin de que sea archivada en el

~: — Nomr:oDech
Supiente {E °

<

Sxpediente de esta sesidn, el Presidente declara legalmente instalada la presente Iunta;

General Extraordinaria Universal de Accionistas y dispone gue se entre a resolver los:
Puntos del Orden del Dia. ‘



4 continuacian 12 Tunia proceds & resi: e c2da trno de ins puntos dei Qrdan del PR

« Punte Une.- Conccer y decidir la fusidn por zhbsorcién de la cods anf
i Lo

FINABEK C.A., en calidad de compaifa absorbida par INCUBADETR

NACIONAL C.4.INCA, en calfdad de compadia sheorbente,  Nmosris
Suslante (£)

5
1.2 sefiora Josefina Judith Balder Viilacreses, Gerente General de la Campaﬁi—ja'{expone
a la Junta que de acuerde a conversaciones mantenidas entre los administradores de
FINABEK. C.A. ¥ la conipaiifa INCUBADORA NACIONAL C.A. INCA,, se establecis
1z conveniencia de fortalecer su estructura ecendmica v financiera mediante un proceso
de fusién por absorcion, 2 fin de que puedan efectuarse a fuiuro mejores proyectos
scordes con su objeto social, optimizendo a la vez costos v procesos administrativos de
¢stas Compafiias. '

Con teles antecedentes, la Junta General resuelve por unanimidad sprobar la fusién par
absorcién de INCUBADORA NACIONAL C.A. INCA, en calided de compaiiia
gbsorbente & la compaiifaFINABEK. C.A., en calidad de compaiiiz absorbida.

Purto Des.- Conoeer y decidir sohre las bases para la fusién por absorcidn.

Asimismo, la sefiora Josefina Judith Rakker Villacreses, expone para consideracién de

la Junte, las bases a las cuales se sujetaria Ia fusién por absorcidn, de conformidad con
2

las negociaciones mantenidas por las sociedades mvolucradas:

» INCUBADORA NACIONAL C.A. INCA, fusionaréd per absorcién a la corapafiia
FINABEK C.A, la misma que se disolverd anticipadamente.

+ La sociedad absorbente, INCUBADURA NACIONAL C.A. INCA, asumird todos
los derechos y obligaciones (civiles, comerciales, laborales, tiibutarias, etc.) de las
sociedad absorbida.

» La sociedad absorbente, INCUBADORA NACIONAL C.A. IN CA, asumird ef
aclivo y pasivo de FINABEK C.A., y cumplira con las responsebilidades propias de
un liquidador respecto 2 sus acreedores y deuderes a partir de la eseritura publica de

fasidn,

> La sociedad absorbente INCUBADORA NACIONAL C.A. INCA., reformard su
Estatuto Social y aumentarsd su capital social como resulitado de la fusidn por
absorcion.

* Aprobar el balance final de ja Compaiiia que va a ser absorbida y de la Compagia
absorbente, los mismos que serdn incorporados a la escritura plblica de fusién por
absorcién. '

* La sociedad absorbente INCURBADORA NACIONAL C.A. INCA ma vez
coneluida la fusidn, procederd a emitir una nueva serie de acciones {para. todos los
accionistas, expresadas en délares de los Estados Unidos de América. :




Jf‘ O'l B
sl (‘BM :
Los adm"us‘iaames de la ¢ "O:npama absnrbcm& D\JCU‘BADOR_A NﬂCION Al
[NCA, continuardn en el gjercicio de sus cargos lusgo de operada la fusidn v
pariodo para el cual foeron nombrados.

2!
Los accionistas de la Compafifa absorbida no hacen uso de su derecho de SEDaIaClOﬂ
de la compaiifa, que concede el Art. 333 de la Ley de Compafilas, va que se
encucntran conformes con la fusidn por absorcidn, en los términos previstos
autericmnente. )

. p
Una vez estudiadas por la Junta las bases de la fusidn por absorcidn, luego de lzs
deliberaciones del caso ¥ una vezr sometldas a votacién, la Junia las aprusba por

unanimidad, ¥ sin modificacionss.

. Punto Tres~ Aprobar la disolucidn anticipada de FINABEK C.A., coms
producto de la fusidn por absorcidém com INCUBADORA NACIONAL C.A.
INCA.

Como preducto de la fusién por absorcidn con INCUBADORA NACIONAL C.A.
INCA, la presente Junta aprueba por unanimidad la disolucidn anticipada de FINABEK
C.A., sin que por ello entre en Houidacion, dejando constancia de que la disolucion se la
decide al amparo de lo previsto en el Art. 338 de la Ley de Compafiias.

Punte Cuatro.,- Conocer v decidir sobre fa aceptacidn y traspaso en blogue, 2
titulo wniversal, a faver de INCUBADORA NACIONAL C.A. INCA, de los
actives, pasives y patrimonio social de Iz compaiifz a ser abeorbida FINABEX

C.A.

Como consecuencia de los puntos antes resueltos, los accionistas resuelven por
vnanimidad aceptar el traspaso en bloque, a titulo universal, los activos, pasivos y
patrimonio social de FINABEK C.A., en calidad de compafiia absorbida, a favor de

INCUBADORA NACIONAL C.A. INCA, en calidad de compafifa absorbente.

Asi mismo aceptan que el traspase de los bienes muebles de la compaififa absorbida se
las realice a valor presente o de libros.

Punto Cipeo.- Auntorizar z la sefiora Josefima Judith Baklker Villacreses,
Gerente Generai de FINAREK C.4., para gue realice todos Iss actes necesaries
para [levar a cabo Ia fusibn por =absorcidm, clabore los balapzees
correspondientes y suscriba per si sola Ia eseritura piblica correspondiente de

Fusiém por Absorcién de la Compaiia.

Previamente conocido y discutido este punto dei Orden del Dia, la Junta resueive por :
tnanimidad aprobario v autorizar a la Sra.Josefina Judith Bakker Villacreses, en su'
calidad de Gerente General de FINABEK C.A., para que realice todos los actos,/

Suplante {E)
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No pabisnde otro punto que tratar, ¢l Presidente de ia Junia coace
én de esta Acta; hecho lo cual, se procede a dar lectura de la misma, apg

redaccion == = - : e
¢g forma URANIME por los acclonistas y sin modificaciones; ¥, declardndose ¢

gesion & 188 18h30.

SheDacime
asnite {E

; '.-l“:)"‘ 5 B N,
Sra, Josgfina' Tigith Bakker Villacreses Sr. Luis Baldcer Guerra
Secretaﬁ_si ;o —-Prasidente i
'[_ Accionista
/!
/ e
T AR
. /
FIDETCOMISO GB
Acclomista

RAZON: De conformidad con la facuilad
prevista en of numeral ¢inco del Art. 18 de
,la Ley Notarial CERTIFICO. que ta presenle
EOTOCOPIA es IGUAL al documento ORIGINAL
que exhibido se devolvio. Q {«s;é\':)

%Quilo. a

Dr. Diefo Almeida M. !_,’:
NOTARIO DECIMO SUPLENTE (E) 4]
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o NOTARIA VIGESIMA QUINTA c%?c;a :
De acuerch ros in taculipd R ew:.é
3

del At 18 de lajiey Nota i, o e :

anteceds g5 i%r a dﬁcu n e gf
j‘ A ; /7‘

0)
‘ quitc, i‘\ ity £ )
guie, 11 de marzo de 2008 1}/ i/ R .
on FEUPE I ,LaD’E'DDAVAL'DS =
; 3
. 6%0 Na
Seror Qx .
. John William BakKer Villacreses ,‘
Ciudad.-
£

De mi constderzeion:

Me os grate comunicarle @ Usted gue Ja Juna General Qrdinaria de Accionista®Ale T2
compania INCUBADORA NACIONAL C.A. INCAL en reumidn manfenida ol dia de hov.
designar a usted tomo Gerente Cesmeral de la Compadia. sestion Jue a

resolvio
por un periodo de cinco (3} afies, a parir de 2 inscripeion en el Regwtro

desenpenars
- Mercanti! del Canton Quito,

¢ conivrmidad con el Esmawn Secal, cores onde al Gerente General de [ cowmnparin
>

gjercer ia represeniacion legal. judicial v extrajudicial de INCUBADORA NACIONAL CLAL

INCA.

Los deheres v atrihuciones inherentes a su cargo se encuentran detdilados en el articule

rigésimoe Novenu del Estatuwo Social.

s La comipadiia INCUBADORS NACIONAL CA. INCA 3¢ constituyé me lante escritura

piblica celebrada ame ¢f Nowro Primero. Dovtor Cristobal Salgado. coe fecha 1§ de
noviembre de 1963, legalmente inscrita en e Registro Mercann! del Capon Quite bajo «f No.
234 Tame 94 ol 27 de noviembre de 1963 sus estatuios fueron reformados s caditicados
seziln escrilyra otorgada ante el Notario Vigesime Octve hmerine del Caatn Duitor con
fecha 26 de enero de 1994, lezalmente inserita en el Reysiro Mercantil del Canton Quite bajo

ol No. 234, 1ome 04 con fecha § de abei) de 1994,

Le augury exio en el desempeinio de sus funciones.
Alenamente.

S g
LUIS BAKKER GUERRA .
" PRESIDENTE DEE TRECTORIO
C.C.1702530068-0



FINABEK C.A.

quito, 28 de Enero del 2010

JL?*? wariolacimo
Sefiora 2_.,! Sdpleots &
. JOSEFINA JUDITH BAKKER VILLACRESES ~. .

Fresente

gstimado Sefiara Bakker:

cumpleme lievar a su conocimiento que per resohucion de la Junta General Universal de”
Accionistas de la compaidfa FINABEK C.A. levada a cabo el 28 de Enero det 2010, usted ha
sido designado para que desempefie el Cargo de GERENTE GENERAL de fa compafia por

el lapso de CINCO ANOS. y por Io tanto representante legal de la Compadia.

Acorde a lo sefialado por la clausula séptima de la escritura de constitucion de la compafia,
por actos, cortratos U obfigaciones cuya cuantia no supere la suma de diez mil dolares de
los Estados Unidos de América, podran comprometer a la compafiia usted y el Presidente
de ia Compafiia en forma individual. Los actos, contratos u obligaciones cuya cuantia sea
mayor a diez mil dalares de los Estados Unidos de América y menor a veinte mil dolares de
ios Estados Unidos de América, podran ser suscrites por usted y el Presidente en forma
confunta. Por actos, contraios U ohligaciones cuya cuantia supere la suma de veintz mil
dolares de Jos Estados tnidos de América, usted y el Presidente los suscribirdn en forma
conjunta, previa autorizacion expresa de la Juntz General de Accionistas.

La compaiiia fue constifuida mediante escritura pUbiica celebrada el 20 de julio del 2004,
ante el Notario Tercere Suplente del Cantén Quito, Doctor German Flor Cisneros, legalmente
inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito el 25 de agosto del 2004, bajo &l Ne.2177,
Tomo 135.

Atentamente,
rd

< UIS/BAKKER-GHFERRA——————
SECRETARIO AD-HOC

rSenor
SECRETARIO AD- HOC

Acepto el nombramiento de GERENTE GENERAL de la compafia FINABEK C.A., por el
lapso de cinco afnos.

Quito, 28 de Enero def 2010

Alentamente,

Sl
il
JOSEFNALUDITH BAKKER VILLAGRESES
c.c. 1(1,09// 110-3

[ .

Lo enmendado, ¥ r lo tanto representante legal de 1la
Compafiia. Vale%%
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REQOLBCION No.2 F)\ r‘);

I BUBRECHETARIO DE COMERCIC DEL MIWISTERIO
INDUSTIIAS . COMRRCYIO B INTEORAGION

EN Y50 do lgp fmeultades que la confiaren los Deeratos Bupremos =7
Mox, 799, da 11 de septlesbra de 1.876, y 1875, de 27 da septiem ,/

bra de 1.9774 ¥,

V1ET04 @l Daerato Supremo No. 974, da 30 da Junio de 1.971, re-~
Eormado wmadiante Decrote Bupramo Ho. $00-4, de 10 da noviembra -
de 1.978, la Declaracidn Ho. 200 de 6 de abrﬂ de 1,978, efectus
da por al pofor LUIS BARKKER GUERRA, la solfeitud y la documanta-
ci8n enrrespondlente gua Yeppsan en loz archivos de aste Ministp

rio,
RESUBLYE

ADTORTEAR &l sefior LUIS BARKER GUERRA, de nacionsiidad venemolze
nay zasidante an el Fals en forma legal, gaghin 1o ha demostrade -
fohatfontements, posendor de Iz Visa da Inmigrante, Categorfe =
10-v1, otorgada ol 28 de Janlo de 1.957 en la {itudad de Ruava -
York, pava que invierta con s} carfcter de inversfoniskn nacic-
nal, @n la eonstitveidng aumentos de capitsl, eompra de necloe-
nesy paviieippaiones o derachod,; de e:cmpailisn gongtituides o por
tonatituires an ¢l Ecusdor.

El mefMoy LUIB BAKKER GUEREA, que Tlana la calidad de inversionisg
es nzelonal Bosforme al Régimen Comin de Tratamlents & los Cepi-
talos Extragieros v sus Reformes, hard uso de la presente agkorf
ganidn 1ng voces que Fuers negesaxio, paza lo eusl,; en cada oca-
aidn prosentzed copia protocolizads da este Resolunidn, conferi-
dn por al safior ROTARIO PUBLICO.

Bisponer gue la presente Resoluzifn see protocelismada en una de
leg Hobarisa Pdbiicas del Pals,

COMTRIGREBR o= Bado en Quito, u/ i

W;/Q. /Wdf(% Y
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EL  NDVARIO ,

Z0fl 3 Par ordsn dzal unbsecrels in de Comercin del-Ji

terio de Indusirins Yomercio & Tntegroesd dn oLt

eolizo en mi begistro de sserifuras plbkigy

presunte oRo esplucidn ocue antecede

r
te de unz faja ftil

wmito

RL WPTARIO - )

"
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RAZ0N DE PROTOCOLIZACION @ Bl dis de hoy ,
glatra de Eacriburas Phiblicas de 1la Notaria D& cimo-
primera & mi cargoe , en das fojexz atiles protocolizo

51 documento gue enkecads . ~ Guito , & discinueva -~

de Junio de mil novecientos noventa ¥ cinco . -

',__;,' oR. Eu:u'\ 5
; FeriNoSy L

f" N & ANG PRATMERO DEL CANTON.
2ToIMO PRIMERD S
H s - SUU

I —



protocoliza ante ¢ Doctor Ruben Daric Espinosa, Notario Décimo
Primero det Cantén Quite, cuyo archivo se encuentrz a mj carge, en fe de
elio confiero  esta NOVENA COPIA CERTIFICADA, de Ja

Protocolizacion de la Resolucidn N® 263 del Ministeric de Industrias,

Comercio e Integracion a faver de Lais Bakker Guerrs, firmads y sellada en

Quito, & wece de septiembre del afio dos mit once.~

A ECILIA BPUTROK H 0SA
NOTARA DECIMA PRIMERA
CANTOH - GUITO




o s ANCE GENERAL - FUSION INCA - FINABEK

I.x!BA
#yi g5 DE OCTUBRE DEL 2012
Mo
= BALANGE
1o Guenta Cantable INCA FINABEK FUSIONADD
CORRIENTES!

i f wlentes a CB[B 812 502,58 - 912.582,55

SRRt = mporstes 1.900 £02,00 - 1.000.000,00

. s par spbrar comerciales:

i {[eu il rolacionadas 56161319 - 561.612,18

A Gort Alas relacionacas - .

t r cehieal R . .

i ogdos P 526.463.44 . 526.463,14

o mw“ uiﬂ:: Exterlof . - , .

. \lprgvistbn para coeAAs dudosaa -50.927,88 50,827 80

< ihstal 1,137.148.45 - £.137.148.45

entarios:
rvaaldns  tnadas . B -

A ;4 &N prOCOIC 421,431,892 - 471.431.82
1 m(u’iﬂ prmas ¥ maletioles 17.5385.89 - 17.385,82

. Wﬁmwmkémnu 10.115,18 . 10.515.18

* [Rapanate 75.990,83 . 75.000,83
":‘:" 524,821,82 - £24.823,8
|prestrenoF relationadas - -
Jersans por cobsar Relaclonadas - -
+|gastos antigipados y oiras cuantas por cobrar:

e Garanta . . .

|fsnpiandos y accionisies 29.416,27 29 416,27

. Raciams pages ndohides SRl - 1. -

. [piges unicipacos 80.264.6) 41.638.51 122.080,12

*|imieresos por Cobrar . - -
“lowas cuantas por cobrar 3.000,00 - 3,100,00

. 112, 43.338.31 154,485,158

1 atzl aetivos corrientes 2.687,315,78 41,838,51 3.773.154,21

_ Jeas. Y DOGUMENTDS X COBRAR LARGQ PLAZO - - -

" Jpréstsmos mlacianadas fargo Plnxo - -

i

{[¢ROPIEDADES:

lrewrencs y mejoras 14,367 - 14.312.87

. lasficos gaipanes ¢ Insilaciones £20.727,50 . 220,727 50

+ " lyagiinasia y equipo 657.319,86 - 567.319.55

uehiuls 208.451.99 - 209.461,33

"1|Mustles y enseres 23 670,85 B 23.670.65

. * |Ewipo.de computo 31.856,00 - 21.858.00

.|constutclones Bn process - - -

I 1,357.348,07 B 1.367.349,07
Deprecincian scumulada {incluir con signo pegali -821.703,07 - -821.784,07
piapledades al coalo, neta 545.640,00 - 545,640,08

+ | HVERSIGNES - - -
0TROS ACTIVOS

. "|Bastes precpemcionales - - .

1{Equipa pecuaria (cafas Flisticas pollitos BB} 7.675.47 - 767687

+ Hzotat 7.876,87 - T.676,67

‘.

- «[fOTAL ACTIVOS 4.240.632.57 4121351 £.2B2.471.08

", IpASNOS

{1PASVOS CORRIENTES:

|. Obligactones par pagar a bancos y olros - -

, .jlntereses por pagar a refacionndas - - -

- [venclmientos carrientes de cbligaciones 3 fargo plazo - -
[Cuentas ger pagar:

+[compafias retacicradas 848.735,41 848.735,41

. 4 {Cempadies relacionadas - - -

+ * |Provaedores focales 47.457 45 - 47.457.45

- [Proveedares gl extasior - -

L 596,162,868 - £36.152,86
Parkcipatién amplandos y ejeculivos 4B8.594.34 - 4B6,598,34
imputato n fa renta da s Compaila 228.155,60 - 229.156,60

* [Gastos acumulados y otrac cuentas por pagar:

. [Beneficios spciales 50.296,32 - 50.096,32

- [interasos par pagar - . -

;|Fletenciones en la tuenie 10.362.21 - 10.363.21

. VA po paagar 12698 18.169,73 19,250,609
Dividendas B - .
[Cusntas por pagar acclonistas - 457.599.58 457 535,58
Oon 2196367 - _ 2196357 |

* [ronn 82,750,165 476.702,71 %59.451,E7
Tolal pasivos cordentes 1,594.548.96 ATE.703,7% 2.471.407 BV

JCBUGACIONES A LARGO PLAZO -

OBLIGACIONES LUP RELAGIONADAS - - -
-~ IFESERVA PARA JUBILAGION PATRONAL 451.010,25 - 451.010,25
PATRIMONIO DE LOS ACTIONISTAS:

[oapias 790.600.00 638.800.00 1.726.600.00
Apcries para fulura eapitalizacién - - -
Heserea lagal 413.297.97 . 413.297,.97
Neserva de Capital 743,60 - 743,60
Anlicacidn da NIIF 1 -135.470.69 - -136.470.69
Ubfiudes (péridas} acumuladas . -1,105.023.47 1.105.023,47

{pérdidas) de! gjorsicio 1.027,952.48 -258 641,73 758.710,75 |
Towl pagimonis de los ecciomstas 2.084.923,38 414,855,207 4.660.058,16
1 240.632,57 41,838,51 4.282.471,08

JTOTAL FASVO ¥ PATRIMONIO

Contadora Geners - INGA
C.B.A No. 044595

< —

Sr. Johr Bakker
Hepresontams Legal - INCA

Leda Fernanda Nove,
Contado: Genersl -
C.PA No. 17-1

B, Jasefia’Bajtker
Reprglenl Leg'al - FINABEK
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£ OCTUBRE DEL 2012

T 10'5 D
:1',/""_ BALANCE
o8 ta Contabl HCA FINABIEK FUSIONADG
Lisacion Cuen! niable
P GRRIENTE S:
RETO? . antes o caja D12 582,55 - 912.582.55
Gt ot mporates 1.000.000.00 - 1,000.000,00
e 135 por E05TET gomerciales:
CUSt ciag relacronidas 561.613.19 . 55161319
- afial rejacionadas - - -
s Brar - . .
Famados pof €0
gﬂ:‘ Locles 526.453,14 . 526.453.14
o1 - - -
m para. cuonias dudosas 50 527 88 4 50,927,869
m‘““ 1.137.448,45 - 1.137.748,45
st
rarminados - - -
! gn procesd 421,431,892 . 471.431.92
pioductos 87 P!
M.;'mﬁ piimas y matanaies 17.385.85 - 17 385,08
o5 en Lansilo 10,115,18 - 10,1518
;‘:ﬂwm 75,890,853 . 75.890,83
‘;’: 52433162 N 524371 82
ristamod miacicnadas - -
pereses pOr cobrar Relacionadas - .
Gestas saliclpados ¥ olRs cuentas par cebrar
Foredos da Garaniz . - -
Epleacas ¥ Becioniste 29.416,27 - 2a.416.27
Rockamos pages indebidos SAI <. -
pagea antcipRdos 80.244,61 41.898,51 122,083,12
fipresss poF Colarar - R N
[13as centn poi £6076T 250000 . 3.000,86
fats! 112,660.88 41.838,54 154,499.39
Total activos cartlentes 3.687.215,70 41.838,51 3.729.154.21
“1A5. Y DOCUMENTOS X COBRAR LARQG PLAZO . . .
préstamos miacionadas iargo Plaze - - -
PROPIEDADES:
Tkirenos y mejoras 14.3:3,67 - 1431387
Fficics galpencs € malalaclones 424.727.50 - 420.727,50
Visquinatla y s4quipe 657.319,86 - £67,319,86
vihlculos 209.481,29 - 200.461,39
Vbl y sniacres 23.610,85 - 2367065
Equipo de gampule 31.856,00 - 21,856,00
‘Consinietiones an proceso . - -
Total 1.367.348,57 - 1,367.349.67
Depreciacibn acumulada [induir eon signo negative} ~821.708,07 - ~8421.709,07
fraptedaziss 3! coslo, Heto 545 840 00 . 545.640,00
IVERSIONES -
DTRES AGTIVOS
Gaslos preoparacionales - - -
uipo pertario (cajas piasticas poililes BY) 157607 - 767687
ipo p
Totat T.8T6,87 - 75757
TOTAL ACTIVOS 4,240,632, 57 41,538 51 4.282.471,08
PASVOS
PASNOS CORRIENTES:
Obfigasiones por pagara bancos y atres - -
Intereses por pagat o retacionadas - - -
Vancimiontos corrientes de obligaciones a largo plaze - -
Euentes por pagar
Campadias rolacionadas 846.735,41 BaB.TI5A
Campadlas relacionadas - - -
Pivoedares localns 47.457 45 - 47.467.45
Provendaras dal exterior - B
votat 496,182,866 - 836,182 85
Pasticipaci das y ejocul 456 59534 - 4B6.599,34
Itpuesto 2 la renta de fa Compafia 205,156,680 . 229.158,60
Gastos acumulacfos y otras cucalas por pagasn
Bencficles soclales 50.296.32 - 50.298,32
Inleresas por pagar - - .
Relenciones enfa fuente 1038321 - 10.362.21
a{‘:‘ﬂpﬂr pagar 126,96 19,163,73 15.290,59
Cuznias por pagar accionistes - 457.538.58 457.539.958
Gtres 21.951.67 . 21.963,67
Tout B2.750,15 47670371 553,453,37 |
Total pasivos ceminntes 1.694 598,65 476.703.7% 217440267
QHLIGACIONES A LARGO PLAZO - -
OBLIGACIONES L/P RELACIONADAS N -
5
RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL 451.010.28 - 451.010,25
PATRIMGNIO DE LOS AGGIONISTAS:
AC:F'B! 750.000,00 938.800,00 1.728,800,00
drigs para futwra capitaiizacion - - -
Reserva tngad 413.297.97 - 413.297.97
feserva da Capital 743,60 - 743,60
#plicaciia da NlF | -136.476,59 . -126,470,69
Uitdades (pérdidas) acumuizdas - -1.305.02,47 -4,105.829,47
Vilkdaden {pbrdidas) del ejerciclo 1.027.352,48 -968.641,73 758.710.75
Tﬂ_hl batimenio ds los accioniatas 2.054.923.36 —434.855.20 1660058, 15
TOTAL PASIVG Y PATRIMONID Yl £.240.612,57 41.838,59 1 428340108

S Econ, JavierHorlts
Contadorn General - INCA
C.B.A Na, 0,44635

I

Sr, John Bakker

Representante Legal - INCA

Loda. Féthgnda-Hovoa—
Cetlador General - FINABEK
CPA Na 17-1831

Srh. Tosgha Wakker
R enlapd Leghl - FINABEK



BALANCE GENERAL FINABEK C.A.
pL 05 DE OCTUEBRE DE 2012

p—
peseripeion Cucrita Contable FINABEK
CTIVOS CORRIENTES:
cajm Y equivalortes a cafa _
|nvarsiones temporaies R
cupntas puv cobrzr comerviales:
| cnmpaiias relacionades .
cormpafilss retecionadas .
Inlegrados por cobrar
Chenles Localos _
Clieales Extesior N
provisidn para cuentas dudosas
Total N
Inventarios:
progucios lecmiinadas R
Progucios en process .
JMaterias primas y maledales .
impertaciones Bn kansio B
IRepucsios B
Do .
Total .

nristamas relacionadas ]
Irveer porcobrar

Gastos anticipades y olms tuentas por enbiar
Fondes de Gamnia R
Empleados y actionisizs N
Reclamos pages indebmos SR .

Pagos anlicipadas R 41.838,51
Inter=sas por Sobrae -
Otras cuentas por cobmr -

[Tawl 41.838,5
Total actives cerfonies | 41.836.5%

CTAS. Y DQCUMENTOS X COBRAR LARGD PLAZOD -
pristamos relacionadas Largo Plaze -

FRGMEDADES:
Terrenos y mejoras -
Ediicios palpones e instalacianes -
|Maguinasia ¥ equipo -
[Vahicutos -
Muzbles y enserzs -
Equipe de computo -
ConstycCioRes eh proceso -
Activos en rdnstio -
Tazl -
Depreclagion acumulads (nchulr con signe negative} -
Proptedndes 8l costy, neto -

INVERSIONES -

OTROS AGYIVOS

Gastos praoperacianales
Equips pecuarie (Gajzs plisicas palitos BB) -
Proyecto Kem, software ¥ otros -

[Towi

S OTAL ACTIVOS 44.838,51

PASWVOS
PASTVOS CORRIENTES:

Chligacienes par pagar 2 bancos y ofrus
Imeresos por pager a relacionades
fencimi i de oblig; z largo plazo -

Cueims par pagan
Compafilzs relacionadass
Compadlas relacionadas
Froveedores incales
Proveedores del exierior
Total . =
Parlidpaciin empleados y efeculvos

limpuesto a la renta de Ja Compaiiia

Gastes acumulados ¥ olms cuentas por pagar:
Beneficios sociales

Inlereses por pagar

Retencianes en la fente

IVA par patar

Cividendos

Cuentas par pagar accionislas

Otras

Total

Total pasivos comriantes

19.163,72
457.539,98

476.703,71
ATET01 7Y

OBLIGACIONES A LARGD PLAZO -
OBLIGACIONES LIP RELACIONADAS -
RESERVA PARA JUBLACION PATRONAL -

PATRIMONID DE LOS ACCIONISTAS:
Capilal

Aparies perd fulra capitalizadion
Reserva legel

Reserva de Capital

pplicacian an NUF 4

Ulilidades {pérdidas) acumuladas

93A.800,00

-1.105.025 47

Ubidades (péndidas) det sjercicic . -250.541,73
Total patimonic de las accinistas ~£34.BE5 20
TOTAL PASIVA Y PATRIMONGS 4183851

A .x]r(f:p L//]

tleda Ma--Eemiands Novos

Conlador General - FINABEXK i
CPAG REG. 17-1931 -
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ESCRITURA No. 2014-17-01-10-P

FACTURA No. J0540Y

DISOLUCION ANTICIPADA DE LAS COMPANIAS DOELDOS S. A, Y
ENMARDOS S, A, FUSION DE LAS COMPANIAS DOELDOS 8. A, Y
ENMARDOS S. A, Y CREACION DE LA NUEVA COMPANIA

‘ENMARFOD S, A

QUE CTORGAN:
LAS COMPANIAS DOELDOS S. A, ENMARDOS S. A. Y LA NUEVA

COMPANIA “ENMARFOD S. A"
CAPITAL SUSCRITO:; USD $ 30.000,00

DI 6 COPIAS

En la ciudad de San Francisco de Quito, capital de la Republica
del Eguatior—toy dia LUNES UNO (01) DE SEPTIEMBRE del afo
DOEE‘_J/ MIL CATORCE, ante mi, DCCTOR DIEGO JAVIER ALMEIDA
f‘u‘lOi;\;ITERO, Notario Decimo de} Cantéon Quito, comparece, el sefor

3

Ingeﬁj\ero ENRIQUE HELLER VIGODA, en calidad de Gerenle



i General de la Compafia “DOELDOS §. A", asi como también, en su
7 calidad de Gerente General de la Compafila “ENMARDOS S. A" Ei
3 compareciente es mayor de edad, casado, ecuatoriano, Ingeniero
4  Comerciai, y domiciliado en e! Distrito Metropolitano de Ciuito, gl mismo
5 gue se encuentra debidamenie autorizade por la Junta General
& Extracrdinaria y Universal de Accicnistas de la Compania “DOELDCS S,
7 A7y ia Junta Gensral Extraordinaria v Universal de Acclonistas de ia
+8  Compaiia ENKMARDOS S, A", segUn consia de las respactivas Actas de
‘9 Jusitas Generales, cuyas coplas certificadas se acompafan como
16 documentos habilitantes; y, ademas justifican las calidades en que
11  comparece, con las copias de los respectives nombramientos que
12 también se agregan como habilitantes a esta escritura, legaimenie capaz
13 para coniratar y obligarse, a quien de conocer doy fe, en virtud de que
14 me exhibié su cédula de ciudadania gue en foiocopia debidamente
gs auienticada que =agrego como documento habilitante al presente
i
by} insirumenio; v me solicita elevar a escritura publica el contenido de la
17  siguiente minuta, cuyo texto es como sigue:- SENOR NOTARIO: En el
18  Registro de Escrituras Piblicas a su cargo, sirvase incorporar una
19 de la gue consten ias Disoluciones anticipadas vy ?usic’m de las
26 Compadias DOELDOS S. A, y ENMARDOS S. A, vy el nacimiento de
23 Nuevs Cempafia denominada "ENMARFOD S. . A7, al tenor de las
2 siguientes clausuias: PRIMERA - COMPARECIENTES: Comparece a ia
3 celebifachén de la presente Escritura; a) La Compafiia DOELDOS S A,
24 gebidamenle representada por el sefor Ingeniero ENRIQUE HELLER
25/ VIGODA, en calided de Gerente General y por lo mismo Representante
26\ Legal de la misma, conforme al nombramiento gue se agrega como

27  documento habilitante y debidamente auvtorizado por la Junta General

28  Extraordinaria y Universal de Accionistas de esta Compafia que se



le
11
12
13
14
15
16
17
13
19
20

21

23
24
25
26
27

28

menciona mas adelante y que también se la agrega “\Qsmo habilitante a
esta escritura; y, b) La Compania “ENMARDOS S. A.”, debidamente
representada igualmente por el sefior Ingeniero ENRIQUE HELLER
VIGODA, en calidad de Gerente General y por ioc misme Representante
Legal de la misma, conforme al nombramiento que se agrega como
do‘cumento habilitante, y debidamente autorizado por la Junta General
Eixtlraordinaria y Universal de Accionistas de esta Compafia gue se
menciona mas adelante y que también se la agrega como habllitante a
ésta Escritura, cuyos Accionistas son de nacicnalidad holandesa la
persona Juridica, y colombianas las personas naturales, y Ias acciones
suscritas tienen el caracter de inversién extranjera directa. Ei
compareciente es mayor de edad, casado, ecuatoriano, lIngeniero
Comercial, domiciliade en este Distrito Metropolitano de Quito, y habil en
derecho para poder obligarse y contratar en la forma expuesta.
SEGUNDA.- ANTECEDENTES: DOS PUNTO UNO.- La Compania
“DOELDOS S. A.”, se constituyd mediante escritura publica celebrada, el
ocho (8) de Enerc de dos mil siete (2007), ante el Doctor Juan Villacis
Medina, Notario Noveno del Cantén Quito (Encargado), y debidamente
inscrita en ei Registro Mercantil del Cantén Quito, el catorce (14) de
Febrero de dos mil siete (2007), bajo el numero cuatrocienios setenta y
ocho (No. 478), Tomo ciento treinta y ocho {138), y Repertorio numero
ochenta y seis setenta y cualro (8674). El capital social actual de la
Compafiia "IjOELD(—)"‘S-\_\S. A" es de QUINCE MIL DOLARES DE LOS
—
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US § 15.000,00), dividido en QUINCE
MIL (15.000) acciones, de UN DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS DE

AMERICA (US % 1.00) de Vaior”"'nominai cada una. DOS PUNTO DOS.- La

Compafiia uE“.r\{MARDOS S. A.", se constituyd mediante esiwjea
: (8) de Enerc de dos mil siete (2007),/a- e el N'g,taﬁo'

celebrada, el ocho



18
11
12
13
14
15
16
17
18
19
26
21
22
23

Noveno del Cantén Quito (Encargado), Doctor Juan Villacis Medina, e
inscrita en el Registro Mercantil de! Cantdn Quito, el catorce (14) de
Febrero de dos mil siete (2007), bajo el ntmero cuatrocientos setenta y
nueve (478), tomo ciento treinta y ocho (138}, y Repertaorio numero
cchenta y seis setenta y cinco (8675). E! Capital Sociai actuai de la
Compafiia “ENMARDOS S. A.”, es de QUINCE MIL DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US $ 15.000,00), dividido en QUINCE
MiL (15.000) acciones, de UN DOLAR DE LCS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (US $ 1,00) de valor nominal cada una. TERCERA.-
DECISIONES DE LAS JUNTAS GENERALES: TRES PUNTO UNO.- La
Junta General Extraordinaria y Universal de Accion.éstas de la compafia
"DOELDOS S. A", celebrada el veinte y ocho (28) de Julio del dos mil
catorce {2014), cuya copia del Acta se la agrega como documento
habilitante a esta Escritura, aprob¢ la Fusidén de la Compaiiia "DOELDOS
S. A, con la Compafila "ENMARDOS S. A", la cual se disclvera
anticipadamente, fusiondndose e Iintegrando una nueva compafia
denominada "ENMARFOD S. A.”, la cual asumird todos los actives y
pasivos de las compafiias fusionadas, y para cuyo efecto la citada Junia
General, aprobd las bases o proyvectos de las operacién acordadas.
Adicicnalmente, autorizé a su Representante Legal para que participe a
nombre y en representacion de "DOELDOS S. A", en el otorgamiento de
la presente escritura. TRES PUNTO DOS.- Lta Junta General

Extraordinaria y Universal de Accionistas de la Compania "ENMARDOS
~

e

24 /r’/S. A.”, celebrada el veinte y ocho (28) de Julio del dos mil catorce

25,

26
27
28

(2014), cuya copia del Asla se agrega como documentn habilitante & esta

N Escritura, aprobé la Fusién de la Compafila "ENMARDOS S. A" con la

Compafia "DOELDOS S. A", la cual se disclverd anticipadamenie,

fusiocnandose e integrando una nueva compeafiia denominada
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“ENMARFOD S. A", la cual asumira todos los activos y pasives de las
caompafjas fusionadas, y para cuyo efecto la citada Junta General,
aprobé ias bases o0 proyecios de la operacién acordadas.
Adicionalmente, autorizd a su Representante Legal para que pariicipe a
nombre y en representacion de "ENMARDOS S. A7, en el otorgamiento
de la presente escritura. CUARTA - DECLARACION INDIVIDUAL DE
“DOELDOS S, A.” - Con los antecedentes expuestos, el compareciente
ingeniero Enrique Heller Vigeda, a nombre y en representacién de
"DOLEDOS S. A7, en su calidad de Gerente General de la Compafiia, y
debidamente autorizado por la Junta General Extraordinaria y Universal
de Accionistas, celebrada el veinte y ocho (28) de Juiio del dos mil
catorce {2014), declara expresamenie lo siguiente: CUATRO PUNTO
UNO .- Que en vista de la fusidén convenida, {raspasa en bloque, esio es,
a titulo universal la totalidad del activo y pasivo de "DOELDOS S. A", a
favor de la compafiia que nace como consecuencia de la fusion y que se
denomina "ENMARFOD S. A.”, activos y pasivos gue constan de los
Balances Generales de "DOELDOS 8. A", cerrado al treinta y uno (31)
de Agosto de dos mil catorce (2014). CUATRO PUNTO DOS.- Que la
compafia "ENMARFOD S. A." que nace por efectos de la fusion, acepta
gl traspaso y transferencia de los patrimonios que en su favor hace
“DOELDOS 8. A.", asumiendo a fiitulo universal la totalidad del

Th—— ———— e —— o ——m e —— ——

patrimonio de la citada Comparfiia, con sus actives y pasives, asi como

las responsabilidades propias de un liquidador respecto de los
acreedores y deudares-de la compafia fusionada, CUATRO PUNTO
TRES.- Que ningunc de fos Accionistas de “DOELDOS S. A" ha hecho
uso del derecho gue le cenfiere la Ley para retirarse de la Scciedad, por
encofwtrarse de acuerdo con la Fusién resuelta y constante en este

\ -

instrumﬁt‘b‘”bﬁglico_ CUATRO PURTO CUATRO.- Que de conformidad
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con lo resuelto por fas respectivas Juntas Generales de Accionistas de
las Compafias que se fusionan y qgue se las agrega a la presente
escritura, los administradores de "DOELDOS S. A.” continuaran en sus
funciones hasta que opere la fusién, es decir, hasta gue se inscriba esia
escritura en el Registro Mercantil, momento a partir de lo cual, cesaran
en sus cargos. CUATRO PUNTO CINCO.- Que ej personal que labaora en
la Compafila "DOELDOS 3. A.", estos pasaran a integrar el personal de
empleados de |la nueva Compafias "ENMARFOD S. A.” la misma que se
forma coma consecuencia de la Fusién, a excepcion de aquelios que
voluntariamente decidieran separarse, .caso en el cual, la nueva
Compania, asumira todas sus obligaciones laborales. CUATRO PUNTO
SEIS.- Que en razdn de la Fusion, todos los Accicnistas de 1a Compania
‘DOELDOS S. A" sefiores: INTERNATIONAL FRANCHISE C. V.; DORA
APPEL COHN,; y, SARA VIGODA SAFIRSTEIN, pasan como accionistas
a la nueva compafiia que nace y denominada “ENMARFOD S. A.” con sus
respectives capitales, y acciones gue poseen, esto es: A} Al accionista
INTERNATIONAL FRANCHISE C. V., se le entregard acciones y como
Accionista de la misma, por la suma de CATORCE MIL SETECIENTOS
DOLARES DE 1LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US $ 14.700,00);
B) Al accionista DORA APPEL COHN, se le eniregard accicnes y como
accionista de la misma, por la suma de CIENTQO CINCUENTA DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US $ 150,00); y, C) Ai
accionista SARA VIGODA SAFIRSTEIN, se le entregara acciones y como
accion/@g_ de la misma, por la suma de CIENTO CINCUENTA DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US $ 150,00).- QUINTA.-
DECLARACION INDIVIDUAL DE “ENMARDOS 3. A.”.- Con los
ari;tecedentes expuestos, el compareciente Ingeniero Enrigue Helier

Vié@.da-,-a nombre y en representacion de "ENMARDQOS S. A", en su
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calidad de Gerente General de la Compafia, v debidamente autorizado
por la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas, celebrada
ei veinte y ocho (28) de Julic del dos mil catorce (2014), declara
expresamente lo siguiente; CINCO PUNTO UNO.- Que en vista de la
fusion convenida, traspasa en bloque, esto es, a tlitulo universal la
totalidad del activo y pasive de *ENMARDOS S, A", a favor de ia
compafila que nace como consecuencia de la fusion y que se denomina
"ENMARFOD S. A.", activos y pasivos que.constan de los Balances
Generales de "ENMARDOS S. A", cerrado al treinta y unoc (31} de Agosto
de dos mil catorce (2014). CINCO PUNTO DOS.- Que la compafiia
"ENMARFOD S. A.” que nace por efectos de la fusién, acepta el traspaso
y transferencia de los patrimonios que en su favor hace "ENMARDOS S.
A" asumiendo a titulo universal la totalidad del patrimonio de la citada
Compafia, con sus activos y pasivos, asi como las responsabilidades
propias de un liquidador respecto de los acreedores y deudores de ia
compafia fusionada. CINCO PUNTO TRES.- Que ninguno de Ios
Accionistas de "ENMARDOS 8. A" ha hecho uso del derecho que fle
confiere la Ley para retirarse de la Sociedad, por encontrarse de acuerdo
con la Fusidon resuelta y constante en este instrumento plblico. CINCQO
PUNTO CUATRO.- Que de conformidad con io resuelio por las
respectivas Juntas Generales de Accionistas de las Compafiias que se
fusionan y que se las agrega a la presente escritura, los administradores
de "ENMARD/OS’*&i‘A.” continuaran en sus funciones hasta que opere la
fusion, es ('ﬁ,ecir, h;‘éﬁ'@ﬂéﬁse inscriha esta escritura en el Registro
Mercantil,;'.momento a partir de lo cual, cesardn en sus cargos. CINCO
PUNTO i‘-.\ClNCO.— Q,Eﬁ"e' personal que labora en la Compaidia
"ENMARDO\“S\‘S—A."’T'é;’[os pasaran a integrar el personal de empleados

de la nueva Compadias “ENMARFOD S. A." |la misma que se forma como
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consecuencia de la Fusidn, a excepcién de aquellos que veluntariamente
decidieran separarse, caso en el cual, la nueva Compania, asumira todas
sus obiigacicnes laborales. CINCO PUNTO SEIS.- Que en razdn de la
Fusion, todos los Accionistas de la Compafiia "ENMARDOS S. A
sefiores; INTERNATIONAL FRANCHISE C. V.; DORA APPEL COHN;
y, SARA VIGODA SAFIRSTEIN, pasan como accionistas a {a nueva
compafita que nace y denominada "ENMARFOD S. A.” con sus
respectivos capitales, y acciones gue poseen, esto es. A) Al accionista
INTERNATIONAL FRANCHISE C. V., se le entregard accicnes y como
Accionista de la misma, por la suma de CATORCE MIL SETECIENTOS
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US " 14.700,00);
B) Al accionista DORA APPEL COHMHN, se le entregara acciones y como
accionista de la misma, por la suma de CIENTO CINCUENTA DOLARES
DE LOS ESTADCS UNIDOS DE AMERICA (US $ 150,00); y, C) Al
accionista SARA VIGODA SAFIRSTEIN, se ie entregara acciones y como
accionista de la misma, por fa suma de CIENTO CINCUENTA DOLARES
DE LOS ESTADCS UNIDOS DE AMERICA (US § 150,00).- SEXTA.-
DECLARACIONES CONJUNTAS DE “DOELDOS S. A" Y
“ENMARDOS S. A.” - El Ingeniero Enrique Heller Vigoda, por los
derechos que representa en su calidad de Gerente General
respectivamente de cada una de las Compaffas gque se mencionan a
continuacion DOELDOS 8. A. y ENMARDOS S. A., declara: SEIS PUNTO
UNO.- Que Ila totalidad de Accionistas de "DOELDOS 8. A vy
‘ENMARDOS S. A., manifestaron y resolvieron en las respectivas Juntas
Generales Ewdraerdinarias y Universales de Accionistas, celebradas el
veiriﬁte y ccho (28} de Julio de dos mil catorce (2014), su conformidad con
la ﬁugig’m de las companias citadas. SEIS PUNTO DOS.- Que como

consecuencia de la fusion acordada, sus representadas proceden al



10
i1
12
13
14
i5
16
17
i8
19
20

22
23
24
25
26
27
28

traspaso en blogue de sus activos y pasivos, a favor de la nueva
Compafiia que nace como consecuencia de esta fusion, y que se
denomina ENMARFOD S. A" SEIS PUNTO TRES.- Que Ia nueva
Compafiia "ENMARFOD S. A", sucede a DOELDOS S. A. y ENMARDOS
S. A., en sus derechos y obligaciones, y asume por este hecho, las
responsabilidades propias de un liquidador respecto de los acreedores
de DOELDOS S. A. y ENMARDOS 8. A., en el momento en que se
perfeccione la presente fusion, SEIS PUNTO CUATRO.- Que como
contraprestacion del traspaso en bloque de la totalidad de activos vy
pasivos que DOELDOS S. A. y ENMARDOS S. A. hacen a favor de
"ENMARFOD S. A.", los actuales accionistas de las compafias
fusionadas, y mencionados en las Clausulas Cuarta, numero cuatro
punto seis, y Quinta, nimero cinco punto seis de la presente escritura,
respectivamente, participaran en el capital de la nueva Compafila que
nace "ENMARFOD 5. A", recibiendo acciones ordinarias, nominativas y
liberadas de esta compafifa, y manteniendo su participacidon en el capital
de “ENMARFOD S. A", en el mismo porcentaje que tienen en cada una
de las compafias fusionadas. En las Clausulas Cuarta y Quinta de este
instrumento, existe el detalle de la cantidad de acciones que cada uno de
los Accionistas de las companias fusionadas posee en el capital de cada
una de las Compafias. En consecuencia, y para estos efectos, una vez
perfeccionada la fusion que se hace mediante el presente instrumento,
es decir, una_vez aprobada e inscrita esta escritura pdblica en el
Registro cor?;‘spo%‘i‘e-a-tefl‘cs' actuales accionistas de las compafiias que
se fusion‘a.n, deberan canjear sus acciones y certificados emitidos por las

compafiias fusionadas, por las acciones o certificados provisionales
i

1
1

emitidos\por “ENMARj,OD S. A" SEIS PUNTO CINCO.- Que el Capital

N o .
Social de “ENMARFOD S. A", compadia que nace como consecuencia de
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esta fusion, sera constituido por el valor del capital suscrito de cada una
de las compafiias, segun aparece de los Baiances‘ de cada una de estas
compafias, cortados al treinta y uno (31) de Agosto de dos mil calorce
(2014). Consecuentemente, “ENMARFOD S. A.” contara con un capital
suscrito de TREINTA MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (US $ 30.000,00). SEIS PUNTO SEIS.- Que los titulos de
acciones y certificades provisionales gue desparezcan CcOmo
consecuencia de la presente fusion, deberan ser entregados en su
totalidad a la institucién respectiva, en cumplimiento a lo que dispone el

Articulo trescientos treinta v cinco de la Ley de la materia. SEIS PUNTO

11, A\SIETE.- Que como consecuencia de la fusion, se crea la nueva
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Compafila denominada “ENMARFOD S. A", que tiene un capital suscrito
de TREINTA MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(US $ 30.000,00), dividido en TREINTA MIL (30.000) acciones ordinarias
y nominativas de UN DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(US $ 1,00), numeradas del CERO CERO CERO CERO UNO (00001) al
TREINTA MiL (30.000) inclusive, de Serie Unica; y, en todo casa como se
determina en el Estatuto Social que regira a la nueva compaliia que nace
por efectos de esta fusion. SE!S PUNTO OCHO.- Que la nueva compaifiia
gue nace por efectos de la presente fusién y denominada "ENMARFOD
S, A" se regira por el siguiente contrato social y disposiciones
estatutarias, las cuales fueron aprobadas por las Juntas Generales de
Accionistas de las compafias fusionadas, en Sesiones celebradas, todas
ellas, el_y,ei-rlt\e y ocho (28) de Julic de dos mil catorce (2014), asi:
ESTAT]‘STO \SB&AL DE “ENMARFOD S. A.”.- CAPITULO I[.-
DENOMNACION, NACIONALIDAD, DOMICILIO, PLAZO Y OBJETO.-
ARTECUEQ PRIMERO .- La Compafiia se denomina "ENMARFOD 5. AT,

de nacionalidad ecuatoriana y con domicilio principal en la ciudad de
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Quito, sin perjuicic de que, en la forma prevista por la Ley y éstos
Estatutos Sociales, se pueda establecer sucursales, agencias,
representaciones y demas oficinas en cualquier lugar del pais o el
extranjero. ARTICULO SEGUNDO.- PLAZO .- La Compafila se la forma,
para el plaze de NOVENTA Y NUEVE (99) afos, contados g partir de la
fecha de inscripcién del presente acto social en el Registro Mercantil:
este plazo pactado, podra reducirse o ampliarse y aln resolverse Ia
disolucion y liquidacion anticipada de ia Compafiia, si asi io resolviere la
Junta General de Accionistas, observando para ello lo dispuesto en la
Ley de la materia. ARTICULO TERCERO.- OBJETO.- E! objeto dnico y
primordial de la Compafia es el de dedicarse a las actividades de
restaurantes y de servicio movil de comidas a ios clientes, ya sea que s&
les atienda o sirva en mesas, o se sirvan ellos mismos de un surtido de
platos expuesios, y ya se trate de comidas para consumir en el local,
para llevar o para eniregar en el domicilio. Abarca ademés, Ia
preparacién y el servicio de comidas para su consumo inmediato desde
vehicules, se han o no motorizados. Esta actividad comprende tfodas las
actividades relacionadas a restaurantes, cafeferias, restauranies de
comidas rapidas, repartoc de comidas a domicilio, restaurantes de comida
para lievar, la preparacion de alimentos en puestos de mercado o por
acuerdos coniractuales bon clientes industriales; para este efecto, vy
dentro de la actividad a desarrollarse comprende el servicio de bebidas,
jugos, coct_e’l’gﬂ'wgt/al.efi'a; heladeria, cerveceria, cafeteria, y al
suministror“de servicio de comidas vy bebidas, a hoteles, hostales,
hosterias,gbares y principalmente de restaurantes a nivel nacional como
i
del extraﬁj\ero, ast con?}al suministro de toda clase de productos
alimenticiog:‘*-y\.i.a,provisf’én de maquinarias, equipos, materiales y demas—

accesorios, para la actividad relacionada con §I objeto soci/aL/En general-~
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y para la realizacién de este objeto, la Compafia podréa ejecutar vy
celebrar todos los actos y contratos que razonablemente ie fueren
necesarios o apropiados; vy, en particular, para tal realizacion, la
Compafia para el cumplimiento de su objetc social, podra celebrar y
ejecutar {oda clase de actos o contratos relacionados directamente con
su objeto social, asi como teodos los que tengan como finalidad ejercer
los derechos o cumplir con [as obligaciones derivadas de su existencia vy
de su actividad. CAPITULO 1l.- CAPITAL SOCIAL.- ARTICULQO
CUARTO.- El capital suscrito de la Companiia es de TREINTA MIL
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US § 30.000,00),
dividido en TREINTA MIL (30.000) acciones ordinarias y nominativas, de
UN DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US $ 1,00) cada
una, numeradas del CERO CERC CERO CERO UNO (00001) al TREINTA
MIL (30.000) inclusive, de serie Unica, las mismas que podran ser
transferidas Unicamente de acuerdo con lo dispuesto en la Ley de
Compafiias. Este capital social ha sideo integramente suscrito y pagado
en el CIENTO POR CIENTO (100%) de su valor, por cada de unos de los
accionistas, conforme al detalle constante en ef Capitulo IV referente a la
integracién y pago de capital de estos Estatutos Sociales. ARTICULOD
QUINTO.- ACCIONES.- Los titulos o certificados de acciones, se 1o
expedira de conformidad con lo dispuesto en la Ley de Compadias, los
gue podran representar una o mas acciones. En lo concerniente a la
propiedad-.de las_ -acciones, traspasos, constitucidn vy gravamenes,
pérdidas o déteﬁ/cfro de las acciones, se estard a lo dispuesto en la Ley
de la materia. ARTICULO SEXTO.- TRANSFERIA DE ACCIONES .- La
prop\iw.ias acciones se efectuaran, mediante nota de cesién
firmada por quien la transfiere o la persona o casa de valores que lo

represente. La cesion deberd hacerse constar en ¢l titulo o en una hoia
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adherida al mismo; v, en todo caso, observando las disposiciones de la
Ley de Compafdias en lo que fueren aplicables. ARTICULO SEPTIMO. -
PERDIDA O DESTRUCCION.- En caso de peérdida o destruccién de
certificados provisionales o de tituios de acciones, a solicitud del
accionista interesado, la Comparfia podré anular el certificado o el titulo
de que se trate, previa publicacién por TRES (3) dias consecutivos en el
domicilio principal de la Compafiia y, una vez transcurrido TRENTA (30)
dias desde la Gltima publicacion, podra expedirse un nueve certificado ©
titulo que reemplace al anulado. Todos los gastos gque demande la
reposicion, seran de cuenta del accionista que lo solicite; todo lo cual,
conforme a lo dispuesto en la Ley de la materia. ARTICULO OCTAVO.-
TITULOS Y CERTIFICADOS.- LLos certificados provisionales o titulos de
acciones, se emitiran de conformidad con los requisitos determinados en
los articulos pertinentes de la Ley de Compafias; cada titulo podra
representar un o mas acciones, y se emitiran con la firma de! Gerente
General y Presidente de la Compaffa. ARTICULO NOVENO.- Las
acciones se anotaran en el Libro de Acciones y Accionistas, donde se
registraran también los traspasos de dominio y pigncracion de las
mismas. La Compafila no emitira los titulos definitivos de las acciones
mientras estas no estén totalmente pagadas, entre tanio, sdlo se les
entregaréa a cada accionista certificados provisionales y normativos.
ARTICULO DECIMO.- AUMENTO Y DiSMINUCION DEL CAPITAL.- Los
accionistas te'ﬁrﬁ\ra@igpreferente, para suscribir los aumentos de
capital que se acordaren en forma ifegal en las proporciones y dentro dei
plazo sefalado en la lLey de Compafias , transcurrido el plazo

respectivo, las acciones podran ser ofrecidas inclusive a terceros, de
4

A
acuerdo a !\asyest-irpaﬁones que para éste se determine, la disminucion

/

del capital, social solo podra hacerse en los casos y deniro de Ig,_s,-J-iTmt/es
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previstos en la lLey de Compafdias. CAPITULO .- GOBIERNO Y
ADMINISTRACION.- ARTICULO DECIMO PRIMERO.- Para la gestion
social, la Compafia estara gobernada por la Junta General de
Accionistas, que es el méaximo organismo de la misma, VY agstara
administrada por el Gerente General y Presidente.- ARTICULO DECIMOG
SEGUNDO.- JUNTA GENERAL.- La Junta General de Accionistas,
legaimente convocada y reunida, es la Autoridad maxima de la
Compahia, con amplios poderes para poder resolver todos los asuntos
relacionados a los negocies sociales de la mismas, y para tomar las
decisiones que juzgue convenientes en defensa de la Comparia.
ARTICULC DECIMO TERCERO.- CLASE DE JUNTAS.- Las Juntas
Generates de Accionistas seran: Ordinaria, Exiraordinaria y Universales.
Las Juntas Ordinarias, se reuniran una vez al afo, dentro de los ires
meses posteriores a la finalizacion de cada ejercicioc econgmico de la
Compafia, para considerar y resolver los informes del administrador y
comisario, Balance General y el estado de cuentas de pérdidas vy
ganancias y mas anexos, el reparto de las utilidades liquidas, la
constitucién de reservas legales, y cualquier otro asunta puntualizado en
el orden del dia, de acuerdo a la convocatoria que se r-eaiice. ARTICULO
DECIMO CUARTO.- Las Juntas Extraordinarias, se reuniran cuando
fueren convocadas, para resolver los asuntos puntualizados en la
respectiva convocatoria. Tanto las Juntas Generales Ordinarias como las

Extraordinarias, se reunirdn en el domicilic principal de la Compeaiia, a

A\ '
e

excepcién c'f‘e»%aﬁ/Juntas Generales Universales, que se reuniran sin
mediar convocatoria previa, y observando para ei efecto, lo dispuesto en
ia Le.y de Compafias. ARTICULO DECIMO QUINTO.- Las convocatorias
a !as\JurLt_as Generales, seran realizadas por el Gerente General de la

Compahia por i solo o por el Presidente, mediante pubiicacion por la
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prensa, en un diario de mayor circulacion en el domicilio principal de la
Compafiia, en la forma determinada en {a Ley de Compafiias, con por lo
menos ocho dias de anticipacion ai fijado para su reunion; debisndo
seftalarse adenias, el lugar, dia. hora y objeto de la reunién. ARTICULD
DECIMO SEXTO.- Conforme a lo estipulado en la Ley de Compa#hias, el
o los accionistas que representen por lo menos el VEINTE Y CINCO POR
CIENTO (25%) del capital social, podran pedir por escrito, en cualquier
tiempo al Gerente General v /o Presidenie, la convocatoria a una Junta
General de Accignistas, para fratar sobre los asuntos gue especifiguen
en su peticion. ARTICULO DECIMO SEPTIMO.- QUORUM.- Para gue
la Junta General de Accionistas, pueda instalarse legaimente en primera
convocatoria, serd necesario que esté representada por los concurrenies
a ella, con por ic menos la mitad del capital pagado; y, en segunda
convocatoria, se instalara legalmente con el numero de accicnistas
presentes, sea cual fuere la proporcién del capital social pagade que
representen, y asi se expresara en la convocatoria que realice. Si la
Junta General de Accionistas, no pudiere reunirse en primera
convocatoria por faita de gquorum, se procedera a una segunda
convocatoria, la que no podra demorarse mas de treinta (30} dias de la
fecha fijada para la primera reunién. En la segunda convocateria, no
podra modificarse el objeto de l!a primera convecatoria; todo lo cual,
conforme a l%_,pfta{_wmateria. ARTICULO DECIMO QOCTAVO.- Para
gue la Jun’ta General ordinaria ¢ extraordinaria pueda acordar
validamente el aumento o disminucidon del capital, la transforrnacién, la
fusidn, la disotucidn anticipada de la Compafiia, la reactivacion de ia

.’/
Compafia en_proceso de liguidacion, la convalidacion, y en general

cualesquier modificacién de los estatutes, habra de concurrir a ella ia

mitad del capital pagado. En segunda convocatoria bas’gafﬂa'/ﬁ’i_
- -
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representacion de la tercera parte del capital pagado; y, en los demas
casos se estard a lo estipulado en el articulo doscientos cuarenta (240)
de la Ley de Compafilas. ARTICULO DECIMO NOVENO.- No obstante
lo dispuesto en articulos anteriores, {a Junta General de Accionistas, se
entenderad convocada y quedara validamente constituida, en cualguler
tiempo y lugar del territorio nacional, para tratar cualesquier asunto,
siempre que estén presentes la totalidad del capital pagado, y los
asistentes aceplen por unanimidad la celebracion de la Junta, vy
suscriban el Acta respectiva, bajo sancién de nulidad si no lo hicieren.
ARTICULO VIGESIMO.- RESOQLUCIONES Y CONCURRENCIA.- Salvo las
excepciones previstas en la Ley o en el estatuto, las decisiones de las
iuntas generales seran tomadas por mayoria de votos del capital pagado
concurrente a la reunidén. Los voios en blance y ias abstenciones se
sumaran a la mayoria numérica. Los accionistas podran concurrir a las
Juntas Generales, ya sea personalmente o por medio de un
representante; la representacidon se acreditara mediante poder otorgado
ante Notario publico o por carta poder con caracter especial para cada
junta dirigida al Gerenie General de la Compafila. No podran ser
representantes de los accionistas los administradores de la Compafiia, a
no ser gque sean sus Representantes Legales. ARTICULO VIGESIMO
PRIMERO .- DIRECCION Y ACTAS.- Las Juntas Generales de
Accionistas, seran dirigidas por el Presidente de fa Compania, y en casa
de ausencia de éste, por guien lo estuviere reemplazando, o si asi se
acorda}e en la Juniz General, por un accionista elegide para e! efecto

por la misma '_Junta General de Accionistas. El Acta de ias

-\—- _"/-.

d?Iiberaciones y acuerdos de las Juntas Generales, illevaran las firmas
de Presidente y Secretario; la funcién de Secrefario, para toda clase de

juntas, las realizara el Gerente General de la Companfia o la persona que
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al efecto designe ia Junta General de Accionistas. ARTICULO
VIGESIMO SEGUNDO.- Si la Junta General de Accionistas fuere
Universal, el Acta respectiva, debera ser firmada por todos los
accionistas presentes; las Actas de cualquier Junta, se llevaran en hojas
moéviles, escritas en anverso y reverso y deberan ser foliadas con
numeracién ceontinGia y sucesiva, y rubricadas una por una, por el
Presidente y Secretario. ARTICULO VIGESIMO TERCERO.-
ATRIBUCIONES Y DEBERES DE LA JUNTA GENERAL.- Son las
siguientes: a) Supervigilar la buena marcha de a Compania; b) Nombrar
y remover al Gerente General y Presidente de la Compafila, quienes
desempefaran sus funciones por el periodo de CINCO (5) anos, vy
pudiendo ser reelegidos indefinidamente; c¢) Elegir y remover a un
comisario principal y su respectivo suplente, guienes duraran en sus
funciones el plazo de UN (1) afio; d) Conocer y resolver sobre los
Balances Generales, el Estade de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
e informes del Gerente General y Comisario; e) Resolver acerca de la
distribucion de los beneficios sociales; f) Acordar scbre fos aumentas o
disminucion del capital social de la Compariia; g) Resolver acerca de la
emision de paries beneficiarias y de cbligaciones; h} Acordar sobre las
modificaciones al contrato social de acuerdo a las estipulaciones
contenidas en los Estatutos Sociales; i) Autorizar la transferencia,
enajenacion y gravamen, a cualquier titulo de los bienes inmuebles de
propiedad de la’ggﬁwpwwaegir al lLiquidador de la Compa#fia; k)
Autorizar al Gerente General y/o Presidente de la Compafiia para que, en
forma conjunta o separadamente otorguen poderes generales; |)

Nombrar, remover, y si se considerase necesario hacerlo, a toda clase

de Gerentes ~y—d&fes Departamentales que sean necesarios para

/--

et

administrar las sucursales, agencias u oficinas de la Compaﬁi,a%or ei/_.
-

- -
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plazo de DOS (2) afios y pudiendo sef reelegidos en forma indefinida,
determinandoles sus cargos, remuneraciones, deberes y atribuciones
conforme a la ley, Estatutos Sociales vy Reglamento Internc de la
Compafia; m) En general, todas las deméas atribuciones y deberes
que le corresponden por Ley, por los presentes estatutes 0 regiamentos
de la Compafiia. ARTICULO VIGESIMO CUARTO.- DEL PRESIDENTE.-
! a Junta General de Accionistas nombrarad un Presidente, por el periodo
de CINCO (5) afios, y pudiendo ser reelegide en forma indefinida, para
desempefar dicha funcién, no se requiere ser accionista de la Compania,
y sus funciones se prorrogaran hasia ser legalmente reemplaéado.
ARTICULO VIGESIMO QUINTO.- ATRIBUCIONES Y DEBERES DEL
PRESIDENTE - Son las siguientes: a) Convocar a las Juntas Generales
de Accionistas, conforme a la Ley y estos Estatutos Sociales; b)
Suscribir conjuntamente con el Gerente General, toda clase de Actas de
Juntas Generales: ¢) Suscribir conjuntamente con el Gerente General de
la Compafia, los certificados o titulos de acciones que se emitan; d)
tntervenir en calidad de Presidente, en todas las sesiones de Juntas
Generales, dirigiendo las mismas; e) Organizar y dirigir las dependencias
y oficinas de la Compafia; f) En general, las demas atribuciones vy
deberes gue le sefiala la Ley y estos Estatutos Sociales. ARTICULC
VIGESIMO SEXTO.- DEL GERENTE GENERAL.- La Compafiia tendra un
Gerente General, que sera elegido por la Junta General de Accionistas,
por el pericdo de CINCO (5) afics, y pudiendo ser reelegido en forma
indefinida. Parg_.d'esempeﬁar dicha funcién no se requiere ser accionista

l/l

d

a Cbﬁ'ﬁéﬁia. Sus funciones se prorrogaran, hasta ser legalmente
réempiazado o reelegido por la Junta General ARTICULO VIGESIMO
SEPTIMO.- ATRIBUCIONES Y DEBERES DEL GERENTE GENERAL.-

Son las siguientes: a) Cumplir y hacer cumplir las resoluciones vy
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acuerdos de las Juntas Generales de Accionistas; b) Convocar a las
Juntas Generaies de Accionistas, conforme a la Ley y estos Estatutos
Sociales; ¢) Suscribir conjuntamente con el Presidente, toda clase de
Actas de Juntas Generates; d) Ejercer la calidad de Secretario, de toda
clase de Juntas Generales que se realicen; e) Suscribir conjuntamente
con el Presidente, los certificados y titulos de las acciones que se
emitan; f} Ejercer por si solo la representacién legal, judicial vy
extrajudicial de la Compafiia; g) Llevar y cuidar o encargar bajo su
responsabilidad, los libros contables de la Compafia, asi como las Actas
de Juntas Generales, de Accicnes y Accionistas, y demdas exigidos por la
Ley;, h) Presentar a la Junta General de Accionistas, una memoria
razonada, acerca de la situacién econdémica y financiera de la Compafia:
i) Informar a la Junta General de Accionistas y/o cuando éste organismo
o considere necesaric o conveniente, acerca de la situacion
administrativa y financiera de la Compafia; j) Cumplir y hacer cumplir la
Ley, Estatutos Sociales y demas resoluciones dictadas por la Junia
Genearal de Accionistas; k) Las demas que le senale la Ley, y estos
tstatutos Sociales. ARTICULO VIGESIMO OCTAVO.- SUBROGACION.-
En caso de ausencia, temporal o definitiva ¢ impedimento del Gerente
General para actuar, le subrogaréa en todos sus deberes y atribucicnes,
el Presidente de la Compania, mientras dure la ausencia o impedimento
o hasta que la Junta General resuelva sobre este particular, en caso de

ague fa ausencia fuv?/pe"definitiva. ARTICULO VIGESIMO NOVENO .-

FONDGC DE REE‘}E/RVA ~EGAL.-  De las utilidades liquidas que
resultaren de cj_éfda gjercicio econdémico, se tomara un porcentaje no
menor al diez pér ciento {10%), que se destinarén a formar el Fondo de
Reserva Legal, (vasta gue éste alcance por loc menos el CINCUENTA  POR—
CIENTO (50%) ke capltai social. ARTICULO TREGES!MO{ De ias .

-
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utilidades obtenidas en cada ejercicio eccnomico, se distribuiran entre
los accionistas de acuerdo con la Ley, con base a lo que la Junta
General de Accionistas decida. El ejercicio econémico anual de ia
Compafiia, se contard desde el primerc de enero hasta e! treinta y uno
de diciembre de «cada afo calendario. ARTICULO TRIGESIMO
PRIMERO.- En lo referente a la inactividad, disoiucidén, reactivacion,
liguidacidn vy cancelaciéon de la Compafia, asi como lo relativo al
Liguidador de la misma, correspondera al Gerente General o a quién la
Junta General nombre para tal efecto, el mismo que actuara con la
persona accionista o no, que para estos propdsitos designe ia Junia
General de Accionistas. ARTICULO TRIGESIMO SEGUNDO.-
COMISARIO.- La Junta General de Accionistas, tiene la facultad de
nombrar un Comisaria Principal y su Suplente, por ef plazo de UN (1)
afic, pudiendo ser reelegidos indefinidamenie. Para desemperiar dicha
funcion no requieren ser accionista de la Compafia. El Comisario
Principal 6 su Suplente, tienen las facultades y deberes que la Ley de
Compafia y estos Estatutos Sociales le sefialan, a mas de aquelias que
le sefale la Junta General de Accionistas de !a Compafia; por lo que,
queda facultado para examinar todos los libros, comprebantes,
correspondientes y demas decumentos de la Compafiia que considere
necesarios. El Comisario Principal nombrado, debera al fina! de cada
gjercicio econémico, presentar un informe anual a la Junta General de
Ajc/igmitas, refergnte al estado financiero y econdmico. ARTICULQO

?RIGES}IMO TERCERO.- ATRIBUCIONES DEL  COMISARIO.- EI

; . ! .
;Comisarig _Pfincipal o el Suplente cuando se hallare reemplazando al

- titular, tendrén los siguientes deberes y atribuciones: a) Examinar en
{

\cualquier momento y sin previo aviso, todos los documentos y mas

;%QES de la Compafiia; b) Revisar el Balance General v ios Estados de
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Comprobacion, Jas Cuentas de Pérdidas y Ganancias, informes del
Gerente General e informar sobre ellos a la Junta General de Accionista;
c) Supervigilar las actuaciones de los adminisiradores de la Compafiia e
informar a la Junta General, sobre cualquier irregularidad o violacion a la
Ley y Estatuto Social; d) Asistir a las Junta Generales si el caso lo
amerita; vy, e) Las demas atribuciones y deberes que le confiere la Ley,
Estatutos Sociales y resoluciones de la Junta General. CAPITULO V.-
INTEGRACION Y PAGO DE CAPITAL.- ARTICULO TRIGESIMO
CUARTO .- El capital social de la Compafiia, es de TREINTA MIL
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US $ 30.000,00)

el mismo qgue ha sido suscrito, conforme al siguiente detalle: ---=---wwrmm---

ACCIONISTAS No. C. SUSCRITC CAPITAL PORCEN-
ACCIONES TOTAL TAJE
INTERNATIONAL
ERANCHISE C. 29.400 29.400,00 29.400,00 98,00
V.
DORA APPEL 300 300,00 300,00 1,00
COHN
SARA VOGODA 300 300,00 300,00 1,00
SAFIRSTEIN
TOTAL: 30.000 30.000,00 30.000,00 100
%

Este capital suscrito por cada uno de los accionistas, y conforme al
cuadro gque afr-@ cede, estd cancelado en el CIENTO POR CIENTO
(100%) de su thos de los actos societarios de {a fusion.
SEPTIMA: DISPOSICIONES GENERALES.- A) Para todo cuanio no esté
consideraiﬁjo en los p{/eséhtes Estatutos Sociales, los accionista
declaran \i\hq_@_y_ggr_ada'sjjy se someten a lo dispuesto en la Ley d

Compafias, y a las resoluciones que se adopten en las Juntas Generale
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de Accionistas. B) Los nombramientos de los administradores de la
Compafifa, se los nombrard y emitira una vez que se obtenga Ia
legalizacion e inscripcién de la Nueva Compafiia que se forma por
efectos de la fusion. OCTAVA: TRANSITORIA.- Los accionistas de la
Companfia gue nace por‘ la fusién, de manera unanime, facuitan ai Doctor
Martin Portilla Pérez y Abogada Erika Solérzano Ponton, para gque
realicen de manera conjunta o separadamente todos los actos Y tramites
necesarios, y tendientes a ia legalizacion e inscripcion en el Registro
Mercantil correspondiente de este acto societario. NOVENA - Se autoriza
al representante legal de la Compafiia “DOELDOS S. A", para que
otorgue la Escritura de Fusién v deméas actos societarios, junio con el
representante legal de la Compafiia "ENMARDO S. A%, para gue solicite
su aprobacion, asi como Ia cancelacion de la inscripcion en el Registro
Mercantil de 1a Compafia “DOELDOS S. Ay ENMARDOS S. A", y para
que transfiera el dominio de todo el activo, pasivo y patrimonic de las
Compafias fusicnadas, a favar de la nueva compafia "ENMARFOD S.
A.” DECIMA.- DOCUMENTOS HABILITANTES: Se agregan como
documentos habilitantes: a) Los respectivos nombramientos del
otorgante; b) Las Actas de las Sesiones de Juntgs Generailes
Extraordinarias y Universales de Accionisias de cada compafia, en la
que se acuerda la fusion; ¢) Los Balances cerrados al treinta y uno (31}
de Agcesto de dos‘ mil catorce (2014), de las comparias “DOELDOS S.
Ay “ENMARDOS S. A% Y, d) El Balance Consolidado de las
compafias fusionadas DOELDOS S. A. y ENMARDOS. Usted Sedor

Notario, se servira agregar las demas clausulas de estito para la plena

.. -

validez de esta escritura.-’ (HASTA AQUI LA MINUTA).- El
compargciente ratifica la minuta inserta que se halla redactada y firmada

por el doctor Martin Portilla Pérez, con matricula profesional numero



1 veintitrés setenta y cinco del Colegio de Abogados de Pichincha.- Para el
2  octorgamiento de la presente escritura se observaron los preceptes
3 legaies del caso y leida que le fue a el compareciente por mi, el Notario,
4 en unidad de acto, se ratifica y firma sconmigo, gquedando incorporada la
5 presente escritura en el protocclo de la Notaria, de todo lo cual doy fe.-
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Quitec, 20 de Fnerc de 2012

Ingeniero
ENRIQUE HELLER VIGODA
- Ciudad.

De mi consideracidn:

Cumpleme llevar a su conocimiento gque la Junta General
Fxtraordinaria de Bccionistas de la compania DOELDOS S. A.,
reunida el dia de hoy, eliglid a usted GERENTE GENERAL de la
Compafila, para un periocdo de CUATRO afios, debiendoc ejercer su
cargo con todos los poderes y atribucicnes constantes en el
articulo DECIMO NOVENO de los Estatutos Scociales de la
compafiia, hasta ser legalmente reemplazadoc.

Tales Estatutos constan de la Escritura de Constitucidn de 1la
compafiia, otorgada en la Notaria Novena del cantdn Quito, 2l
18 de Fnero de 2007, misma gue se encuentra inscrita en el
Registre Mercantil, bajo el numers 478, tomo 138, el 14 de
rebrero de 2007. ‘

La representacién legal de la enmpresa la ejercerd usted de
manera individual o conjunta con el Presidente de 1la

companiia.
p | zON: De conformidad con 12 {ooitac Eggﬁgoegg
‘? o del A, 18 e la Ley Naranal CERTRS 1Gmm.\

| ; R
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Yo, ENRIQUE HELLER VIGODA, acepto el nombramientoc precedente
y cfrezco desempefiarlo fiel y legalmente,

Quitc, 20 de Enero de 2012 . _ 7
i Con esta fachs gueda insCnic 21 presente documeriz
T baip el N° b il del Regisire de
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Dr. Rubsn Enrlgue Aguirre Lopez
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Quito, 20 de Eneroc de 201Z

Ingeniero
ENRIQUE HELILER VIGUDA
Ciudad.

“De mi consideracidn:

Campleme llevar a su conoccimiento gque la Junta General
Extracordinaria de Accionistas de la compafila ENMARDOS S5.4A.,
reunida el dia de hoy, eligi¢ a usted GERENTE GENERAL de la
Compafiia, para un periodo de CUATRO afios, deblendec ejercer su
cargo hasta ser legalmente reemplazado.

Por los Estatutos Sociales, corresponde a usted, ejercer
judicial y extrajudicialmente la representacién legal de la
Compafiia, con todos los poderes y atribuciones constantes en
el articuleo DECIMO NOVENO de los Estatutes Sociales de la
compaifiia.

Tales Estatutos constan de la Escritura de Constitucidn de la
compafila, otorgada en la Notaria Novena del cantdén Quito, el
08 de Enero de 2007, misma que se encuentra inscrita en el
Registro Mercantil, bajo el No. 479, tomo 138, el 14 de
febrero de 2007.

La representacién legal de la empresa la ejercerd usted de
manera individual o conjunta <con el Presidente de la
- comparfia. ' - '

Yo, ENRIQUE HELLER VISODA, acepto el nombramiento precedente
y ofrezco desempefiarlo fiel y legalmente.

e —

Quite, 20 de Enero ﬁe 2812
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VERSION No. 1
- 28/07/2014
MPP-CJV

ACTA DE JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA Y UNIVERSAL DE ACCIONISTAS
DE LA COMPANIA “ENMARDQOS S. A

Celebrada en ja ciudad de Quito, ef dia de hoy Lunes, veinte y ocho de Julio de dos mil
catorce, a tas 15h00, en ei local de la Compafiia, ubicado en ei inmueble de ia calle José
Bosmediano E13-20 y Sergio Jativa, Edificio El Escorial, de esta misma ciudad, sin
mediar convocatoria previa y conforme a lo dispuesto en ef Art. 238 de la ley y Estatuto
Social, se encuentran reunidos los seficres:

No. CAPITAL |PORCENTAJE

SOCIOS PARTICIPACIONES

INTERNATIONAL FRANCHISE

C.V. 14.700( 14.700,00 98,00
DORA APPEL COHN 150 150,00 1,00
SARA VIGODA SAFIRSTEIN 150 150,00 1,00
TOTAL: 15.000] 15.000,00 100,00

El Socioc INTERNATIONAL FRANCHISE C.V., esta debidamente representada por su
Representante Legal la Compafiia Asesoria, Representaciones y Consultoria Recon
S. A., en la persona de su Presidente el Dr. Clemente José Vivanco Salvador, conforme
al documento que tiene presentado y que reposa en ios Libros Scciales de la Compaidiia;
y, los deméas Socios SRA. DORA APPEL COHN, y SRA. SARA VIGODA SAFIRSTEIN;
por sus propios derechos; quienes son la totalidad de Socios que conforman “la
Compafifa. Ademas, se encuentran también presentes el sefior ING. ENRIQUE HELLER
VIGODA, en su calidad de Gerenie General de Ja Compafia y por ende Secretario de ia
presente Junta, vy el sefior ING. MARCEL SCHOLEM APPEL, en su calidad de
Presidente de la Compania, y por lo mismec presidira la presente Junta General de
Socios.

El Presidente de la Compafia sefior Ing. Marcel Scholem Appel, vy que dirige esta Junta,
pregunta a los Accionistas reunidos y por la respectiva representada, si desean instalarse
en Junta General Extracrdinaria y Universal de Accionistas, a lo cual unanimemente
responden que si, hecho por el cual, el Presidente dispone al Secretario de la Junta
Sefior Ing. Enrigue Heller Vigoda, proseda a formar |a Lista de Socios conforme la Ley; v,
una vez realizada y por cuanto se enMo el CIENTO POR CIENTO {100%)
del capital suscrito y pagado, se declara iegalmente instalada ia presente Junta General
Extraordinaria v Universal de Socios, a efectos de fo cual y por todos los Socios reunidos
y por la r representada, resuelven de manera unanime, ratar sobre los siguientes puntos
como orden del dia: '



1.- Conocer y resclver sobre {a Disolucién anticipada de esta Compafia con e} objeto de
que se fusione con la Compafiia “DOELDOS S. A, formando una Nueva Compafiia que
se denominara "ENMARFQD 8. A,

2.- Conocer y resolver sobre las bases de la Fusion antes referida;

3.- Conocer y resolver sobre el Baiance Final de la Compafiia, elaboradoe para fines de la
Fusidn;

4.- Conocer y resclver sobre el traspaso en blogue del Patrimonio de la Compania, y de
todos sus actives y pasivos, a favor de la Nueva Compafia gue nacerfa como
consecuencia de la Fusidn; vy,

5.- Conocer y resolver sobre el nimero de las acciones que corresponden a los
Accionistas de la Compafiia a disolverse en "ENMARFOD S. A7, que es la Nueva
Compania que se formara como consecuencia de Fusién.

Puestos de esta forma los puntos del orden de! dia a tratarse en la presente Junta, los
Accionistas reunidos, ios aprueba en ifodas sus partes, v pasa a resolverlos en los
siguientes términcs:

1.- CONOCER Y RESOLVER SOBRE LA DISOLUCION ANTICIPADA DE ESTA
COMPANIA CON EL OBJETO DE QUE SE FUSIONE CON LA COMPANIA “DOELDOS
S. A", FORMANDO UNA NUEVA COMPARIA QUE SE DENOMINARA “ENMARFQOD
S.A-

Con respecto a este primer punto del orden del dig, y luego de la debida deliberacién
sobre este asunto, v por convenir a los intereses de la Compafia, los Accionistas
reunidos en esta Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas, RESUELVE:
Disolver anticipadamente a la Compafia "ENMARDOS S. A", con el objete de gque se
fusione con la Compafia "DOELDOS S. A", forrmando una Nueva Compafia que se
denominara "ENMARFOD S. A”, de conformidad con lo dispuesto en el Arlicuio
TRESCIENTOS TREINTA Y SIETE (Art. 337} literal a) de la Ley de la materia.

2.- CONOCER Y RESOLVER SOBRE LAS BASES DE LA FUSION ANTES
REFERIDA.-

En lo relacionado al segundo punto del orden del dia de ia presente Junta, y luego de las
discusiones realizadas por los Accionistas reunidos, a este respecto y analizado
suficienternente gue ha side este asunto, iz presente Junia Genera!l Extraordinaria y
Universal de Accionistas, RESUELVE: Aprobar la operacion de Fusion con las referidas
Compafiias, cuyas bases son las siguientes:

PRIMERA: La Compahia "ENMARDOS S. A", se fusiona con la Compafia dencminada
‘DOELDOS 5. A”, formande una nueva Compafia gue se denominara "ENMARFOD S.
A, la misma que tendra un capital suscrito de TREINTA MIL DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE A"MERICA (US $ 30.000,00), formado por la suma de los
capitales suscritos de las dos Companias que se fusionan, capital en el que participaran



ios Accionistas de "ENMARDCS S. A", con las participaciones equivalentes a ias due
poseen en el capital social de esta Ullima compahia.

SEGUNDA: Comeo consecuencia de esta fusion, la Compafila "ENMARDOS 8. A7,
debera traspasar en blogue, a faver de la Compafiia que nace como consecusncia de la
Fusién, estos es “ENMARFOD 8. A", todos sus activos, pasivos y palrimonic, debiendo
"ENMARFOD S. A.” hacerse carge de pagar icdos los pasivos de "ENMARDGS S. A7,
asumiendo por este hacho ias responsabilidades propias de un liguidador respecio de 8
acreedoras de asta,

TERCERA: Los Accionisias actuales de la Compaifiia "ENMARDCS 8. A, son los
siguientes: INTERNATIONAL FRANCHISE CV.; DORA APPEL CCHN;, vy, SARA
VIGODA SAFIRSTEIN, quienes participaran con las siguientes acciones en la Compafiia
“ENMARFOD S. A qgue nace y se forma como consecuencia de la Fusion: A) Al
Accionista, INTERNATIONAL FRANCHISE C.V., se le enifregaran acciones como
Accionista de la Compafiia que nace por efectos de la fusion, por la suma de
CATORCE WIL SETECIENTOS DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (US $ 14.700,00); B) Al Accionista, DORA APPEL COHN, se ic eniregarén
acciones como accionisia de la misma, por la suma de CIENTC CINCUENTA DCLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US $ 150,00} vy, C) Al Accionista, SARA
VIGODA SAFIRSTEIN, se le enfregaran acciones como accionisia de la misma, por g
suma de CIENTO CINCUENTA DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS BE AMERICA
{US $ 150,00}

GUARTA - Se aprueba e! balance final de la Compafia "ENMARDGS S. A", que sera
cortado al 31 de Agosto de 2014, Balance en el cual se reflejaré todo el Patrirnonio Neio
de la Compania.

QUINTA - Se aprueba que, en cuanto al personal que labore en la Compahia
“ENMARDOS S. A, y en caso de haberles, estos pasaran a integrar el personal de
empleados de la nueva Compafiia gue nace y se forma por efectos de esta funcion,
excepto de aguelios que decidieren voluntariamente separarse, en CUyo C&Se, asumira
todas sus obligaciones laborales la nueva Compafiia que se forma y nace por la fusion.
SEXTA.- Se auforiza al Representante Legal de la Compaiiia "ENMARDOS S. AT, para
que otorgue ia respectiva Escritura Publica de Fusion y demas acitos socieiarios &
realizarse, junto con &l o los representantes legales de la Compafiia "DOELDCS 8. A"y
suscriba cualquier documento publico o privado que sea necesario, soliciie su
aprobacién, la Cancelacion de la inscripcion en el Registro Mercantil de la Compania
"ENMARDOS S. A" asi como, para que fransfiera el dominio de todo el active, pasivo y
patrimonio de la Compariia "ENMARDOS S. A7, en favor de ia Compariia que nace como
consecuencia de la fusién, esto es, “ENMARFOD 5. A7

SEPTIMA.- Se aprueba el estatuto Social, bajo el cual se regiria la Compafiia que s&
forme como consecuencia de la fusion, y que seria el siguiente:

ESTATUTO SOCIAL DE “ENMARFGD S. A
CAPITULO §.- DENOMINACION, NACIONALIDAD, DOMICILIO, PLAZOY CgJETO.

- ARTICULO PRIMERO - La Comﬁa'a\ﬁja\slijde/nar-rriﬁé "ENMARFOD 5. A", de nacionalidad
ecuatoriana y con domicilio principal e la ciudad de Quito, sin perjuicio de que, en la
forma prevista por la Ley y &stos Cotatutos Sociales, se pueda esiablecer sucursales,
agencias, representaciones iy demdas oficinas en cualquier iugar del pais ¢ en &
extranjero. '



ARTICULO SEGUNDO.- PLAZO.- La Compafia se la forma, para el plazc de NOVENTA
Y NUEVE (99) afos, contados a partir de la fecha de inscripcidn del presente acto social
en el Registro Mercantil, este plazo pactado, podrd reducirse o ampiiarse y aun
resolverse la disolucion v liquidacién anticipada de la Compafiia, sias! lo resolviere la
Junta General de Accionistas, observando para ello to dispuesto en la l.ey de Compafiias.

ARTICULO TERCERO.- OBJETO.- El objeto Gnico y primordial de la Compania es el
dedicarse a las actividades de restaurantes y de servicio movil de comidas a los clientes,
ya sea que se les atienda o sirva en mesas, o se sirvan ellos mismos de un surtido de
platos expuestos, y va se trate de comidas para consumir en el local, para ilevar o para
entregar en el domicilio. Abarca ademas, ia preparacion y el servicio de comidas para su
consumo inmediato desde vehiculos, sean o no motorizados. Esta actividad comprende
todas ias actividades relacionadas a restaurantes, cafeterias, resiaurantes de comidas
rapidas, reparto de comidas a domicilio, restaurantes de comida para llevar, ia
preparacién de alimentos en puestos de mercado o por acuerdos contractuales con
clientes industriales; para este efacto, v dentro de ia actividad a desarrollarse comprende
el servicio de bebidas, Jugos, cocleleria, pasteleria, heladeria, cerveceria, cafeteria, y al
suminisiro de servicios de comidas y bebidas, a hoteles, hostales, hosterias, bares, y
principalmente de restaurantes & nivel nacional como del extranjero, asi como al
suministro de toda clase de productos alimenticios, y la provisidon de maquinarias,
equipcs, materiales y demas accesorios, para la actividad relacionada con el objelo
social. En general v para la realizacidon de este objeto, la Compadia podra gjecutar y
celebrar todos los actos y contrates que razonablemente le fueren necesariocs o
apropiados, y, en particular, para tal realizacion, la Compania para el cumplimiento de su
objefo social, podra celebrar y ejecutar toda clase de actos o coniratos relacionados
direciamente con su objeto social, asi como todos los gue tengan coemo finalidad ejercer
los derechos o cumpiir con las cbligaciones derivadas de su existencia y de su actividad.

CAPITULC Il.- CAPITAL SOCIAL.

ARTICULO CUARTO.- [l capital suscrito de la Compafila es de TREINTA MIL
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US $ 30.000,00), dividide en
TREINTA MIL (30.000) acciones ordinarias y nominativas de UN DOLAR DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US $ 1,00) cada una, numeradas del 00001 al 30.00C
inclusive, de serie Unica, las mismas que podran ser transferidas Gnicamente de acuerdo
con lo dispuesto en la Ley de Compafias. Este capital social, ha sido integramente
suscrito y pagado en el CIENTO POR CIENTO (100%) de su valor, por cada unc de ios
accionistas, conforme al detalle constante en el Capitulo |V referente a la Integracion vy
Pago de Capital de estos Estatutos Sociales.

ARTICULO QUINTO.- ACCIONES.- lLos titulos o certificados de acciones, se los
expedira de conformidad con lo dispuesto en la lLey de Compafias, los gque podran
representiar una ¢ mas acciones,_En lo concernienie a la propiedad de las acciones,
traspasos, constitucién vy gravamenes, pérdidas o deterioro de las acciones, se estara a
lo dispueste en la Ley de [a materia.

ARTICULO SEXTO.- TRANSFERENCIA DE ACCIONES .- La propigdad de las acciones
se efectuaran, mediante nota de cesion firmada por guién la transfiere o la perscna o
casa de valores que lo represente. La cesion deberd hacerse constar en el titulo o en una



hoja adherida ai mismo; y, en todo caso, observando las disposiciones de la Ley de
Compafias en o que fueren aplicables.

ARTICULO SEPTIMO .- PERDIDA C DESTRUCCION.- En caso de pérdida o destruccidn
de certificados provisionales o de titulos de acciones, a solicitud de! accionistas
interesado, la Compafifa podra anular el certificade o el titulo de gue se trate, previa
publicacion por TRES (3) dias consecutivos en el domicitio principal de la Compafiay,
una vez transcurride TREINTA (30) dias desde la tltima publicacion, podra expadirse un
nuevo cerificado o titulo que reemplace al anulado. Todos los gastos gue demande ia
reposicion, seran de cuenta del accionisia que lo soliciie; todo lo cual, conforme a io
dispuesto en {a ey de la maieria.

ARTICULO OCTAVO.- TiTULOS Y CERTIFICADOS.- Los certificados provisionales o
titulos de acciones, se emitiran de conformidad con los requisitos determinados en los
articulos pertinentes de la Ley de Companias; cada titulo podra representar una o mas
acciones, y se emitiréan con ia firma del Gerente General y Presidente de la Compaiiia.

ARTICULO NOVENO .- Las acciones se anotarén en el Libro de Acciones y Accionistas,
donde se registraran también los traspasos de dominio y pignoracion de las mismas. La
compafia no emitira los titulos definitivos de las acciones mientras esias no estén
totaimente pagadas, entre tanio, sélo se les entregaréd a cada accionista certificados
provisionales y normatives.

ARTICULO DECIMO.- AUMENTO Y DISMINUCION DEL CAPITAL.- Los accionistas
tendran derecho preferente, para suscribir los aumentos de capital que se acerdaren en
forma legal, en las proporciones y dentro del plazo sefiatado en la Ley de Compafiias,
transcurrido el plazo respective, las acciones podran ser ofrecidas inciusive a terceros, de
acuerdo a las estipulaciones que para éste efecto se determine, la disminucién del capital
social solo podra hacerse en los casos y dentro de los limites previstos en la Ley de
Comparfiias. oo~

CAPITULQO {il.- GOBIERNO Y ADMINISTRACION.

ARTICULO DECIMO PRIMERO.- Para la gestion social, ia Compafiia estard gobernada
nor la Junta General de Accionistas, que es el maximo organismo de la misma, y estara
administrada por el Gerente General y Presidente.

ARTICULO DECIMO SEGUNDO.- JUNTA GENERAL.- La Junta General de Accionistas,
legalmente convocada y reunida, es la Autoridad maxima de la Compafiia, con amplios
poderes para resolver todos los asuntos relacionadcs a los negocios sociales de la
misma, y para lomar las decisiones que juzgue convenientes en defensa de la
Compafiia.

ARTICULO DEGIMO TERCERS.- CLASE DE JUNTAS.- Las Juntas Generales de
Accionistas seran: Ordinarias, Extradrdt wsy Universales. Las Juntas Ordinarias, se
reuniran una vez al afio, dentro de los tres meses posteriores a la finalizacion de cada
ejercicio economico de la Compafiia, para considerar y resolver los informes de!
administrador vy comnisario, el Balance General y el estado de cuentas de pérdidas y
ganancias y mas anexos, el reparto de las utilidades liquidas, la constitucion de reservas



legales, y cualquier otro asunto puntualizado en el orden del dia, de acuerdo a la
convocatoria gue se realice.

ARTICULO DECIMO CUARTO .- Las Juntas Extraordinarias, se reuniran cuando fueren
convocadas, para resolver los asuntos puntualizados en la respectiva convocatoria. Tanto
las Juntas Generales Ordinarizs como las Extraordinarias, se reuniran en el domicilio
principal de la Compania, a excepcion de las Juntas Generales Universales, gue se
reuniran sin mediar convocatoria previa, y cbservando para el efecto, lo dispuesto en la
Ley de Compafiias.

ARTICULO DEGIMIO QUINTO- Las convocatorias a las Juntas Generales, seran
realizadas por el Gerente General de la Compafiia por si solo o por el Presidente,
mediante publicacion por la prensa, en un diario de mayor circulacion en el domicilio
principal de la Compafiia, en la forma determinada en la l.ey de Comapanias, con por lo
menos ccho dias de anticipacion at fiado para su reunion, debigndo sefalarse ademas,
el lugar, dia, hora y objeto de la reunién.

ARTICULO DECIMO SEXTO.- Conforme a lo astipulado en la Ley de Compafias, &l 0
los accionistas que representen por lo menos el VEINTE Y CINCO POR CIENTO {25%)
del capital social, podran pedir por escrito, en cualquier tiempo al Gerente General y /o
Presidente, la convocatoria a una Junta General de Accionistas, para tratar sobre los
asuntos que especifiquen en su peticion,

ARTICULO DECIMO SEPTIMO - QUORUM.- Para que la Junta Generai de Acclonistas,
pueda instalarse legalmente en primera convocatoria, sera necesaric .que esté
representada por los concurrentes a elia, con por lo menos la mitad del capitai pagado; vy,
en segunda convocatoria, se instalard legalmente con el numerc de accionistas
presentes, sea cual fuere la proporcion del capital social pagado que representen, y asi
se expresara en la convocatoria que realice. Si la Junta General de Accionistas, no
pudiere reunirse en primera convocatoria por falia de guorum, se procedera a una
segunda convocatoria, la gue no podra demorarse mas de treinta (30) dias de la fecha

fiiada para la primera reunion. Enla segunda convocatoria, no pedra modificarse el objeto
de la primera convocatoria; tode lo cual, conforme a la Ley de ia materia.

ARTICULO DECIMO OCTAVO.- Para que la Junta General ordinaria o extracrdinaria
pueda acordar vélidamente el aumento ¢ disminucion del capital, la transformacion, la
fusion, la disclucion anticipada de la Compafia, la reactivacion de ia Compadia en
procesc de liquidacion, la convaiidacion, y en genera! cualesquier modificacion de los
estatutos, habra de concurrir a ella la mitad dei capital pagado. En segunca convocatoria
bastara la representacion de la tercera parte del capital pagado; y, en los demas casos se
estara a lo estipulado en el articulo doscientos cuarenta (240) de la Ley de Compafias.

ARTICULO DECIMO NOVENO.- No obstante io dispuesto en articulos anteriores, la
Junta General de Accionistds ™se entendera-“tonvocada y quedara validamente
constituida, en cualguier tiempo yhgﬂel territorio nacional, para tratar cualesquier
asunto, siempre que estén presentes la totalidad dei capital pagado, los asisientes
acepten por unanimidad la celebracion de la Junta, y suscriban el Acta respectiva, bajo
sancion de nulidad si no lo hicieren.

ARTICULO VIGESIMO.- Ré‘SQLUC!ONES,Yf—CONCURRENCTA_a Salvo tas excepciones
previstas en la Ley o en el estémmﬁé/s'agcisiones de las juntas generales seran tomadas



por mayoria de votos del capital pagado concurrente a la reunion. Los votos en blanco y
las abstenciones se sumardn a la mayoria numérica. Los accionistas podran concurrir a
las Juntas Generales, ya sea personaimente o por medio de un represeniante; Iz
representacion se acreditara mediante poder otorgado ante Notario publico o por carta
poder con caracter especial para cada junta dirigida al Gerente Genera! de |a Compariia.
No podran ser representantes de los accionistas los administradores de la Compandia, a
ne ser gue sean sus Representantes Legales.

- ARTICULO VIGESIMO PRIMERO.- DIRECCION Y ACTAS.- Las Juntas Generales de
Accionistas, seran dirigidas por el Presidente de la Compafia, v en caso de ausencia de
éste, por quien lo estuviere reemplazando, o si asi se acordare en la Junta General por
un accionista elegido para el efectc por la misma Junta General de Accionistas. E! Acta
de las deliberaciones y acuerdos de las Juntas Generales, llevaran las firmas de
Presidente y Secrefario; la funcién de Secretario, para toda clase de juntas, las realizara
el Gerente General de la Compafia o la persona que al efecto designe la Junta Genarai
de Accionistas.

ARTICULO VIGESIMO SEGUNDO.- Si la Junta General de Accionistas fuere Universal,
el Acta respectiva, deberd ser firmada por todos los accionistas presentes: ias Actas de
cualguier Junta, se llevaran en hojas moviles, escritas en anverso y reverso y deberan ser
foliadas con numeracion contintia v sucesiva, y rubricadas una per una, por el Presidente
y Secretario.

ARTICULO VIGESIMO TERCERO.- ATRIBUCIONES Y DEBERES DE LA JUNTA
GENERAL.- Son las siguientes:

a) Supervigilar la buena marcha de la Compania;

b} Nombrar y remover al Gerente General v Presidente de ia Compafiia, quienes
desempefaran sus funciones por el periodo de CINCO (5) afios, v pudiendo ser
reelegidos indefinidamente;

¢} Elegiry remover a un comisario principal y su respectivo suplente, quienes duraran en
sus funciones el plazo de UN (1} afio;

d)} Conocer y resolver sobre los Balances Generales, el Estado de las Cuentas de
Perdidas y Ganancias e infermes del Gerente General y Comisario;

e) Resolver acerca de la distribucién de los beneficios sociales;

N Acordar scbre los aumentes o disminucion del capital social de la Compafiia;

g) Resclver acerca de la emision de partes beneficiarias y de obligaciones;

h) Acordar sobre las modificaciones al contraio social de acuerdo a las estipulaciones
contenidas en los Estatutos Socialas;

) Autorizar la transferencia, enajenacion y gravamen, a cualguier tifulo de los bienes
inmuebles de propiedad de la Companiia;

i} Elegir ai Liguidador de la Comb;r:?a\

k) Autorizar al Gerente General y/o Presidente de-ta Compaiiia para que, en forma
conjunta o separadamentes otorguen poderes generales;

I} Nombrar, remover, y si se considerase necesario hacerlo, a toda clase de Gerentes y
Jefes Departamentales . gue sean necesarios para administrar las sucursales,
agencias u oficinas de la Compafiia, por el plazo de DOS (2) afics y pudiendo ser
reelegidos en forma indefinida, determindndoles sus cargos, remuneraciones,
deberes y atribuciones copforme a la Ley, Estatutos Sociales y Reglamento Interno de
la Compania; A '



m) En general, todas las demas atribuciones y deberes que le correspgnden por Ley, por
los presentes estatutos o regiamentos de la Compafiia.

ARTICULO VIGESIMO CUARTO.- DEL PRESIDENTE.- La Junta Genéral de Accionistas
nombrara un Presidente, por el periodo de CINCO (5) anos, ¥ pudiendo ser reglegido en
forma indefinida; para desempenar dicha funcién, no se requiere ser accionista de ia
Compafifa, y sus funciones se prorrogaran hasta ser legalmente reemplazado.

ARTICULO VIGESIMQ GUINTO.- ATRIBUCIONES Y DEBERES DEL PRESIDENTE.-

Son las siguientes:

~a) Convocar a las Junias Generales de Acclonistas, conforme a la Ley y estos Estatutes
Sociales;

b) Suscribir conjuntamente con el Gerente General, toda ciase de Actas de Juntas
Generales;

¢) Suscribir conjuntamente con al Gerente General de la Compafiia, los certificados ©
tituios de acciones que se emitan; '

d) Intervenir en calidad de Presidente, en todas las sesiones de Juntas Generales,
dirigiendo las mismas;

e) Organizar y dirigir las dependencias y oficinas de la Compania,;

fy En general, las demas atribuciones y deberes que je sefiala la Ley y estos Estatutos
Socigles.

ARTICULO VIGESIMO SEXTO.- DEL GERENTE GENERAL.- La Compafia tendra un
Gerente General, que sera elegido por la Junta General de Accionistas, por el pericdo de
CINCO (5) afies, y pudienda ser reelegido en forma indefinida. Para desempefiar dicha
funcion no se reguiere ser accionista de la Compafiia. Sus funciones se prorrogaran,
hasta ser legalmente reemplazado o reglegido por la Junta General.

_ ARTICULO VIGESIMO SEPTIMQO.- ATRIBUCIONES Y DEBERES DEL GERENTE
GENERAL.- Son las siguientes:

a) Cumplir y hacer cumplir las resoluciones y acuerdos de las Junias Generales de
Accionisias;

b) Convocar a las Juntas Generales de Accionistas, conforme a la Ley y estos Estatuics
Sociales; '

¢} Suscribir conjuntamente con el Presidente, toda clase de Actas de Juntas Generaies;

d) Ejercer la calidad de Secretario, de toda clase de Juntas Generales que se realicen;

g) Suscribir conjuntamente con el Presidente, los certificados y titulos de tas acciones
que se emitan;,

f) Ejercer por si solo la representacion iega/L judicial y extrajudicial de ia Compafiia;

g) lLlevar y cuidar o encargar bajo su ‘responsabilidad, los libros contables de Ia
Compafiia, asi como las Actas de Juntas Geperales.-de Acciones y Accionistas, vy
demas exigidos por la Ley;

h) Presentar a la Junta General de Accionistas, una memoria razonada, acerca de la
situacion economica y financiera de la Compafiia;

) Informar a la Junta General de Accionistas y/o cuando éste organismo lo considere
necesario o conveniente, acercaide la situacidon administrativa y financiera de la
Compaidia; S

i) Cumplir y hacer cumplir la Ley, Estatutos Sociales y demas resoluciones dictadas por
la Junta General de Accionistas,

[}



k} Las demas que le sefiale |a Ley, y estos Estatutos Sociales.

ARTICULO VIGESIMG OCTAVO.- SUBROGACION.- En casec de ausencia, temporal o
definitiva o impedimento de! Gerente General para actuar, le subrogara en todos sus
deberes y atribuciones, el Presidente de la Compafiia, mientras dure la ausencia o
impedimenio o hasta gue la Junta General resuelva sobre este particular, en caso de que
la ausencia fuere definitiva.

ARTICULO VIGESIMO NOVENO.- FONDO DE RESERVA LEGAL.- De las ufilidades
liguidas que resultaren de cada ejercicio econémico, se tomara un percentaje no menor al
digz por cienio (10%), gue se destinaran a formar el Fondo de Reserva Legal, hasta gue
éste alcance por lo menos el CINCUENTA POR CIENTO (50%) del capital social.

ARTICULO TRIGESIMO.- De las utilidades obtenidas en cada ejercicio economico, se
distribuirén enire los accionistas de acuerdo con la Ley, con base a lo que la Junta
General de Accionistas decida. Ei gjercicio econdmico anual de la Compafiia, se contara
desde el primero de enero hasta el treinta y uno de diciembre de cada afic calendario.

ARTICULO TRIGESIMO PRIMERO.- En lo referente a la inactividad, disolucion,
reactivacion, liquidacion y cancelacion de la Compafiia, asi como lo relativo al Liguidador
de fa misma, correspondera al Gerente General o & quign la Junta General nombre para
tal efecto, el mismo que actuard con la persona accionista 0 no, que para esics
propésitos designe la Junta General de Accionistas.

ARTICULO TRIGESIMO SEGUNDO.- COMISARIO.- La Junta General de Accionisias,
tiene la facultad de nombrar un Comisario Principal y su Suplente, por el plazo de UN {1)
afo, pudiende ser reelegidos indefinidamente. Para desempefiar dicha funcion no
requieren ser accionista de la Compafifa. El Comisario Principal o su Suplente, tienen las
facultades y deberes que la Ley de Compania y estos Estatutos Scciales le sehalan, a
mas de aquellas que le sefiale la Junta General de Accionistas de la Compahia; por o
que, queda facultado para examinar todos los libros, comprobantes, correspendientes y
demas documentos de la Compafifa que considere necesarios. El.Comisario Principal
nombrado, debera al final de cada ejercicio econdmico, presertar un informe anual 2 la
Junta General de Accicnistas, referente al estado financiero y econdmico.

ARTICULO TRIGESIMO TERCEROQ.- ATRIBUCIONES DEL COMISARIO.- EI Comisario
Principal o el Suplente cuando se hallare reempiazando al titular, tendran los siguientes
deberes v atribuciones: a) Examinar en cualquier momento y sin previo aviso, todos los
documentos y mas papeles de la Compafiia; b) Revisar ef Balance General y los Estados
de Comprobacion, las Cuentas de Perdidas y Ganancias, informes del Gerente General e
informar sobre elics a la Junta General de Accionista; ¢) Supervigilar las actuaciones de
ios administradores de la Compafla e informar a la Junta General, scbre cualquier
irreguiaridad o violacion a la Ley y Estatuto Social; d) Asistira las Junta Generales si el
caso lo amerita; y, &) Las demas atribucicnes y d%réé‘ﬁq’u’gle confiere la Ley, Estatutos
Sociales y resoluciones de la Junta General.

CARPITULO V.~ INTEGRACION Y PAGO DE CAPITAL.



ARTICULO TRIGESIMO CUARTO.- El capital social de la Compafiia, es de TREINTA
Mil DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US $ 30.000,00) el mismo
que ha sido suscrite, conforme ai siguiente detalle:

ACCIONISTAS No. ACCIO- | C.SUS- CAPITAL | PORCEN-
NES CRITO TOTAL TAJE
INTERNATIONAL FRANCHISE C. V.
29.400 | 29.400,00 29.400,00 98,00
DORA APPEL COHN 300 300,00 300,00 1,00
SALTOS
SARA VOGODA SAFIRSTEIN 300 300,00 300,00 1,00
TOTAL: 30.000 30.000,00 30.000,60 100 %

Este capital suscrito por cada uno de los accionisias, y conforme al cuadro que antecede,
esta cancelado en el CIENTO POR CIENTO (100%) de su valor, por efectos de los actos
societarios de ia fusidon. OCTAVA: DISPOSICIONES GENERALES.- Aj Para todo cuanio
no esté considerado en los pressntes Estatuios Sociales, os accionisias declararn
incarporadas y se someten a lo dispuestc en la Ley de Compafiias, v a las resolucicnes
que se adopten en las Juntas Generales de Accionistas. B} Los nombramientos de los
administradores de la Compafiia, se los nombrara y emitira una vez gue se cbtenga la
legalizacién e inscripcion de la Nueva Compafiia que se forma por efectos de la fusion.
NOVENA® TRANSITORIA.- Los accionistas de la Compafiia que nace por |a fusién, de
manera unanime, facultan al Doctor Martin Portilla Perez y Abogada Erika Solorzano
Pontén, para que realicen de manera conjunta o separadamente todos los actos y
tramites necesarics, y tendientes a la legalizacion e inscripcion en el Registro Mercantil
correspondiente de este acto societario.

3. CONOCER Y RESOLVER SOBRE EL BALANCE FINAL DE LA COWMPANIA,
ELABORADC PARA FINES DE LA FUSION.- En cuanto a este tercer punto dei orden
del dia, v luego de las deliberaciones realizadas por los Accionisias reunidos, a este
respecto y analizado suficiantemente gue ha sido el asunto, la presente Junta General
Extraordinaria y Universal de Accionistas, RESUELVE: Aprobar el balance final de la
Comparia "ENMARDOS S. A", que sera cerrado al 31 de Agosto de 2014, Balance en el
cual se refleja todo el Patrimonio Neto de la Compania.

4.- CONOCER Y RESOLVER SOBRE EL TRASPASC EN BLOGQUE DEL PATRIMONIO
DE LA COMPARNIA, Y DE TODOS SUS ACTIVOS Y PASIVOS, A FAVCR DE LA
NUEVA COMPARIA QUE NACERIA COMO GONSECUENGIA DE LA FUSION.- Con
respecto a este cuario punto del orden del dia sta_Junia;y iuego de absclver las
inquietudes vertidas por los Accionistas reunidos, resueiven por unanimidad y como asté
determinado en las bases, fraspasar en biogue a favor de ia nueva Compaiiia que nace
como consecuencia de esta Fusion, esto es, "ENMARFCOD 8. A", el Patrimonio neto de
ENMARDOS 8. A, asi como todos su activos y pasivos.
\-———v—

5. CONOCER Y RESOLVER SOBRE EL NUMERO DE LAS ACCIONES QUE
CORRESPONDEN A LOS ACCIONISTAS DE LA COMPANIA A DISOLVERSE EN
“ENMARFOD S. A, QUE ES LA NUEVA COMPANIA QUE SE FORMARA COMOG



CONSECUENCIA DE FUSION.- Finalmente y en cuanto a este guinto y ultimo punto del
arden del dia de esta Junta, todos los accionistas reunidos y por la representada
resuelven de manera unanime, aprobar y ratificar que, el namero de acciones que
corresponde a los accionistas de ENMARDOS S. A, en ta nueva Compafia que nace
como consecuencia de la Fusion, sea el mismo que consta especificadc en la base
Tercera.

Resuelios que han sido todos ios puntos del orden del dia de la presente Junta, los
Accionisias presentes y reunidos, conceden un recesc, a efectos de que el Secretario de
la Junta, proceda a elaborar el Acta respectiva, y una vez realizada y dado lectura a su
total contenido, la misma es aprobada en todas sus partes, con lo gque s€ da por
terminada esta Junta, siendo las 16h40, v firmando para constancia, todos los Accionistas
reunidos, v Secretario que certifica.
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ACTA DE JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA Y UNIVERSAL DE }-\CC%ON!STAS
DE LA COMPANIA “DOELDOS 5. A

Celebrada en la ciudad de Quito, el dia de hoy Lunes, veinte y ocho de \Julio de dos mil
catorce, a las 10h00, en las Cficinas de la Compafiia, ubicadas en el inmueble de la calle
José Bosmediano £13-20 y Sergio Jétiva, Edificio El Escorial, de esta misma ciudad, sin
mediar convocatoria previa y conforme a o dispuesio en el Art. 238 de IaE ey y Estatuto
Social, se encuentran reunidos los sefores:

No. .
SOCIOS PARTICIPACIONES CAPITAL PORCENTAJE
INTERNATIONAL FRANCHISE
C.V. 14,700 14.700,00 98,00
DORA APPEL COHN 150 150,00 T,DO
SARA VIGODA SAFIRSTEIN 150 150,00 1,00
TOTAL: 15.000 15.000,00 100,00

El Socic INTERNATIONAL FRANCHISE C.V., esté debidamente representada por su
Representante Legal la Compafiia Asesoria, Representaciones y Consultoria Recon
S. A., en la persona de su Presidente el Dr. Clemente José Vivanco Salvador, conforme
al documento que tiene presentado y que reposa en los Libros Scciales de la Compafiia;
y, los demas Socios SRA. DORA APPEL COHN, y SRA. SARA VIGODA SAFIRSTEIN,
por sus propios derechos; guienes son la totalidad de Socios que| conforman la
Compaiia. Ademas, se encuentran también presentes el senor ING. ENRﬁQUE HELLER
VIGODA, en su calidad de Gerente General de la Compafia y por ende Secretario de la
presente Junta, v el sefor ING. MARCEL SCHOLEM APPEL, en ‘su calidad de
Presidente de la Compafla, y por o mismo presidira la presente Jugta General de
Socios.

El Presidente de ia Compafia sefor Ing. Marcel Scholem Appel, vy que di]rige esta Junta,
pregunta a los Socios reunidos y por la respectiva representada, si desearn censtituirse en
Junta General Extraordinaria y Universal de Socios, a lo cual unanimemente respanden
que si, hecho por el cual, €l Presiggnte dispone al Secretario de la thnta Sefor Ing.
Enrique Heller Vogoda, proceda a fbrm}m{éista de Socios conforme la Ley; y, una vez
realizada y por cuante se encuentra reunido |L.GIENTO-POR CIENTO (100%) del capital
suscrito y pagado, se declara legalmente instalada la presente !Junta General
Extracrdinaria y Universal de Socios, a efectos de lo cual y por todos los Socios reunidos
y por la r reprasentada, resuelven de manera unanime, tratar sobre 10s siéuientes puntos

como orden del dia;



1.- Conocer y resolver sobre la Disolucién anticipada de esta Compadia con el objeto de
que se fusione con la Compafia "ENMARDOS 5. A7, formando una Nueva Compafiia
que se denominard “ENMARFOD 5. A%

2.- Conocer y resolver sobre las bases de la Fusion antes referida;

3.- Conocer y resolver sobre el Balance Final de la Compafiia, elaborado para fines de la
Fusion; :

4.- Conocer y resolver sobre el traspasc en blogue del Patrimanio de ta Compafia, y de
todos sus activos y pasivos, a favor de la Nueva Compafiia que naceria como -
consecuencia de la Fusion, y,

5.- Cecnocer y resolver sobre el namero de las acciones que correspenden a los
Accionistas de la Companfia a disolverse en “ENMARFOD S. A", que es la Nueva
Compafiia que se formara como consecuencia de Fusion.

Puestos de esta forma los puntos del orden del dia a tratarse en la presente Junta, los
Accionistas reunidos, los aprueba en todas sus partes, y pasa a resolverlos en los
siguientes términos:

1. CONOCER Y RESOLVER SOBRE LA DISOLUCION ANTICIPADA DE ESTA
COMPANIA CON EL OBJETO DE QUE SE FUSIONE CON LA COMPARNIA
“ENMARDOS S. A.”, FORMANDO UNA NUEVA COMPARNIA QUE SE DENOMINARA
“ENMARFOD S. A"~

En io referente a este primer punto del orden del dia, y luego de la debida deliberacion de
este asunto, y por convenir a los intereses de la Compa#ia, los Accionistas reunidos en
esta Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas, RESUELVE: Disolver
anticipadamente a la Compafiia "DOELDOS S. A.", con el objeto de que se fusione con la
Compafiia “ENMARDOS S. A7, formando una Nueva Compafnia que se denominara.
“ENMARFOD S, A" de conformidad con lo dispuesto en el Articuio TRESCIENTOS
TREINTA Y SIETE (Art. 337) literal a) de |2 Ley de la materia.

5. CONOCER Y RESOLVER SOBRE LAS BASES DE LA FUSION ANTES
REFERIDA.~

Con relacion al segundo punto del orden del dia de la presente Junta, y luego de las
discusiones realizadas por los Accionistas reunidos, a este respecto y analizado
suficientemente que ha sido este asy to, la presente Junta Genera Extraordinaria y
Universal de Accicnistas, RESUELVE! ;}mbar la operacion de Fusion con las referidas
Compaiifas, cuyas bases son las siguientes}\@gﬁ;&&ia Compariia “DOELDGS S, A7,
se fusiona con la Compadia dencminada "ENMARDOS S. A", formando una nueva
Compafiia gue se denominara “ENMARFOD S. A", la misma que tendra un capital
suscrito de TREINTA MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US §

30.000,00), formado por la suma de los capitales suscritos de las des Companias que se
fusionzn, capital en el que participaran |os Accionistas de “DOELDOS S. A7, con las

s



Acciones equivalentes a las que poseen en el capital social de esta ultima compafia.;
SEGUNDA: Como consecuencia de esta fusién, la Compafia “DOELDOS S. A7, debera
traspasar en biogue, a favor de ia Compaifiia que nace como consecuencia de ia Fusion,
estos es "ENMARFOD S. A", todos sus activos, pasivos y patrimonio, debiendo
"ENMARFOD S. A" hacerse cargo de pagar todos los pasivos de “DOLEDOS S AT
asumiendo por este hechoe las responsabilidades propias de un liquidador respecto de los
screedores de ésta. TERCERA: Los Accionistas actuales de la Compafifa "DOELDOS 8.
A7 son los siguientes: INTERNATIONAL FRANCHISE C.V.; DORA APPEL COHN, v,
SARA VIGODA SAFIRSTEIN, guienes participaran con las siguientes acciones en la
Compafiia "ENMARFOD S. A" que nace y se forma como consecuencia de la Fusion: A)
Al Accionista, INTERNATIONAL FRANCHISE C.V., se le eniregaran acciones como
Accionista de la Compafia que nace por efectos de la fusion, por la suma de
CATORCE MIL SETECIENTOS DOLARES DE LOS ESTADCS UNIDGCS DE
AMERICA (US $ 14.700,00); B) Al Accionista, DORA APPEL COHN, se le entregaran
accionas como accionista de la misma, por la suma de CIENTO CINCUENTA DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US $ 150,00); y, C) Al Accionista, SARA
VIGODA SAFIRSTEIN, se te entregaran acciones como accionista de la misma, por la
suma de CIENTO CINCUENTA DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(US $ 150,00). CUARTA - Se aprueba el balance final de la Compadia “DOLEDOS S.
A, que sera cortado al 31 de Agosto de 2014, Balance en el cual se reflejaré todo af
Patrimonio Neto de la Compafiia. QUINTA - Se aprusba gue, en cuanto al perscnal que
labore en la Compafila "DOELDOS 8. A, y en caso de haberlos, estos pasaran a
integrar e! personal de empleados de la nueva Comparia gque nace y se forma por
efectos de esta funcion, excepto de aquelios que decidieren voluntariamente separarse,
en cuyc caso, asumira todas sus obligaciones laborales la nueva Compahia que se forma
y nace por la fusién. SEXTA.- Se autoriza al Representante Legal de la Compafia
"DOELDOS S. A", para que otorgue la respectiva Escritura Publica de Fusion y demas
actos societarios a realizarse, junto con &l o los representantes legales de la Compafia
"ENMARDOS S. A.”, v suscriba cualguier documentos piblicc o privado gue sea
necesario, solicite su aprobacion, la Cancelacion de ia inscripcién en et Registro Mercantil
de la Compafila “DOELDOS S. A", asi como, para que fransfiera el dominic de todo el
activo, pasivo y patrimonio de la Compafiia "DOELDOS S. A7, en favor de la Compafiia
gue nace como consecuencia de la fusion, esto es, "ENMARFOD S. A SEPTIMA.- Se
aprueba e estatuto Social, bajo el cual se regiria la Compafiia que se forme como
consecuencia de la fusion, y que seria el siguiente:

ESTATUTO SOCIAL DE “ENMARFOD S. A

CAPITULQ I.- DENOMINACION, NACIONALIDAD, DOMICILIO, PLAZO ¥ OBJETO.

ARTICULO PRIMERO.- La Compafiia se denomina "ENMARFOD S. A", de nacionalidad
ecuatoriana y con domicilio principal en la ciudad de Quito, sin perjuicio de qus, en la
forma prevista por la Ley y éstos Estatutos Sociales, se pueda establecer sucursales,
agencias, representaciones y demas oficinas en_-cuaifuier lugar del pais o en el
extranjero.

ARTICULO SEGUNDG.- PLAZO .~ La Compafiia se la forma, para el plazo de NOVENTA

Y NUEVE (98) afios, contados a partir de la fecha de inscripcion del presente acto social

en el Registro Mercantil; este plazo pactado, podrd reducirse o ampliarse y aun
[



resolverse la disolucion vy liguidacién anticipada de la Compaiia, si asi lo resolviere la
Junia Generai de Accionistas, observando para ello lo dispuesto en la Ley de Compafias.

ARTICULO TERCERO.- OBJETO.- E! objeto Gnico y primordial de la Compafifa es el
dedicarse a ias actividades de restaurantes y de servicio movil de comidas a los clientes,
ya sea que se les atienda o sirva en mesas, o se sirvan ellos mismos de un suriido de
platos expuestos, y ya se trate de comidas para consumir en & local, para llevar ¢ para
entregar en el domicilio. Abarca ademés, la preparacion y el servicic de comidas para su
consumo inmediato desde vehiculos, sean o no motorizades. Esta actividad comprende
todas las actividades relacionadas a restaurantes, cafeterias, restaurantes de comidas
rapidas, repario de comidas a domicilio, restaurantes de comida para llevar, la
preparacion de alimentos en puestos de mercado o por.acuerdos contractuales con
clientes industiiales; para este efecto, y dentro de la actividad a desarroliarse comprende
el servicio de bebidas, Jugos, cocteleria, pasteleria, heladeria, cerveceria, cafeteria, y al
suministro de servicios de comidas y bebidas, a hoteles, hostales, hosterias, bares, y
principalmente de restaurantes a nivel nacional como del extranjero, asi como al
suministro de toda clase de productos alimenticios, y la provision de magquinarias,
equipos, materiales y demas accesorios, para la actividad relacionada con el objeto
social. En general y para la realizacién de este objete, |a Compafiia podra ejecutar y
celebrar todos los actos y contrafos que razonablemente le fueren necesarios ©
apropiados; y, en particuiar, para tal reaiizacion, fa Compafia para ef cumplimiento de su
obieto social, podra celebrar y ejecutar toda clase de actos o contratos relacionados
directamente con su objeto sccial, asi como todos los que tengan como finalidad ejercer
los derechos o cumplir con las obligacicnes derivadas de su existencia y de su actividad.

CAPITULO 1l.- CAPITAL SOCIAL.

ARTICULO CUARTO.- E! capital suscrito de la Compafia es de TREINTA MIiL
DOLARES DE LOS ESTADOCS UNIDOS DE AMERICA {US $ 30.000,00), dividido en
TREINTA MIL (30.000) acciones ordinarias y nominativas, de UN DOLAR DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US $ 1,00) cada una, numeradas del 00001 ai 30.000
inclusive, de serie Unica, las mismas que podran ser transferidas unicamente de acuerdo
con lo dispuesto en la Ley de Compafiias. Este capital social, ha sido integramente
suscrito y pagado en et CIENTO PCR CIENTO (100%) de su valor, por cada uno de los
accionistas, conforme al detalle constanie en el Capituio IV referente a la Integracién y
Pago de Capital de estos Estalutos Sociales.

ARTICULO QUINTO.- ACCIONES.- Los titulos o certificados de acciones, se los
expedird de conformidad con lo dispuesio en la Ley de Companias, los gue podran
representar una o mas acciones. kEn lo concerniente a la propiedad de las acciones,
traspasos, constitucion y gravamenes, pérdidas o detericro de las acciones, se estara a
lo dispuesto en la Ley de la materia.

ARTICULO SEXTO.- TRANSFERENCIA DE ACCIQNES.- La propiedad de las acciones
se efectuaran, mediante not‘fﬁ&@ryﬂmaﬁa por quién la transfiere ¢ la perscna o
casa de valores gue lo represente. La cesion debera hacerse constar en el titulo o en una
hoja adherida at mismo; y, en todo caso, observando las disposiciones de la Ley de
Compariias en lo que fueren aplicables. :



ARTICULO SEPTIMO.- PERDIDA O DESTRUCCION.- En caso de pérdida o destruccitn
de certificados provisionales o de titulos de acciones, a solicitud del accionistas
interesado, la Compafia pedra anular ! certificado o el titulo de que se trate, previa
publicacién por TRES (3) dias consecutivos en el domicilio principal de la Compafia y,
una vez transcurrido TREINTA (30) dias desde la Ultima publicacion, podra expedirse un
nuevo certificado o titulo gue reemplace al anulado. Todos los gastos que demande la
reposicion, seran de cuenta del accionista que lo solicite; todo 1o cual, conforme a lo
dispuesto en la Ley de la materia.

ARTICULO OCTAVO.- TITULOS Y CERTIFICADOS.- Los certificados provisionales ¢
titulos de acciones, se emitiran de conformidad con los requisitos determinados en los
articulos pertinentes de la Ley de Compafifas; cada titulo podra represeniar una o mas
acciones, y se emitiran con la firma del Gerente General y Presidente de la Compafiia.

ARTICULO NOVENO.- Las acciones se anotaran en el Libro de Acciones y Accionistas,
donde se registraran también los traspasos de dominio y pignoracién de las mismas. La
compafiia no emitird los titulos definitivos de las acciones mientras estas no estén
iotalmente pagadas, entre tanto, sélo se les entregara a cada accionista certificados
provisionates y normativos.

ARTICULO DECIMO.- AUMENTO Y DISMINUCION DEL CAPITAL.- Los accionistas
tendran derecho preferente, para suscribir los aumentos de capital que se acordaren en
forma legal, en las proporciones y dentro del plazo sefialado en la Ley de Compafiias,
transcurrido el plazo respectivo, las acciones podran ser ofrecidas inclusive a terceros, de
acuerdo a las estipulaciones que para éste efecto se determine, la disrminucion del capital
social solc podra hacerse en los casos y dentro de [os limites previstos en la Ley de
Compafiias. '

CAPITULO Ill.- GOBIERNO Y ADMINISTRACION.

ARTICULO DECIMO PRIMERO.- Para la gestién social, la Compania estara gobernada
por la Junta General de Accionistas, que es el maximo organismo de la misma, y estara
adminisirada por el Gerente General y Presicente.

ARTICULO DECIMO SEGUNDO - JUNTA GENERAL - La Junta General de Accionistas,
legalmente convocada y reunida, es la Autoridad maxima de la Compariia, con amplios
poderes para resolver todos los asuntos relacionados a los negocios sociales de la
misma, y para tomar las decisiones gue juzgue convenientes en defensa de ia
Compaiiia.

ARTICULO DECIMO TERCERO.- CLASE DE JUNTAS.- Las Juntas Generszles de
Accionistas seran: Ordinarias, Extraordinarias y Universales. Las Juntas Ordinarias, se
reuniran una vez al afio, dentro de los tres meses posteriores a la finalizacion de cada
ejercicio economico de la Compafiia, para considerar y resolver los informes del
administrador y comisarig,_et Balance General y.-el estado de cuentas de pérdidas vy
ganancias y mas anexos, /el arto de las—ufilidades liquidas, la constitucion de reservas
legales, y cualquier ofro’ asuntc puntualizade en el orden del dia, de acuerdo a ia
convocatoria gue se realice. -



ARTICULC DECIMO CUARTO.- Las Juntas Extraordinarias, se reuniréan cuando fueren
convocadas, para resolver los asuntos puntualizados en ia respectiva convocatoria. Tanto
ias Juntas Generales Ordinarias como las Extraordinarias, se reuniran en el domicilio
principal de la Compafia, a excepcion de las Juntas Generales Universales, gue se
reuniran sin mediar convocatoria previa, v observando para el efecto, lo dispuesto en la
Ley de Compadias.

ARTICULO DECIMO QUINTO.- Las convocatorias a las -Juntas Generales, seran
realizadas por el Gerente General de la Coripania por si solo o por el Presidente,
mediante publicacién por la prensa, en un diario de mayor circulacion en el domicilio
principal de ja Compafiia, en la forma determinada en la Ley de Compafiias, con per lo
menos ccho dias de anticipacion at fijado para su reunion; debiendo sefzlarse ademas,
el lugar, dia, hora y objeto de fa reunion.

ARTICULO DECIMO SEXTO.- Conforme a lo estipulado en la Ley de Comparifas, el o
los accionistas que representen por lo menos el VEINTE Y CINCO POR CIENTO (25%)
del capital social, podrén pedir por escrito, en cualquier tiempo al Gerente General y /o
Presidente, la convocatoria & una Junta General de Accionistas, para tratar sobre los
asuntos que especifiquen en su peticion.

ARTICULO DECIMO SEPTIMO.- QUCRUN.- Para que la Junta General de Accionistas,
pueda instalarse legalmente en primera convocatoria, sera necesaric que este
representada por los concurrentes a elia, con por lo menos la mitad del capital pagado; vy,
en segunda convocatoria, se instalara legalmente con el numerc de accionisias
presentes, sea cual fuere la proporcién del capital social pagado que representen, y asi
se expresara en la convocatoria que realice. Si ia Junta General de Accionistas, no
pudiere reunirse en primera convocatoria por falta de quorum, se procedera a una
segunda convocatoria, la gue no podra demorarse mas de treinta (30) dias de la fecha
fijada para la primera reunion. Enla segunda convocatoria, no podra modificarse el chjeto
de la primera convocatoria, todo lo cual, conforme a la Ley de fa materia.

ARTICULC DECIMO OCTAVO.- Para que la Junta General ordinaria o extraordinaria
pueda acordar validamente el aumento © disminucion del capital, la transformacion, ta
fusion, la disclucién anticipada de la Compafia, la reactivacion de la Compafiia en
proceso de liguidacion, ia convalidacion, v en general cualesquier modificacion de los
estatutos, habra de concurrir a eila la mitad del capital pagado. En segunda convocatoria
bastara la representacion de la tercera parte del capital pagado; y, en los demas casos se
estara a lo estipulado en el articulo doscientos cuarenta (240) de la Ley de Compaiiias.

ARTICULO DECIMC NOVENO.- No obstante e dispuesto en articulos anteriores, la
Junta General de Accionisias, se emendera convecada y guedara validamente
constituida, en cualquier tiempo y lugar del territoric nacional, para tratar cualesquier
asunto, siempre que estén presentes la totalidad del capital pagado, y los asistentes
acepten por unanimidad la celebraciér}.cie la Junta, yf/u,_s,criban el Acta respectiva, bajo
sancion de nulidad si no lo hicieren. e

ARTICULD VIGESIMO.- RESOLUCIONES Y CONCURRENCIA.- Salvo las excepciones
previstas en la Ley o en el estatuto, ias decisiones de las juntas generales seran tomadas
por mayoria de votos de! capital pagado concurrente a la reunion. Los votes en blanco y
las abstenciones se sumaran a la mayoria numeriea’ Los accionistas podran conmir_rir a



las Juntas Generales, ya sea personaimente o por medio de un representante; la
representacidn se acreditara mediante poder otorgado ante Notario puklico o por carta
poder con caracter especial para cada junta dirigida al Gerente General de ta Compania.
No podran ser representantes de los accionistas los administradores de la Compaifiia, a
no ser gue sean sus Representantes Legales.

ARTICULO VIGESIMO PRIMERO.- DIRECCION Y ACTAS.- Las Juntas Generales de
Accionistas, seran dirigidas por e} Presidente de la Compafiia, y en caso de ausencia de
éste, por quien lo estuviere reemplazando, o si asi se acordare en la Junta General, por
un accionista elegido para el efecto por la misma Junta General de Accionistas. El Acta
de las deliberaciones y acuerdos de las Juntas Generales, llevaran las firmas de
Presidente y Secretario; la funcién de Secretario, para toda clase de juntas, ias realizara
el Gerente General de la Compania o la persona que al efecto designe la Junta General
de Accionistas.

ARTICULO VIGESIMO SEGUNDO.- Si la Junta General de Accionistas Tfuere Universal,
el Acta respectiva, debera ser firmada por todos fos accionistas presentes; las Actas de
cualguier Junta, se llevaran en hojas moéviles, escritas en anverso y reverso y deberan ser
folladas con numeracion continda y sucesiva, y rubricadas una por una, por el Presidente
y Secretario.

ARTICULO VIGESIMO TERCERO.- ATRIBUCIONES Y DEBERES DE LA JUNTA
GENERAL.- Son las siguientes:

a) Supervigilar la buena marcha de la Compaliia;

b) Nombrar y remover ai Gerente General y Presidente de la Compafia, guienes
desempefiaran sus funciones por el pericde de CINCO (5) afios, y pudiendc ser
reeiegidos indefinidamente; :

c) Eiegir y remover a un comisario principal y su respectivo suplente, guienes duraran en
sus funciones el plazo de UN (1) afo,

d) Conocer y resolver sobre los Balances Generales, el Estado de las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias e informes del Gerente General y Comisario;

e) Resolver acerca de ia distribucion de los beneficics sociales;

f) Acordar sobre los aumentos o disminucion del capital social de la Compania;

g) Resolver acerca de la emision de partes beneficiarias y de obligaciones;

h) Acordar sobre las modificaciones al contrato social de acuerdo a las estipulaciones
contenidas en los Estatutos Sociales;

) Autorizar la transferencia, enajenacion y gravamen, a cualguier titulo de los bienes
inmuebles de propiedad de la Compania,;

[} Elegir al Liguidador de la Compahia;

k) Autorizar al Gerente General y/o Presidente de la Compafiia para que, en forma
cenjunta o separadamente olorguen pederes generales;

) Normbrar, remover, y si se considerase necesaric hacerlo, a toda clase de Gerentes y
Jeies Departamentales que sean _necesarios parg.-adminisirar las sucursales,
agencias u oficinas de ia Compania, ;:?@f\el‘ﬁaze/ngOS (2) afios y pudiendo ser
reelegidos en forma indefinida, determinandoles sus cargos, remuneraciones,
deberes y atribuciones conforme a la Ley, Estatutos Sociaies y Reglamento Interno de
ta Compaiiia;

m) En general, todas las demas atribucionas y deberes que le corresponden por Ley, por
jos presentes estatutos o reglamentos de la Compania. -



ARTICULO VIGESIMO CUARTO.- DEL PRESIDENTE.- La Junta General de Accionistas
nombrara un Presidente, por el periodo de CINCO (§) afos, y pudiendo ser reeiegido en
forma indefinida; para desempefar dicha funcién, no se requiere ser accionista de la
Compafia, y sus funciones se prorrogaran hasta ser legalmente reemplazado.

ARTICULC VIGESIMO QUINTO.- ATRIBUCIONES Y DEBERES DEL PRESIDENTE.-

San las siguientes:

a) Convocar a las Juntas Generales de Accionistas, conforme a la Ley y estos Estatutos
Sociales;

b) Suscribir conjuntamente con el Gerente General, toda clase de Actas de Juntas
Generales;

c) Suscribir conjuntamente con el Gerente General de la Compafiia, los ceriificados o
titulos de acciones gue se emitan;

d) Intervenir en calidad de Presidente, en todas las sesicnes de Juntas Generales,
dirigiendo las mismas;

e) Organizar y dirigir las dependencias y oficinas de la Compaiiia;

f) En general, las demas atribuciones y deberes que le sefala la Ley y eslos Estatutos
Sociales.

ARTICULC VIGESIMO SEXTO.- DEL GERENTE GENERAL.- La Compaiiia tendra un
Gerente General, que sera slegido por la Junta General de Accionistas, por el periodo de
CINCO (5) afios, y pudiendo ser reelegido en forma indefinida. Para desempefiar dicha
funcion no se requiere ser accionista de la Compariia. Sus funciones se prorrogaran,
hasta ser legalmente reemplazado o reelegido por la Junta General.

ARTICULO VIGESIMO SEPTIMO.- ATRIBUCIONES Y DEBERES DEL GERENTE
GENERAL.- Son las siguientes:

a) Cumplir y hacer cumplir ias resoluciones y acuerdos de las Juntas Generales de
Accionistas;

b) Convocar a las Juntas Generales de Accionistas, conforme a la Ley y estos Estatutos
Socizles;

c) Suscribir conjuntamentes con el Presidente, toda clase de Actas de Juntas Generales;

d) Ejercer la calidad de Secretarie, de toda clase de Juntas Generales que se realicen;

e) Suscribir conjuntamente con el Presidente, los certificados y titulos de las acciones
que se emitan;

f)  Ejercer por si solo la representacion legai, judicial y extrajudicial de la Compafia;

g) Llevar y cuidar o encargar bajo su responsabilidad, los libros contables de la
Compafiia, asi como las Actas de Juntas Generales, de Acciones y Accionistas, y
demas exigidos por la Ley,

n) Presentar a la Junta General de Accionistas, una memoria razonada, acerca de Ia
situacion econdmica y financiera de la Compafia;

i) Informar a la Junta General de Accionistas y/o cuando éste organismo le considere
necesario o conveniente, acerca de la situacion administrativa y financiera de ia
Compania; o

iy Cumplir y hacer cumplir ia_Ley, Estatutos Socieles y demas resoluciones dictadas por
la Junta General de Ac ronistak/

k) Las demas guele seﬁ/a!e ia Ley, v estos Estatutos Sociales.



ARTICULO VIGESIMO OCTAVO.- SUBROGACION.- En caso de ausencia, temporal ©
definitiva o impedimento del Gerente General para actuar, le subrogara en todos sus
deberes y atribuciones, el Presidente de ia Compafia, mientras dure la ausencia o
impedimento o hasta gue la Junta General resuelva sobre este particuiar, en caso de gue
fa ausencia fuere definitiva.

ARTICULO VIGESIMO NOVENO.- FONDO DE RESERVA LEGAL.- De las utilidades
liquidas que resultaren de cada gjercicio sconomico, se tomara un porcentaje no menor al
diez por ciento (10%), que se destinaran a formar el Fondo de Reserva Legal, hasta que
éste aicance por lo menos el CINCUENTA POR CIENTO (50%) del capital social.

ARTICULO TRIGESIMO .- De las utilidades obtenidas en cada eiercicio economica, se
distribuirdn entre los accionistas de acuerde con la Ley, con base a lo que la Junta
General de Accionistas decida. El ejercicio econdmico anual de la Compania, se contara
desde el primero de enero hasta el treinta y uno de diciembre de cada afic calendario.

ARTICULO TRIGESIMO PRIMERO.- En lo referente a la inactividad, disolucion,
reactivacion, liquidacién y cancelacion de la Compafiia, asi como lo relativo al Liquidador
de la misma, correspondera al Gerente General o a quién fa Junta General nombre para
tal efecto, el mismo que actuaréd con la persona accionista o no, que para estos
propésitos designe la Junta General de Accionistas.

ARTICULO TRIGESIMO SEGUNDO.- COMISARIO.~ La Junta General de Accionistas,
tiene la facultad de nombrar un Comisario Principal y su Suplente, por el plaze de UN (1)
afio, pudiendc ser reelegidos indefinidamente. Para desempefiar dicha funcién no
requieren ser accionista de la Compafia. El Comisario Principal o su Suplente, tienen las
faculiades y deberes que la Ley de Compafia y esios Estatutos Sociales le sefalan, a
mas de aquellas gue le sefiale la Junta General de Accionistas de la Compafia; por lo
que, queda facultado para examinar todos los libros, comprobantes, cerrespondientes y
demas documentos de la Compafia que considere necesarios. El Comisario Principal
nombrado, debera al final de cada sjercicic econtmico, presentar un informe anual a la
Junta General de Accionistas, referente al estado financiero y econdmico.

ARTICULO TRIGESIMO TERCERO.- ATRIBUCIONES DEL COMISARIO.- El Comisario
Principal o el Suplente cuando se hallare reemplazando a! titular, tendran los siguientes
deberas v atribuciones: a) Examinar en cualquier momento y sin previo aviso, todos los
documentos y mas papeles de la Compafiia; b) Revisar el Balance General y los Estados
de Comprobacién, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, informes del Gerente General e
informar sobre ellos a la Junta General de Accionista; ¢) Supervigilar [as actuaciones de
los administradores de la Compadia e informar a la Junta General, sobre cualquier
irregularidad o violacion a la Ley y Estatuto Social; d} Asistir a fas Junta Generales si &l
casc lo amerita; vy, ) Las demas atribuciones y deberes gue ie confiere la Ley, Estatuios
Sociales y resoluciones de la Junta General. -

CARPITULO IV.- | NTEGRACIPMGQEERPITAL.

ARTICULO TRIGESIMO CUARTO.- El capital social de la Compafila, es de TREINTA
MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US $ 30.000,00) el mismo
aue ha sido suscrito, conforme at siguiente detg/ﬂe/"



Acciones equivalentes a las gue poseen en el capital social de esta dltima compania.;
SEGUNDA: Como consecuencia de esta fusion, la Compaiiia "DOELDOS S, A", debera
traspasar en blogue, a favor de la Compariia que nace como consecuencia de la Fusion,
estos es “ENMARFOD S. A, todos sus activos, pasivos y patrimonio, debiendo
"ENMARFOD S. A.” hacerse cargo de pagar todos los pasivos de “DOLEDOS §. A,
asumiendo por este hecho las responsabilidades propias de un liquidador respecto de los
acreedores de ésta. TERCERA: L.os Accionistas actuaies de la Compaiiia "DOELDOS S.
A", son los siguientes: INTERNATIONAL FRANCHISE C.V.; DORA APPEL COHN: vy,
SARA VIGODA SAFIRSTEIN, quienes participardan con las siguientes acciones en la
Compafia “ENMARFOD S. A.” que nace y se forma como consecuencia de la Fusion: A)
Al Accionista, INTERNATIONAL FRANCHISE C.V,, se le entregaran acciones como
Accionista de la Compafiia que nace por efectos de la fusion, por Ia suma de
CATORCE ML SETECIENTOS DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (US $ 14.700,00); B) Al Accionista, DORA APPEL COHN, se le entregaran
acciones como accionista de la misma, por la suma de CIENTGO CINCUENTA DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US § 150,00); y, C) Al Accionista, SARA
VIGODA SAFIRSTEIN, se le entregaran acciones como accionista de {a misma, por ia
suma de CIENTO CINCUENTA DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(US $ 150,00). CUARTA.- Se aprueba e! balance final de ia Compafiia “DOLEDOCS &.
A", que sera cortado al 31 de Agosto de 2014, Balance en el cual se refigjara todo el
Patrimonio Neto de ia Compariia. QUINTA. - Se aprueba gue, en cuanto al personal que
labore en fa Compafiia "DOELDOS S. A", y en caso de haberlos, estos pasaran a
integrar el personal de empleados de la nueva Compaiiia que nace y se forma por
efectos de esta funcion, excepto de aquellos que decidieren voluntariamente separarse,
en cuyo caso, asumira todas sus obligaciones taborales la nueva Compafiia que se forma
y nace por la fusion. SEXTA.- Se autoriza al Representante Legal de la Compania
“DOELDOS 8. A", para que otorgue la respectiva Escritura Plblica de Fusion y demas
actos societarios a realizarse, junto con él o los representantes legales de la Compafiia
"ENMARDOS S. A.", v suscriba cualquier documentos publico o privade que sea
necesario, solicite su aprobacion, la Cancelacion de la inscripcion en el Registro Mercantil
de la Compafiia "DOELDOS S. A", asi como, para que transfiera el dominio de todo el
activo, pasivo y patrimonio de la Compaiiia "DOELDOS S. A", en favor de la Compania
gue nace como consecuencia de la fusién, esto es, "ENMARFOD S. A" SEPTIMA - Se
aprueba e! estatuto Social, bajo el cual se regiria la Compafiia que se forme como
consecuencia de la fusion, y que seria el siguiente:

ESTATUTO SOCIAL DE "ENMARFOD S. A.”
CAPITULO 1.- DENOMINACION, NACIONALIDAD, DOMICILIO, PLAZO Y OBJETG.

ARTICULQ PRIMEROQ.- La Compafia se denomina "ENMARFOD 5. A7, de nacionalidad
ecuatoriana y con domicifio principal en la ciudad de Quito, sin perjuicio de que, en la
forma prevista por la Ley y éstos Estatutos Sociales, se pueda establecer sucursales,
agencias, representaciones y demas oficinas en cualquier lugar del pais o en el
extraniero. '

ARTICULO SEGUNDO.- PLAZO.- La Compaﬁia se la forma, para ei plazo de NOVENT.
Y NUEVE (89) afios, contados a pariir de la fecha de inscripcidn del presente acto sccial
en el Registro Mercantil; este plazo pactado, podra reducirse o ampliarse y aln



corresponde a los accionistas de DOELDOS S. A, en ia nueva Compafia gue nace cocmo
consecuencia de la Fusion, sea el mismo que consta especificado en las base Tercera.

Resueitos que han sido todos los puntos del orden del dia de la presente Junta, los
Accionistas presentes v reunidos, conceden un receso, a efectos de que el Secretario de
la Jurta, proceda a elaborar el Acta respectiva, y una vez realizada y dado lectura 2 su
total contenido, fa misma es aprobada en lodas sus partes, con lo que se da por
terminada esta Junta, siendo las 10h00, vy firmando para constancia, todos los Accionisias
reunidos, y Secretario que certifica.

A f /\
/
r&‘}/ ‘ / : ) L2 T A f'—/f-_-;~#1_1-.41;:.=_(<ﬂ_(_:
p. INTERNATIONAL FR c.v SRA. DORA APPEL. COHN /

Accionista, Representanie Legal RECON 5. A. Accionista
Dr. Clemente José Vivanco S. Presidente

,—ﬂ‘ R cJ\l g \,)“1 &-5‘;-:&&;,/ / : /_/ -
SRA. SARA VIGODA SAFIRSTEIN L (NG. ENRIQUE HELLER VIGODA

Accicnista __Presidente

ING. MARCEL SCHOLEM APPEL
Gerente General - Secretario:
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Quito, 27 de'MNdviembre (et 2.002

Seflor;

ING. OLIVIER SAT.AMANCA CUBILLGSL
Crudad

Pregent

La Junta General Universal de Soctos de ta Compefila “BRODUMUEBLE Cia. Liga.”,
celebrada el dia de hoy Jueves 27 de Noviembre del 2.602, fuvo a bien aocmbrar a Ud
GERENTE de la Compafifa por gl periodo de DOS ANOS/E! Gerente es &l Representante Legal
e la Compatit
e la Compaiia,

!
JGRGE SANDOVAL FREIKE
SECRATARIO AD-HGC

E'l Ia LlLdBd de Oum,, el da de h03 27 de I\iowsmme el 2‘007 1{:ﬂptf\ el narndmmerm para 2]

SR K R
4

ING. OLIVIER SADAMANCA CUBILLOS
{11 Nro. 171867217-2 )
/
hante escrifura publica
rie Marchag Fiallo el 15
i del mismo Cantén Quito,

NOTA: La Compatiia “ PRODUMUEBLE Cia. Lida.”, se constituyo n
clorgada en la Notaria Vigésima Quinta del Cantén Quilo, ante el Dr.
de Agosto de 1.984, v fue legalmenie inscrita en el Registro Mercan
=l 15 de Agosic de 1.585. '
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JUNTA GENERAIL UNIVERSAL DE SOCIOS D LA COMPANIA

ACTA
PRODVMUERBLE CIA. LTDA. CELEBRADA EL DIA MIERCOLES/_ Dl
ENERQ DEL 2.905.

ubicadec en la

En el Distritc Metropolitano /;?Qﬁiio, domicilio principal de la compabi:

calle José Andrade OE1-386 C4rcelen Industrial, hoy dia miéreol

1as O9HOO, se retinen los Siguicntes sefiores $ocios por sus DrOpios A{:
21.56 participaciones de un ddlar cada una,.Ana

Salamanca Granados, propietaric de
(\)f)'}(ﬁ Cubillos Andrade, propietgeid de 175.68 participaciones
swaldo Chasipanta Martinez, 40rge Tobfas Sandoval Freire y swaldo Vargas Maryf

propictarios cada uno de ellos de 160 participaciones de un dflar cada upa;
Salamanca Cubillos, propictario de 21.92 participaci;:?z’ de un délar cada una;

Villamarin, propietaria de 0.80 centavos de dotar y Fads

es 19 dgfenero del 2. a

derechos: ;:; 2111l

un délar cada upy;

Z,
yler
ancy

to Avila Romero, propietario de

0.04 centavos de délar. Los socios son mayores de /gdad, domiciliados en el Distmito

Metropolitano de-Quita.

Fo consecuencia encontrindose prescnte

deciden constituirse en Junla. GeOgs

compaiiias vigente.

Para el efecto preside la se

-
el
SI1Cn 81 OT.

-

Co

tot,ad'i(dad del capital social dec la compafia

(sal de Socios conforme 10 establece la Ley de

Ing. Oliver Salamanca }Zlfbillos (Gerente de Iz empresa.
‘ -

Wyler Silamanca Cubillos y actia como Seceétario el

La .yé General asi reunida aprueba por unardmidad tratar el siguiente orden del digz
1.-Arapsformacin de Compaiia Limitada a una Sociedad Andnima.

2. ;f;mnm de capital social

3.- Be€forma v codificacion de estatutss.

‘Referente ai primer punto del orden del dia, la Tunta General Universal de Socios, aprueba

en forma undnime transformar la C

convenir a los intereses de la empresa. /-

Con respecto al segundo punto del orden del dia, la Junta General 2p !

capital social de la compafia en '$ 18.000 mediante aporie en pume riz
cual el quevo cabital serd de $ 20.000, De inmediato y previa renuncia

ompgitia Limitada a una Sociedad ATnénima, por asi
“I

a aumettiar &l
espetie con lo
resa alderecho

=~

preferen*ie/qé tienen los socios la suscripcién del capital en el presentc/au!meuto se realiza
de la sigdiente manera: b

L
PAGADO

i &
CaPTTAL

A

7

SQCIOS CAPUTAL CAPITAL APORTE EN L N°DE
_ ACTUAL /| SUSCRITO | NUMERARIO | ESPECIE | AAOTAL 4PARTICIP. /
Jaime Szlamanca Granades 1.321.56 / £17.986.44 { A17p86.44 4 "19.308.7 19308/
Arna Vilda Cubillos Andrade 175.68 7} 4.32 432 / 1/ 180 180 .
Oswaldo Chasipanta Martinez 160.00 7/, { 160 160 /7,
Jorge Tobias Sandaval Freire 160.00 / f 150 1607
Oswaldo Vargas Martinez 160.00 / : 150 1607
Wyler Salamanca Cubillos 97 7}/ 7 B0 8.08 ! 30 30/
Nancy Villamarin 0.80 //|/ 020 0.20 ) : 1 i/
Fausto Avila Romero 0.04 [/ 0.96 0.96 ' 1 1/
| TOTAL 2.[}0{).00]/ 13_0{}0.(}07/ 13.56 ]/ 17.986.44 | 20.000.00 20.000.00’/



|

El aporte en z?ﬁel;fio por la cantidad de 1356, se deposit= en Caja Chica de la empresa,
El aporte enr pegie,que realiza el St Jafme Salamanca Granados consiste en:
DETALLE DEL APORTE EN ESPECIE
DESCRIPCION MARCA SERIE CAN | VALOR
Acolchonadora de telas KAYBE D44-128 DER 561 1 856.36
Anodos de plomo 40cms. 8 kilog 6 5.55
Anodos de plomo 45 cm para cromo B 20 44 43
Anodos de zinc para galvanizado & 133.59
Balanza de precision 2 K5 libras OHAUS | SER. 13133K 1 13.70
Balanza de precisién 2600 gramos QHAUS SER 261058 700 5 1. 200z 1 13.70
Balanza piataforma 100 Kg. 1 25.69
Bases metélicas parz tanque de quimicos 2 1.71
Barra de cobre 1 1/4x3.60m1s para niquel, 3 130.17
Barras de bronge.17x2.44 matros para galvanizado 2 9.93
Barras de bronce 3/4x2.40 metos bara gatvanizado 1 5.99
Barras de cobre 11/4%2.40 metros para cramada 3 86.84
Barras de cobre 1.20 m. 3 43.16
- [ Batidora de esponja con riglcs con moler WEG 1HP Comain 6680361 o/cievador 1 513.82
Bomba Filio sefilco CVL 4 4754010198 ] 402.49
Cajén metilico de 2.00 x 1.50 1 13.70
Cagén de madera 1.50x 2.00 KR 8.56
Cajén de madera 1.10x 2.00 1 8.56
| Caladora con motar WEG™ - . Comain 115-1690HF V220-380 1 123,32 1
Canastillas de nfgue! Para volas de niquel 2 25.69
Canteadora colombiana HURTADO | PAH35 #3774 SER 175 MOT ] 210.67
Cepilladora Machenbradora S.1141382 HURTADQO | Motor 7.5 HP 1 42838 |
Cerradora de colchdn H317-01- 132 PFAFF 335 H2 BL Motor Siemens 1 1.884.00
Compresor 300 libras moior 312 PEM COMAIN # 12279- Rojo 1 137.02
Compresor 300 |ibras sin motor COMAIN Verde I 137.02
Corladora de Espoma horizpontal 3 HP COMAIN RXM 1710 S11SMOT, WEG SER 1 428.18
Cortadors de esponja veriical 3 HP COVAIN RXM 171990 L1986 MOT WEG 1 342.55
Dobladora varitias de marcos de coichén HELGAS - COLOMBIANO 1 34.25
Horne para templado de resortes NACIONAL i 8.56
«{ Maq. Ensambladora de paneles 2L- 16 ¢ COLOMBIA |1 HP 1 856.36
Maquina de coser 191 D 300 SINGER 9HP # 223156 1 154.15
Maguina de coser PPATF JANGSUN PMX3450HP ¥ MOD 1 Q034
- CSA041172 o .
Maquina ds coser Indastrial BROTHER | RPM2860 110AMP75.72 MD34 1 179.84
Maquina de riveteadora T401-041 MAUCER 05 HP #7874 1 342.45
Maquina para resories laleral mesa COLOMB. | Metdlica alambre calibre 9 1 85.64
Maquina pul:dosa Cleje chumaceras Rpm. 8 Hp 1 143.837
Maquina pulidora Letag # 100347 3420 Rpm. 8 Hp 1 419.62
Méquina pulidora 1etag # 100348 3420 Rpm. 8Hp 1 419.62
Miquina pulidora Letag # 40-600 3420 Rpm. & Hp 1 419.62
Miguina pelidora C/ eje y chumaceras tipo MBT 132 motor asez # 31180115-1 7.5 Hp 1 111.33
Maquina pulidora C/ ejc v chumaceras tipo MTR 132 MUTOR asea # 14102341339 7.5 Hp 1 143.87
Maquina pulidora con chumaceras molor marca weg mod. 112 M Rpm 7.5 Hp 1 143.87
Mdguina pulidora s/gje y chumaceras tipo MBT 131molor asea # 311280115-8 7.5 Hp i 143.87
Maquina pulidora €/ eje y chumaceras motor marca asca # 14102341354 7.5 dp 1 143,87
Mesa giratoria para tapiceria de colchones f ] 1 /.56
Mesas de coric de 1¢1a 2.00 1 2.00 ‘ i 2 3435




Molino trituradot de esponja Cornain MOTOR 7.5HP KOL Mod 13257 1 3472.55
Motor reductor weg Y bp. FR56 A 1177 1 85.64
Prensadora / Compactadora de esponja Matos SHP Kof mod. L 112M5 ] 342.55
Probeta 2000 Mlm 1 3.43
Probeta 500 Mlm 1 1.71
Probeta 100 Mim 1 1.7
Pldstico 1 25.69

Rechficador mecelsa N° 2000101 2.600.A.25 volt refrigerado por aceile 1] 119897 |
Rectificador 3000 Amp. 20 voltos refrigerado aceite N° 380995 MBA 1 1.198.91
Rectificador 2000 Amp. 18 voitios refrigerado por aceite N° s/n 1 1.027.64
Rectificador galvano 750Amp, 18 Volt. Refrigerado por aire 1 342.55
Rectificador galvano 2000 A 18V, # 7927453 refrigerado por aire 1 1.027.64
Resistencia de plomo- Cromo 3.00(} voliios 2 36.31
Resistencia de titanio- Desengrase 2.500 wat 2 33.57
Resistencia de-titanio- Niguek- - CNT 1472 21 Aump. 3000°W" 3 63.71
Rolies de tela para colchones 3 rotlos de S0mts c/u 150mts 64,23
Sigrra de Banco ‘ Figueroa 7.5 HP V220-380 11 5995
Sierra de Banco Colombiana motor WEG BURTADO [1175.8.82 3HP N3774 I 20553
Tambor 5 Klg: Para galvanizar . 1 128.45
{ Tina metalica 1.60x 1.20 x0.80 cxomo i 57.38
Tina metatica 2.40x1.00x1.20 2.500 Lit. Decapado 1 60.29

Tina metalica 2.44x 1.00x1.20 galvanizado 1 67.48 |
Tina metalica 2.44x1.00x1.20 2.500 Its para cromo 1 £7.48
Tina metdhca 2.44%1 20x100x250011s para desengrase i 7262
Tina metalica de enjuague 1.60x1.00x1.20 1.250 litros parit cromo 1 58.58
Tima metalica d& eniuague 1.60x100x1.10 para-glesengmse:_ 1 58.58
Tina metalica dc emjuaghe 2.40% 1.00x1.20 2500 1is para niquel i 50.29
{[Tina metslica plastiticada 3.50x110x1.30 5300 liros para mquel 1 . 102.08
Tina metalica Zinc 2.40%0.80%1.20 2.000 1ifros para galvanizado i 0.95
"fira plastica de enjuague 0.80x0. 70 500 1ts. Para desplaque 1 1507
+Tina plastica de Tecuperado C.80x100 500 its para cromo 2 1507
Tina plastica de recuperado (.80 x100 S001ts para niguel 1 15.07
Ting plastica redonda 1.30x1.40 para despiaque 1 18.84
Tina plé:';ticz‘redonda de recuperado: 80x100 500 its desengrase 1 15.07

“ina plastica redonda enjuague neutral 1.30x80 2.500 its niquel i 24_8431
Tina pidstica redonda newtral 1.30x80 1000 ks niq. 1 16.27
Tornillos prensadores para esponja 2 6.85
Transformador de 75 kilovatios de alia tensidn 1 548.07
Tubos de cobre %4 de 2.40 mts 1 2.06
Ventilador para motor MOTOR21/1IMOTORI/ZHP 1 3425
TOTAL 17.986.44

Los bienes aportados por el S0
de capital, son valorados por

Se aclara ademds que S
pravamen y transfiere

recibird acciones, considerando que se transforma a una Sociedad AnOningg,,

6 Sr. Jaime Salamanca Granados en el prese  aumento
Perito y aceptado por la totalidad de los socigg
e dichos bienes que totalizan § 17.986.44 %o pesa ningin
dominio y propiedad de los bienes a la compafifa de la cual



Fifalmente, ]a Junta General en forma undnime aprueba reformar y codificar los estatutos
ciales en el signiente sentido:

TERCERA.-ESTATUTOS SQCIALES

ARTICULO PRIMERO DBNOMINACION.- La compafiia continia denomindadose

PRODUMUEBLE S.A.

ARTICULO SE 0.-PLAZO.-El plazo de dnraaén de la compaiiia es de/écucntd
afgs_a partir de_la fecha dew;\psgﬂggcgobféﬁiei Reg;stro Mt;;g:ant;l de,,La Gscuira, de
itugidngpero este plazo podrd prorrogarse e incluso la compafig-podrd disolverse
anticipadamente por imposibilidad manifiesta de reahzar el fin social,for la pérdida de [as
reservas y de la mitad o s del capital socialyPor fusiGa, por absorciép£n el caso que
fuere absorbida, por resolucién de la Junta General de- Atcionistas,/por traslado del
‘domicilic principal a pafs extranjero y por quiebra, s¢ observaré lo dispuesto en el articulo

361 de la Ley de Compaiijas.

ARTICULQ TERCERO.- CIONALIDAD Y DOMICILIO.- La compaiiia /g{“ de
nacionalidad ecuatoriana,y”/su domicilio principal es ¢l Distrito Metmpohtano de uito,
provincia de Pichincha, pudiendo establecer sucursales, agencias u oficinas en uno 0 Varos

lugares dentro ¢ fuera del pais.

ARTICULO CUARTO. OBJEM) SOCIAL - /E/ | objeto social de la_compafifa es Ia
fabrica cacifn y. comercializacin de._tode tipg. ’ée _muebles para lo_cual puede_importat y
exportar arifculos utilizados en tal fabricacién; podrd exportar e importar productos.
agricolas en general articulos mdustnales asi como también partes, repuestos y accesonos
"de los mismos; La compailia tiene la facultad de ejercer, conceder y recibiy agencias
representaciones y distribuciones de productos y mercaderias. Para el cumplimiento de sus
fines, la compafifa podrd participar como accionista y socla mediante CORSCICIOS Y
asociaciones.con terceros. En general, la Compafia podré celebrar v ejscutar toda clase de
actos y contratos permitidos por ias Leyes y gue tengan relacién con su objeto.

MTI%%UW~MMSQ%M_E .capital..social .de. . la compafia.es.de -
$ 20.000, dividido en 20.000 acciones ordinarias y nominativas de un délar cada una y
numeradas del 00001 al 20.000 mcluswe A

Ml obili

ARTICULQ SEXTO.- ACCIONES.- Los titulos o certificados de acciones se expedirdn de
conformidad con lo dispuesto en la Ley de Compafifas y podrd representar una ¢ mds
acciones. En lo que concierne a la propiedad de las acciones, trasgasos, constitucién de
gravamenes, pérdidas o deterioros se estard a lo dispuesto en la Ley.

ARTICULO, SEPTIMO.- AUMENTO DE CAPITAL.- Los Accionistas tendrdn derecho
prefereste,fara suscribir los aumentos de capital que se acordare ep-forma legal, en las
proporciones y dentro del plazo sefiatado en la Ley de Companias tfanscurrido este plazo,
las nuevas acciones podrén ser ofrecidas inclusive a terceros, de acuerdo a las regulaciones
gue para este efecto se estipulare.



ARTICULO QCTAVO.- GOBIERNQO Y ADMINISTRACTON.- La compajiia _estar:
gobernada pof la Junta General de Accigpistas.v.adminisirada por.gl.bresidanle v.figiente

ARTICULO NOVENO.- JUNTA GENERAL.- La Junta General de sAccionista:
legalmente convocada y reunida es la auloridad méaxima de la compaﬁquon amplios
poderes para resolver todos los asuntos relativos a los negocigs sociales y para tomar las
decisiones que juzgare convenicates en defensa de la misma.

ARTICULQO DECIMO.- Las Juntas (Generales de Acvionistas serdn: Opdinasias y
Extracrdinarias. Las Ordinarias se reunirén una vez al afio, dentro de los tres meses
posteriores a la finalizacién del ejercicio econdmico, para considerar los asuntos
puntoalizados en los numerales dos, tres y LBQP’O del Art. 231 de la Ley de Compaiifas
constantes en el orden del dia de acuerdo a la convocator:@/el ejercicio econtmico de la
compafia compreade del primero de enero al treinta y uno de diciembic de cada afo. Las
Juntas Extraordinarias se réunirdn cuando fueren convocadas, para tratar los asuntos
puntualizados en la convecatoria. Tanto las Juntas Ordinarias como las Extraordinarigs, se
reunirdn en el domicilio principal de la compafifs] salvo lo dispuesto en el articulo/Z_éS de.
la Ley de compunias para Juntas Universaies. :

ARTICULO DECIMO FRIMERO.- CONVOCATORIAS.- Jupta General, s
ordinaria o extraordinaria, serd convocada en uRp ded 0s pgnaﬁk?),s/ de muyor circulacidn
en el domicilio principal de la compafifa, con ochg/dias de. .aniicipacidn por 1o menos al
fijado para su reunién, y por los demds medios previstos en 1os estatutos, sin perjuicio de lo
establecido en el articule 2134e la Ley de Compafifas. Ademis podrd convocar a Junta
General, por simple pedido del o de los Accionistas que representen pos lo menos el 25 %
del capital social, para tratar Jos asuntes que se indicare en la peticion.

ARTICULO DECIMO SEGUNDO.- Si la Junta, no pudiere teunjfrse en primera
convocatoria por faita de quérum, se pmcedei‘é a una seguunda eonvoratoria. la -que no
podrd demorarse més de 30 dias de la fecha fijada para la fzra eunién,/La Junta
General no podrd considerarse constituida para deliberar enjﬁ/mer nvocatori' si no
estd representada per los concurrentes a elld, por lo menos la d de 1[:11 Qagado i.as
Juntas Generales se reunirdn en segunda convocatoria, con el mj]n 0 de Accionistas
presenies, sc expresard asi e/i{i convocaforia que se haga y no podr A_Td. carse el objeto
de Ia primera convocatoria.

ARTICULO DECIMO TERCEROQ.- Para que la Juata General diﬂar:{;/o extra&dinaria
pueda acordar vilidamente o€l aument:: o disminucién del capjtal, 1a transformacion, la
fusiGn, escisidn, iz disolucién anticipada de la compaiia, 1a reacfivacidn|de la compafiia en
proceso de liguidacién, la convalidacién y, en general cpdlquier medificacion de los
estatutos, habrd de concurrir a elia la Hﬁéd del capital pagad seghnda convocatoria
bastard la representacion de la tercera parte del capital pagade” St lué_lgo de la scgunda
comvocatoria no hubiere el quérum requerido, se procederd a efectuar una lercera
convocatoria, la que no podra demorar mas de sesenta dias contados a. partir de la fecha
fijada para la primera reunién, ni modificar el Objeto deAésta. Ya Junta General asi
convocada se constituird con el nimero de Accionistas pr}émes para resolver unc o mds




de los puntos mencionados en £l inciso primero, debiendo expresarse estos particulares en
ia convocatoria que se haga.

ARTICULO DECIMO CUARTO.- JUNTAS UNIVERSALEEI.( No cbstante lo dispuesto
en los articulos anteriores 1a Junta General se entenderd convocada y quedard vitidamente
constituida en cualguier tiempo y lugar def territ io nacional para fratar cualquier asunto,
siempre que esté presente todo el capital pagaﬁkﬁf los asistentes, quienes deberdn suscribir
e] acta bajo sancién de nulidad, acepten por unanimidad la celebricidn de la Junty

ARTICULO DECIMO QUINTO.. CONCURRENCIA Y RESOLUCION.- Los
Accionistas podrén concurrir a las reuniones de la Junta General, ya sea personalmente 0
por medio de un representante. La representacion se conferird mediante carta poder
dirigida al Presidente de la compaiiia 0 por medio de Poder Gener ¢ Especial otorgado
ante Notarig Piblico. No podrén ser representantes los Administradores de la compaiia ni
los Coraisarios a 10 sér que sean representaciones legales. Lg€ resolciones de lag Tuntas
. Generales serdn.-tomadas. por. mayoria. de._vaios, del capifal pagadg”concurrente salve las
excepciones previstas en la Ley. Los Accionistas tendran derecho a que se comptlen sus
votos en proporcién al valor pagado de sus respeclivas acciones, los voios en blanco y las
abstenciones se sumarén a la mayoria numérica. '

ARTICULO DECIMO SEXTO.- DIRECCION Y ACTAS.- Les Juntas Generaics sern
dirigidas por el Presidente de la compaiiia 0 por quien lo estuviere reemplazando o si asi se
acordare, por un Acciomista elegido para el efecto por la misma Junta. El acta de las
deliberaciones y acuerdos de la Junta General Ilevarin las firmas del Presidente y
Secretario de la Junta, funci6n ésta que serd desempeiiada por el Gerente General de ia
compaiifa. De cada Junta se formara un expediente en concordancia con lo dispuesto en la
Ley y en el Reglamento de Juctas Generales. Las actas de las Juntas Generales se llevarin
en ‘hojas mdviles escritas s méAquina en el anverso-y reverso que deberdn geT foiladas con
numeracién continua y sucesiva y fubricadas una por una por el Secretario

ARTICULD DECIMO SEPTIMO.- ATRIBUCIONES DE LA JUNTA - Son atribuciones
y deberes de 1a Junta General de Accionistas: a) Designar Presidente, Gerente General y
Comisarios; b) Removerlos por mayoria de votos; ¢) Resolver acerca de la distribucion de
los-beneficios sociales; d) Conocer anuaimente las cuenias, el balance de smmuacién, el
estado de pérdidas y ganancias y los informes que presente el Gerente General y el
Comisario, acerca de los negocios sociales; €) Resolver acerca de las amortizaciones de las
acciones; f) Resolver aumentos de capital, fusidn, transfptmacicn y disolucion anticipada y
més asuntos puntualizados en ¢l articulo 33 de la Ley de Compaigias, y g) En general todas
las demas atribuciones que le concede la Ley vigente/

ARTICULO DECIMO OCTAVO.- DEL PRESIDENTE.- El Presidente durard CINCO
ANOQS en el ejergicio de su cargo, pero podré ser indefinidamente reelegido, podrd o no
ser Accionista de la compafifa y sus funciones se prorrogardn hasta ser legalmente
reemplazado.

ARTICULO DECIMO NOVENOQ.- ATRIBUCIONES Y DEBERES DEL PRESIDENTE.-
Son atribuciones y deberes del Presidente: #j Presidir las sesiones de la Junta General de
Accionistas; b) uscribir conjuntamente con el Gerente General los certificados



provisiopales por el aporte de los Accicnistas y los titulos de accién emitidos: ¢) Firmar
conjuntamente con el Secretario de la Junta, las actas de Juntas Generales; d) Intervenir con
el Gerente General en la compia venta de bienes inmuebles y cn el establecimiento de
gravimenes sobre los mismos, previa autorizacion de la Juota General; e ) Intervenir
conjuntamente con el Gereate General en negociacio cuya cuantia sobrepase 1os
$20.000 sin requerir autorizacién de la Junta General; eemplazar al Gerente General en
caso de ausencia faita o impedimento de éste con todas sus atribuciones, incluyendo la
representacidn legal y en general las demis atribucioues que le concede la Ley y estos
estatutos. Bn caso de ausencia, {alta o/fmpedimento del Presidente, le reemplazara 1a
persona que seitalare la Junta General.

ARTICUED VIGESIMO.- DEL GERENTE GENERAL.- El Gerente General durard
CINCQ ANOS en el ejercicio de su cargo y podrd ser reelegido indefinidameunte, podid 0
no ser Accioniyﬁ}:iy: la ‘compafifa v sus funciones se prorrogatdn hasta ser legalmente
reemplazado. /

ARTICULO VIGESIMO PRIMERO.- ATRIBUCIONES Y DEBERES DEL GERENTE
'GENERAL.- Sen atribuciones y deberes del Gerente’ General: o} Actuar cOmo Secretario
de la Junta General; b)'/ Convocar a Juntas Generales y cuaudo actuare de Secretario
rubricar, todas las hojag; ¢) Suscribir conjuntamente <on e} Presidente, los certificados
provisionales por el aporte de los Accionistas y los titulos de acciones emitidosyd)
Representar en forma legal a la compaiia tanto judicial como exirajudicialmente; &)
Intervenir conjuntamente con e! Presidente en la compra venta de bienes inmuebles y en el
establecimiento de gravimenes sobre los mismos previa autorizacidn de la Junta General;
f) Intervenir conjuntamente con el Presidente en negociaciones, cuya cuantia sobrepase los
veinte mil ddlares, sin requerir autorizacidn de la Junia Genengl, ‘g’) [nlervenir en
negociaciones hasta por un monto de veinte mil délares; h) Orjganizar y dirigir las
.dependencias y oficinas de ia compafiia: i) Cuidar y hacer que se lleyen Jos libros de actas;
j) Presentar por 1o menos una vez 4l ano a la Junta General Ordindnia de Acclomsias, un
informe  acerca de la situacién de la compafia, acompafiada del/b lance general y del
estado de pérdidas y ganancias y mmds anexos; kf Obligar = lal compaiifa =in mas
Yimitaciones gue las eslablecidas en la Ley y en esfos estatutos/y las resoluciones gue
iomare la Junta General de Accionisias; en ¢aso de augencia falta'c impedimento Jel
Gerente General le reemplazar el Presidente. /
. e
ARTICULO VIGESIMO SEGUNDO.- REPRESENTACION L}éGAL.,. Laépresentacién

legal de la.compaiia tania Judicial gomo extrajudicielmente I fendsd etGerente Generaly
se extendera a todos 10s asuntos relativos con su giro en Operatﬁones comerciales v civiles.

ARTICULO VIGESIMO TERCERO.- COMIS DS.- La Junta General nombrarg/n{
Comisario Principal y un Suplente, durarin dog-fios en el ejercicio de sus funciones con
las facultades y responsabilidades que otorgé la Ley y aquelias gue fas fijare la Junta
General, quedando autorizados para examinar los libros, comprobantes, comespondencia y
mis documentos de la sociedad, que consideren necesarios, podian o 1o ser Accionistas de
ja compafifa y podrin ser indefinidamente reelegidos.

- .
ARTICULE VIGESIMO CUARTQ.- Bl Comisario Principal y en su faita el Suplenie
presentapd al final del ejercicio econdmico del afio, un informe detallado a la Junta General



referente al estado financiero y econdmico de la compafifa; podré ghlicitar que se convoque
a Junta General cuande algiin caso de emergencia asi lo requiera

de la sociedad, se asignard un A0 % para formar ¢} fondo dc reserva hasta que ¢ste alcance
£ P

ARTICULO VIGESIMO QUINTO.- FONDO DE RESERVA.- De las utilidades liquidas
el 50 % del capital social. /

ARTICULO VIGESIMO SEXTO.- UTILIDADES.- Las/utilidades obtenidas en cada
ejercicio econémico, se distribuirdn de acuerdo con la Ley

ARTICULO VIGESIMO SEPTIMO.- DISOLUCION ¥ LIQUIDACION.- En caso de
liguidacién y disolucién de la compafiia, no habiendo oposicién entre los Accionistas,
asumird las funciones de Liguidador el Gerente General, de haber oposicién ;ji}o la Junta

General nombrard uno o miés liquidadores y sefialard sus atribuciones y debereé.
/

La Junta General aprueba que el expediente del acta consta de los siguientes documentos:

1.- Lista dec asisientes certificada por el Presidente y Secretario.

2.- Copia del acta centificada por el Secretario. /

La Junta ‘ther%'toriz'a'al Gerente de la empresa, para que legalics todo lo tratzdo en
esta asambleu. .

Sin lener mds que fratar, la Presidencia da por concluida la sesién a ias 10H30,
concediendo a Se/crétarfa el tiempo que sea necesario hasta que se redacte cl acla
correspondiente.

-~ Réinstalada la asamblea alas 11HO0O, se da lectura al centenjdo del acta el mismo que es
aprobada por unanimidad y para constancia firman: )/ Wyler Salamanca Cubillos,
PRESIDENTE; f) Oliver Salamanca Cubillos GERENTE.- SECRETARIO, ) Jaime
Salamanca Granados; T) Ana Vilda Cubillos Andrade, f) Oswaldo Chasipanta Mariinez
Jorge Tobias Sandoval Frm'r;ﬂ Oswaldo Vargas Martfnez; f) Nancy Villamarin y £9 Econ.
FFausto Avila Romero




AVALUO DELQS BIENES MUL Y LES PARA EL AUMENTO D
CAPITAL DE LA COMPANIA PRODUMUEBL E CIA. LTDA.

El aporte en especie que realiza ¢f Sr. Jaime Salamanca Granados consiste en:/

] B T DETALLEDEL APCGWTE EN MSPECIE
DESCRIPCION MARCA " "SERIE CAN T VALOR

Acolchupadora de oias KAYBE ~|D4d-128DFRS561 ] 1] 85834
Anodos de plomo 40¢ms. & kilos T T T 6| A
“Anodos de plonio 63 cm para cromo i T 20 49945
" Anodos de zinc para galvanizago T & 13359
Balanza de precisian 2 K5 libras T TDHAUS SER. J3143K"™ 117777390
Balanza de precisi6n 2600 gramos OHAOS SER 2610SE 700 5 L. 20nz 1 EN)
Balanza plataforma 1 Kgl ™ T ' ’ ' 117 2560
Bases melalicas para langue de quimicos ) T - T2 T T
Batra ge cobre 1 1/4x3.60mts para niguel - } i 3 130,17
Barras de bronce §"x2-40 melros para galvanizado - 2 _ﬁ_“@T)‘J_‘
Barras dé bronce 3/4x2.40 melros para palvanizado T T R T B 1)
Barras de cobre 11/4x2.40 metros para cromado 1 3 " 86.84
Burras de cobre’'1.20 n. 3 43.16
Batidora de esponia con rieles can motor WEG 1HP | Comain 6680581 ¢/elevador 1 513.82
Bomba Fillrs séfilco CV 1L # 4794010198 1 402.49|
Cajén metdlico de 2.00 x 1.50 1 13.70
Cujdn-de madera 150x 2.00 1 8.56
Cajdn de’madera 1,10x 2.00 1 8.56
Caladora con motor WEG Comain 115-165%0HP V226-380 1 123.32
Canastiiles Gc niquel ‘ " | Para bulus de niguel 2 25.69
Canteadora colombiana BURTADO |PAH3S #3774 SER 175 MOT 1] 210.a67

| Cepilladers dMachenbradora §.1141382 HURTADO | Motor 7.3 HP 1 428,18
Cerradora de colchén H317-01- 132 PEAFF 335 H3 BL Motor Siemens 1 1834.00 |
Compresor 300 Jibras motor 3HP PEM COMAIN # 12279~ Rojo 1 137.02
Compresor 300 libras sin molor COMAIN Verde N 1 137.02
Cortadora de Fsponja hiorizpontal 2 HP COMAIN RXM 1710 5115MOT. WEL SER ] 1 428.18
Cortadora de esponja vertical 3 HP COMAIN RXM 171090 L1986 MOT WEG 1 342,55
Dobladora varillas de marcos de colchén HELGAS COLOMBIANO 1 R4S
Horno para templada de resories NACIONAL ' 1] 8.36
Maq. Ensambladora dc pancles 7L 14 ¢ COLOMBIA |1 HP 1 8556.36
Maquinz de coser 191 D300 SINGER 9HP # 223196 1 15415
Maquina de coser PEAFF JANGSUN PMX3450HF ¥ MOD 1 98,34

CS4041172

Maquina de coscr Industrial BROTHER | RPM28B60 110AMP75.72 MD34 1 179.84
Magquina de riveteadora T401-041 MAUCER 05 HP #7874 1 342 .45
Méquina para resortes lateral mesa COLOMB. | Metdlica alambre calibre 9 1 35.64
Magquina pulidora Cleje chumaceras Rpm. 8 Hp 1 143.87
Maguina pulidora Letag # 100347 3420 Rpm_ § Hp 1 419.62
Miquina priidora Lewag # 100348 3470 Rpm. SHp 1 419.62
Mdquiva pulidora Letag # 40-600 3420 Rpm. § Hp 1 419.62
Maguina pulidora C/ eje y chumaceras tpo MBT 132 motor asea # 31180115-1 7.5 Hp 1 111.33
Miguina putidora C/ eje y chumaceras tipo MTR 132 MOTOR asea # 1410234135-9 7.5 Hp i 143.87
Mdquina pulidora con chumaceras motor marca weg med. 112 M Rpm 7.5 Hp 1 143.87
Mdquina pulidora s/eje y chumaceras tipe MBT 13Tmotar asea # 311280115-8 7.5 Hp 1 143.87




Méquina pulidora C/ eje y chumaceras molor marca nsuin # 1410234135-4 7.5 Hp - T 1 143.87 !
Mesa piratoria para tapiceria de colchones 1 8.56 ]
Mesas de corte de (ela 2.00 x 2.00 o ) 3435
Molino iriturador de esponja Comain MOTOR 7.5HP KOL Mod 13257 1 142.55
Motor reducior weg ¥a hp. FR 56 A 1177 1 85.64
Prensadora / Compactadora de esponja Motor SHP Kot mod. L 112M5 i 1 342.55
Probeta 2000 Mim 1 3.43
Probeta 500 Mim 1 .71
| Frobeta 100 Mim 1 7]
Pldstico a ] 25,69 ]
Rectificador mecelsa N° 2000101 2000 A.25 volt sefriperadu por aceite o i 1.19801
Rechificador 3000 Amp. 20 voliios refrigerado aceite N°® 380995 MBA 1 1.198.91
Rectificador 2000 Amp. 18 voltios refpgerado por aceiie N s/n 1 1027.64
Rectiicador palvano 750Amp. 18 Voit. Refrigerado por aire 1 34255
Rectificador galvano 2000 A 18V, # 7927453 refrzgerado por aire 1 1627.64 |
{Resistencia de plomo- Cromo : 3.000 voluios 2 36.31
{ Resialencia de titanio- Desengrase 2.500 wat 2 33.57
Resistencia de titanio- Nigucl CNT 1472 21 Amp, 3000 W 3 63.71
Rolios de tela para colchunes 3 rollos de 50mls c/v 150mits 64.23
Sierra de Banco Figueroa 7.5 HP V220-380 1 55.95
Sieria de Banco Colombiana motor WEG HURTADO {1175.8.82 35 N3774 1 20553
Tambor 5 Kig. Parz galvanizar 1 128.45
Tina metalica 1.60x 120 x0.80 cromoe ! 37.38
Tina metalica 2.40x1.00x1.20 2.500 lit. Decapado H B1.29
Tina metalica 2.44x 1.00x1.20 galvanizado 1 67.48
Tina metalica 2.44x1.00x1.20 2.500 lts para cromo 1 $7.48
[Tina metdlica 2.44x1.20x100x2500)1s para descngrase 1 T 7262
Tina metdlica ge.enjuague 1.60x1.00x1.20 1.251) lilros para cromo 1 58.58
Tina metdlica de cnjuague §.60x100x1.10 para desengrase B - /] 1 58.58
Tina metdlica de enjuague 2.40x 1.00x1.200 2500 tis para niquel /I il 60.29
!ﬁ)a mefaitoa plastificada 3.50x110x1.30 5300 litros para niguet :/ T 1 102.08
Tina metalica zinc 2.40x0.80x1.20 2.000 litros para galvanizado / 1 90.95 |
Tina plastica de enjuague 0.80x0.70 500 lis. Para desplaque [ 1 15.07
| "Tina plastica de recuperado 0.80x100 500 lis para cromo / r Z 15.07
Tina plastica de recuperado 0.80 x190 5001Ls para niguel / 1 i 15.07
Tina pléstica redonda 1.30x1.40 para despiague \ 1 1R.84
Tina piastica redonda de recuperado. 80x100 500 Its desengrase 7L' { i 13.07
Tina plastica redonda enjuague neutral 1.30x80 2.500 lis niguel | i 1 24.83
Tina pléstica redonda ncutral 1.30x80 1000 1ts nig. { T 1 16.27
Tornilios prensadorcs para esponja \ A 2 6.85
Transtormador de 75 kilovatios de alta lensitn N | 1 548.07
Tubos de cobre ¥ de 2.40 mts N { 1 2.06
Ventilador para motor MOTOR21/1IMOTORL/3HE 1 3435

TOTAL

L

| 1798644




Los bicnes mucbles antes descritos totalizan $/17.986.44, propiedad del Sr. Jaime
Salamanca Granados, los mismos que se hgMan libres de gravamen y son avaluados por el

Bcon. Dario Avila Ayala en su totalidad,

Atentamente,

,ar107/YWMya

PATO//



Z0N: Mediante Resoluci6én numerc 05.4.1J. <4105 dic-
tada por la Superintendencia de Compafiias el 07 de
Octubre del 2005. fue aprobada la escritura publica
de TRANSFORMACION DE COMPARIA LIMITADA A SOCIEDAD
ANONIMA. AUMENTO DE CAPITAL Y ADOPCION DE NUEVOS
'ESTATUTOS DE LA COMPARIA “PRODUMUEBLE CIA. LTIDA",

ctorgada en ésta Motaria el 10 de Maye del aho

1 margen de
la - regpectiva matriz.- bul . 31} de Octubre

del afo 2005 .-

RIS~
e
PO Lo




-..ZON: Dando cumplimiento a o dispuesto en el Articulo Segundo de la
Resolucion nimero: 05.Q.1J. 4105 dada por el Economista Gilberto
Novoa Montalvo, Intendente de Compaiiias de Quito, Encargado el 07
de octubre de 2005, tomé nota al margen de la matriz de la escritura
publica constitucidén de la Compafia PRODUMUEBLE CIA. LTDA.,
celebrada ante el Notario Vigésimo Quinto del Cantén Quito, Doctor
Jorge Marchan Fiallo, el 15 de agosto de 1984, cuyo pratocolo se halla
actualmente a mi cargo, de la transformacion de PRODUMUEBE CIA.
LTDA. en una sociedad Anénima PRODUMUEBE S.A., prémoga de
plazo de duracién, aumento de capital, reforma y adopcion de nuevos
estatutos, celebrada ante el Notario Vigésimo Moveno del Distrito
Metropolitano de Quito, el 10 de mayo de 2005, actos gue son
aprobados por la antes referida resolucion.

Quito, 2 11 de octubre de 2005.

DR. FEXIP
NOTARIO VIGES




Caso

Fusion Banco del Pacifico S.A., y Banco Popular del Ecuador C.A.



No. 015-7-99
Quito, 1 de marzo de 1998

&5 Superintendencia de )
i 2 Companias
Sefior doctor
Xavier Mufioz Chavez ) ~ 7 MAR. 1999&#
SUPERINTENDENTE DE COMPANIAS v
En su despacho Documentacién y Archivoj

Seficr Superintendente:

De acuerdo a lo que dispone la Doctrina No. 71 de la Superintendencia de Compaitias,
nos permitimos pfantearle las siguientes consuitas:

A. ANTECEDENTES

Dos importantes comparilas, clientes de nuestra oficina, estan planificando su
fusién.

E] Patrimonio, en miles de sucres, de la compafila absorbente, cortado al dia
anterior de! otorgamiento de la escritura, seria el siguiente:

RUBROS DEL PATRIMONIO Total

Capital social 120.000.000

Reserva legal -
Reserva facultativa

Reserva por revalorizacién de patrimonio 191.819.793
Otras reservas -
Reexpresion monetaria 148.394.583
Utilidades retenidas 14.472.301
Total Patrimonio: 474.686.687
Esta compafiia tiene a su vez dos accionistas, con la siguiente distribucion de
acciones:

ACCIONISTAS No. Acciones Porcentaje
VA" 798.693.291 66,56%
"Bt 401.306.709 33,44%

Suman: 1.200.0060.000 100,00%



El accionista minoritario (B), propietario de! 33.44 de las acciones, no estarfa
de acuerdo con la fusion y ha advertido a nuestros clientes que ejercera el
derecho de separacion, exigiendo al representante legal o gerente de la
empresa absorbente y posteriormente a la Superintendencia de Compafiias, el
pago o el reembolso del valor de sus acciones que estiman alcanzarla a
CIENTO CINCUENTA Y NUEVE MIL MILLONES DE SUCRES, valor que ha
sido calculado segtn se presenta en el Anexo 1 y cuya composicion percentual
serfa la siguiente:

COMPOSICION DELL RECLAMO POR
DERECHO DE SEPARACION

3%

| 25% m Capital social

G31% g Reserva por revalorizacion

de patrimonio

O Reexpresién monetaria

g Utilidades retenidas

ks decir que 72% del reclamo se refiere a fa devolucion de las cuentas
patrimoniales que se originan en la aplicacion del Sistema de Correccidn
Integrai de los Bzlances de las compaiiias, por efecto de la inflacion que
aparecen en las cuentas patrimonizles de Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresién Monetaria,

Para ejercer este derecho los accionistas disidentes consideran que se debe
producir  una amortizacién de las acciones, conforme lo d}eterminan los
articulos 205 y 209 de la Ley de Compafifas y la doctrina No. 98, es decir con
cargo a las ulilidades repartibles o mediante una disminucion del capital.



Desde el punto de vista confable, la efectivizacién del reclamo, llevaria a lo
siguiente:

VALOR RECLAMADO . 5/.158.745'710.000
(-) Apropiacién de fodas las utilidades Repartibles S/. 14.472'301.000
(-) Amortizacién con cargo a Capital Suscrito y Pagado  $/.120,000'000.000
DEFICIT S/ 24.273.409.000
CONSULTAS

Ante esta situacion, nuestros clientes nos han solicitado que realicemos
previamente las siguientes consultas:

1. ¢Procede el derecho de separacion para el caso de los socios 0 accionisias
de la compafiia absorbente?

2. De ser su respuesta positiva, (Como se debe calcular dicho derecho de
reposicion?

3. ¢;Debe incluirse dentro del mismo el reembolso de las cuentas
patrimoniales referentes a reserva por revalorizacion del patrimonio y

revalorizacion monetaria?

4. ;Estan el Representante Legal de la compafiia absorbente y/o el
Superintendente de Compafiias facultados para disponer a la Junta General
de Accionistas la disminucién obligatoria de capital por el monto reclamado
por los accionistas disidentes?

CRITERIO DE LA COMSULTANTE

Ei problema que le he ptanteado en los antecedentes, determina la necesidad
de analizar el problema de la fusion con mayor profundidad, incluyendo
aspectos contables asi como econdémicos y na solamente desde el punto de
vista eminentemente juridico y simplemente circunscrito a io sefialado en los
articulos 381 y siguientes de la Ley de Compaiiias, los mismos gue se
encuentran vigentes desde 1964.

Asi por gjemplo, en ese entonces el Patrimenio de las compafias estaba
integrado por las siguientes cuentas:

Capital Social, (Suscrito y pagado)
Reservas Legales

Reservas Faculialivas y
Utitidades Liguidas

o

2



Actuaimente esto ha cambiado radicalmente, especialmente luego de la
aplicacion delSistema de Correccidon Monetaria Integral:de los Balances de las
compafiias, aprobado en la Ley 056 de! Régimen Tributario Interno, publicada
en el Registro Oficial No 341 de 22 de Diciembra de 1989, que es posterior a

las normas de la fusion vigentes desde 1964.

El Sistema de Correccién Monetaria que se aplica en las compafias de
acuerdo a las disposiciones legales y defermina que los activos y pasivos no
monetarios, excepto los activos y pasivos en moneda extranjera y en UVC, se
reexpresan de acuerdo a la inflacién. De esta forma surgen las cuenias
Patrimoniales de Reserva por Revaiorizacion de Patrimonio y Reexpresion
Monetaria.

Estas cuentas Patrimoniales, producidas por el reajuste por inflacién, no
significan un ingresc monetario real y de acuerdo con las disposiciones legales
y reglamentarias vigentes, solo pueden ser distribuidas a los accionistas
mediante un dividendo-accidn para el caso de aumentos de capital y en
efectivo, exclusivamente para la Reexpresion Monetaria, sélo para el caso de
liquidacién, conferme lo determina el Art. 14 de la Ley de Régimen Tributario

vigente.

En relacion con las consultas realizadas sobre este tema nuestro criterio serfa
el siguiente:

1. Procede el derecho de separacién para el caso de los socios o
accionistas de la compaidia absorbente?

El literal b) del articulo 381 determina que la fusién de las compaiiias se
produce:

“Art. 381....b) cuando una o mas compafiias son absorbidas por otra que
contintia subsistiendo”

Tambien en el segundo inciso del articulo 382 se menciona:

“Si la fusidn hubiere de resultar de fa absorcidn de una o mas compadifas por
otra companfila existente, ésta adquirird en la misma forma los patrimonios de la
o de las compafiias absorbidas, aumentando en su caso el capital social en

fa cuantia que proceda.”
Por uitimo el articulo 386 dispone:

"Cuando una compafifa se fusione o absorba a otra u otras, la escritura
contendra, ademds del balance final de las compaififas fusionadas o
absorbidas, las modificaciones estatutarias resuftantes del aumento de capiial

4



de la compafia absorbente y el numero de acciones que hayan de ser
entregadas a cada uno de los nuevos accienistas”.

Del contenido literal de estas disposiciones se encuentra:

= La Ley de Compafiias, con normas vigentes desde 1964, se determina que
la compafia absorbente contintia subsistiendo

» Que asumira el patrimonio de la compafila absorbida © absorbidas,
aumentando el capital social en la cuantfa que proceda, es decir por Ia
adicién de las compadifas absorbida (s). En ninguna parte se contempla o
permite la disminucién del capital de la absorbente.

« Se aclara expresamente que en la Escritura de Fusion se incluira el Balance
Final de las Companias absorbidas o fusionadas.

De lo anterior se deduce gue no cabe la aplicacién, para el caso de la
compafifa absorbente, de lo sefialado en el articulo 387 de la Ley de
Compafifa, pues la Ley sabiamente expresamente ha estipulado todo lo que
tiene que cumplir, sin que sea necesaria ni aplicable fa remisién a las
disposiciones referentes a la transformacion.

Pretender aplicar lo que determina el articulo 377 de [a Ley de Compaifilas,
reconociendo que los accionistas de la compafia absorbente pueden ejercer &l
derecho de separacion y reclamar el reembolso del valor de las acciones de
conformidad con el balance final, elaborado como si tratase del balance para
la liquidacion de la compafifa, segtin se estipula en el articulo 376, es un
absurdo pues la compafiia absorbente no se liguida, sino que continua
subsistiendo por expresa disposicion de la ley y ademas [a ley manda que
aumente el capital y no que lo disminuya, por ofro Jado solo las compafilas
absorbidas o fusionadas deben incluir el balance fina!, gque podria elaborarse
conforme la determina la ley para el caso de las transformaciones

[ o anterior nos permite concluir que el para el caso de la compafiia absorbente
no procede el derecho de separacién de los socios u accionistas.

;Cémo se debe calcular dicho derecho de reposicion?

Aln en el caso no consentido y a pesar de exisfir normar expresas que regulan
la participacion de las compafifas absorbentes en el caso de las fusiones, sila
Institucion a su cargo siguiera manteniendo el criterio de gue los accionistas o
socios de estas compafiias también pueden ejercer el derecho de separacion,
considere que el calculo del mismo deberia contemplar exclusivamente 1a
devolucién de parte proporcional de las cuentas patrimoniales por las cuales el
accionistas o socio a hecho un aporte efectivo a la sociedad como el Capital
Social. Reservas Legales o Facultativas y Utilidades Ligquidas no repartidas,



3. ¢Debe incluirse dentro del misme el reembolse de laz cuentas
patrimoniales referentes a Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y

Reexpresion Monefaria?

Bajo ninguna circunstancia la Superintendencia de Compariias podria permitir
que para el célculo del presunto derecho de separacion de los accionistas o
socios de la compafiia absorbente ni tampoco de la absorbente se incluya la
devolucion o entrega de parte proporcional de las cuentas pafrimoniales de
“Reserva por Revalorizacién del Patrimonio” y las de "Reexpresion Monetaria”
pues las mismas son meros reajustes contables, originados por la inflacion,
cuentas que la Ley de Régimen Tributario interno, con disposiciones legales
posteriores a las de la Ley de Compafifas no permite su devolucidn para el

caso de fusiones.

4. ;Fstan el Representante Legal de la compaiila absorbente yfo el
Superintendente de Compaifiias facultados para disponer a la Junta
General de Accionistas Ia disminucidon obligatoria de capital por el monto
rectamado por los accionistas disidentes?

Si se mantiene el criterio que dentro del derecho de separacitn, de las
compafiia absorbente y de las absorbidas, se debe incluir para el calculo la
parte proporcional correspondiente a las cuentas patrimoniates originadas por
el reajuste integral de los balances de las compafifas, es decir ia "Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio” y la “Reexpresion Monetaria”, se puede llegar al
absurdo, como se lo ha demostrado con el caso practico que hemos incluido en
los antecedentes de esta consulta, que el valor reclamado puede ser superior
a la totalidad de utilidades liquidas de las compafifa - que son de todos los
accionistas- y que por ofro lade, la disminucion obligatoria del capital, para
amortizar las acciones de los reclamantes, sea superior al 50% del valor del
capital suscrito de las compafifas, con lo cual se contraviene lo expresamente
sefialado en el articulo 209 de ta Ley de Compaiiias, reformado con el numeral
15 de el articulo 74 de la Ley de Mercado de Valores, publicada en el
- Suplemento del Registro Oficial 199 de 28 de mayo de 1853.

Siendo la Junta General de Acciones, el Unico organo facultado por la Ley de
Compafiias para resolver sobre la amertizacion de acciones, sea mediante [a
utilizacion de los fondos provenientes de las utlidades liquidas o por
disminucién de capital, consideramos que no puede el representante legal de
compafiia ni el Superintendente de Compadias obligar a la Junta General de
Accionistas a adoptar dicha decisién, pues la misma seria perudicial a los
accicnistas mayoritarios, al fisco, a los trabajadores y la sociedad en su
conjunto, pues podria poner en riesgo la existencia juridica de la compafia
absorbente.



Confiamos, sefior Superintendente, gque las consultas realizadas mereceran un
cuidadoso andlisis de la Institucion a su cargo, en el cual deberfa patticipar no solo los
funcionarios de Intendencia Jurfdica sino también Jos de Intendencia de Inspeccion y
Control, por las implicaciones economicas y contables que el caso conlleva.

La presente peticién la realizamos acogiéndonos también al derecho de peticion
reconocido en la Constitucion Politica del Estado, el cual esta regulado en el articulo
28 de la Ley de Modernizacion gue establece un término de 15 dias para recibir ta

respuesta pertinente y en caso contrario surtira efecto el sifencio administrativo como
respuesta favorable de parte de ustedes.

Aprovechamos la oporfunidad para reiterarle nuestros especiales sentimientos de
consideracion y estima

Atentamentz,

) I O
E&Xﬁggggéi{fgge d%lwéra ‘(Dir}‘l(imena Troccoli M.

PRESIDENTA --——""" ABOGADA

/"F MATRICULA 3056

CON ANEXO.



REPARTO PARA EVENTUAL LIQUIDACION DEL HABER SOCIAL
{en miles de sucres)

ANEXO 1

RUBROS DEL. PATRIMONIO Para "A" Para "B" Total
Capital social 79.869.360 | 40.130.840 | 120.000.000
Reserva legal - - -
Reserva facultativa - - -
Reserva por revalorizacion de patrimonio 127.671.034 | 64.148.759 | 191.816.793
Otras reservas - - -
Reexpresion monetaria 98.768.138 | 49.625.455 | 148.394.593
Utilidades retenidas 9.632.445 4.839.856 { 14.472.301
Total Patrimonio: 315.8940.977 | 158.745.710 | 474.686.687




SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

OFICIO NO. SC.1CQ.99.001 00539

Quito, a 4 ENE, 1293

Sefior doctor

Jorge Egas Pefia
SUPERINTENDENTE DE BANCOS
En su Despacho.

Sefior Superiniendente:

Por medio de la presenie doy conlestacion a su atento oficio No. SB-99-009 de 7
de enero de 1999, en el que solicita que la Institucién a mi cargo absuelva una
consulta en el sentido de si se encuentra o no ajustada a derecho la Resclucidn
No. $B-99-104, de 4 de enero de 1999, por medio de la cual usted niega la
aprobacidén de la escritura piiblica de fusién por absorcién, aumento de capital y
reforma de estatutos présentada por el Banco del Pacifico S.A. y el Banco Popular
del Ecuador S.A., por cuanto al haberse gjercido el derecho de separacidn por
parte de un grupo de accionistas del Banco del Pacifico S.A., de conformidad con
los articulos. 387 y 377 de la Ley de Compafiias, hay lugar al reemibolso del valor
de sus acciones de acuerde con el balance que consta en la escritura publica de
referencia, Jo cual incide en el monto del nuevo capital social, fijado en ella, el
mismo que requerira ser disminuido en la fusidn correspondiente, en la parte que
se lo haga con cargo a capital. Al respecto me permito manifestarie lo siguiente: v

1.-  De conformidad con lo previsto en el Articulo. 222 de la Constitucion
Politica del Estado y en los articulos 440 y 446 de la Ley de Compafiias no
corresponde a la Superintendencia de Compafifas pronunciarse sobre la legalidad
de las Resoluciones que en el ambito de su jurisdiccidn y competencia expida ja
Superintendencia de Bancos.

2.-  La Superintendencia de Compalfiias, en egjercicio de su Jurisdiccion y
competencia, aprueba o niega los actos socielarios que son presentados a su
consideracion por parte de las compafiias y entidades a las que se refiere el
articulo 440 de la Ley de Compafifas, siendo uno de dichos actos el
correspondiente a fa Fusion.



3- Al tratar Ja Ley de Compafifas sobre los aclos juridicos de Transformacion y
de Fusién los ha incorporado en una sola Scecidn, fa 1X, a efcclos de que, a pesar
de tratarse de aclos juridicos distinlos, las normas de Ja Transformacidn se
apliquen a los casos dec Fusidn en todo aquello gue no cstuviere cstipulado para

tales casos en la referida Seccidn,

4- Al Galar la Ley de Compalifas sobre la Transformacion, establcce,
concretamente en el articulo 377, que el acuerdo de la Junta General que resuelve
“transformar a una compaiiia en otra de las especies previstas en la misma Ley,
s6lo obligard a los socios o accionistas que bayan volado a su {avor, de moda que
aquellos no concwTenles o disidentes con respeclo a la transformacion tienen el
derecho de separarse de la compaifiia exigiendo el reembolso del  valor de su
acciones o de su participacién en conformidad con el balance {inal cerrado el dia
anterior al del olorgamiento de fa escritura { que debe elaborarse como si se traase
de un balance para la liquidacion de la compalifa ). Para el ¢jercicio del derecho
de separacidn, el accionista deberd notilicar al Gerenle o administrador de ia
Empresa su decisidn, por escrilo, dentro de los quince dias contados desde ia
fecha de la Junta General en que se tomd el acucrdo.  Resulta obvio que st
existieren accionistas que hicieren uso del derecho de separacion, la compafija
debera correlativamente reducir su capital social en el monto que corresponda,

5.- Al tratar la Ley de Compaiilas sobre la Fusion establece, concretamente en el
articulo 387, que en zquello que para el efeclo no estuviere expresamente
estipulado en dicha Seccion IX se estard a lo dispuesto para los casos de
transformacidn

6.- Las Normas de la Seccion IX de la Ley de Compafifas tienen como fuente de
origen especial las normas que para Transformacién y Fuszon se conlienen en Ia
Ley chuiadoréiab_l chlmcn Juridico de Somedwdes Anommas de Espafia, de 17
de julio de'1951. Asi, por ejemplo, el arliculo 376 de la Ley de Compafiias
Ecualoriana tiene como {uente direcla al articulo 136 de la Ley Espafiols; el 378 a
los articulos 138, 134 y 141 de la Ley Espaficla, Concrelamente, al tratar nuestra
Ley de Compaiiias sobre el derecho de separacion, lo hace en el articulo 377 cuya

fuente directa constituye el arliculo 135 de la Ley Espafiola

7.~ La Ley Espafiola eslablecid en el arliculo 144 que, tratandose de Fusidn, el
acuerdo solo obhgata a los accionistas que hayan volado a su favor y que los
disidentes y losino! ‘asistentes a la Junia gozaran de Ja facultad de separarsg de la
sociedad en Ia misma forma establecida en ¢l artfculo 135 de esa Ley para cl caso
de. Transformamon Es decir que la Ley Espafiola, cuya normativa constltuyc
fuente de origen de la Ley de Compafifas Ecualoriana para estos lemas, est tableciod
que tratandose de Fusidn el derecho e separacidn podia ser ejercido por los

accionistas en la misma forma establecida para el caso de Transf{ormacion..
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Si bien es cierlo la Ley de Compaiifas Ecualoriana no incorpor6 la norina prevista
en el articulo 144 de la Ley Espaifiola, es importante deslacar que el espiritu es ¢l
imismo cuando establecid en ef actual articulo 387 que en aguello que no estuviere
expresamente estipulado en la Seccion IX se estara a lo dispuesto para los casos
de Transformacién. Dicho en otras palabras: Como el Derecho de Separacion no
se encuenlra expresamente esttpulado en la Seccidn JX para los casos de Fusion,
se cstard en cuanto a este derecho se Iefcne a Io dispuesto para los casos de

I umsfm mfmon

En {al virlud, en los casos de Fusidn, el derecho de separacién puede scr ejercido
por los accionistas de conformidad en el articulo 377 de fa Ley de Compalias.

8.- Alora bien, es importanle deslacar que mediante Ley 19/1989 de 27 de
diciembre de 1989, que contiene la reforma parcial y adaptacion de la Legislacién
Mercantil a la Tercera Directiva de la Comunidad Icondmica Buropea de 9 de
oclubre de 1978, se elimind el texlo del arliculo 144 de la Ley Espafiola
Reguladora del Régimen Juridico de Sociedades Andnimas; es decir se elimind el
Derecho de Separacion de los acclonistas en los casos de fusidn. Al respecto ¢l
Tratadista Espafiol Francisco Vicente Chulia, en su compendio critico de Derecho
Mercantil, Tomo I, Volumen 11, José Maria Bosch, editor. S.A., 1991, pagina 841
manifiesta;  “ La nueva ley reluerza extraordinariamente el fomento de la
concentracion de empresas medianle [a fusidon: a) Suprime el derecho de
separacién de los accionistas disconformes, susiituido por el sistema de
informacidn y de proteccidn de la relacion de canje, y por la {acultad de gjercitar
acciones de nulidad de la fusién y de responsabilidad contra los administradores
(a diferencia del arliculo 144, que remitia al 135, de fa Ley de 1951)..

Por consiguiente, resulla importante tomar en consideracion la reforma que se ha
efecluado en diciembre de 1989 en la Ley Espaliola ya que, no cabe duda, que
desde esa fecha ya no exisle en esa Legislacion el Derecho de Separacion en ios
casos de Fusidén, pero ese hiecho no signiflica, en modo alguno, que esa reforma
tenga o pudiera tener efectos en la Legislacién Ecuatoriapa en la que la Loy de
Compaiiias, en materia de fusiones, al conlrario, préclicamenle no ha recibido
modificacidon alguna desde su creacion en 1964,

9.-  Aclarado el panorama general sobre la fundamentacion legal y fuente de
origen de las normas legales para la Transformacion y Fusion constantes en la
Ley de Compafilas Ecualoriana y el hecho comprobado de que las mismas no han
sufrido variacion desde 1964, esta Superinlendencia ha considerado y considera
que en los casos de Fusién, de conformidad con lo sefialado en el articulo 387, los
accionistas tienen y pueden hacer uso del derecho de separacion en los témminos
sefialados en el Articulo 377, previsto para el caso de Transformacion, sin que la
Legislacion Espafiola posterior al 27 de diciembre de 1989 ni ninguna otra
Jegisiacion extranjera sean aplicables ni puedan ser tomados en consideracion
como cleimentos referenciales para interpretar nuestra Ley.



10.-  De la revisidn de los trimites de Fusién que han sido aprobados por la
Superintendencia de Compafiias desde 1970, se observa que no se ha presentado
uno en ¢l que se haya hecho uso del Derecho de Separacién, pero elio no significa
que por no haberse hecho uso de ese derecho éste no exista, como por ejemplo en
el caso de no hacerse uso del derecho de preferencia en un aumento de capital

social, ello no significa que ese derecho no exista.

Por otro'lado, de esa revisién de tramites se desprende que Iz generalidad de ellos
cuenta con acuerdos de juntas generales en las que se han encontrado presentes
todos los accionistas, quienes han votado a favor de las Fusiones, lo que ha
conllevado a que no exista siquiera la posibilidad de ejercicio del derecho de
separacion ya que no habian los presupuestos para tal ejercicio al no contarse con
accionistas que no hubieran asistido o hubieran votado en contra def acuerdo.

En cambio, existen muchos casos en los que en las propias juntas generales se ha
dejado constancia expresa de que los accionistas, tanto de la compafiia absorbente
como de la o de las absorbidas, han renunciade en la propia junta al ejercicio del
derecho de separacidn, en rcconocimiento- expreso de la existencia de diche
derecho. Acompafio copias de algunas de esas juntas generales.

11.- En perfecta armonia con lo manifestado anteriormente debo sefialar a usted
que en esta Superintendencia, mientras no exista una reforma a la Ley de
Compafifas que excluya el derecho de separacién en el caso de Fusién,
continuard vigilando el cumplimiento de tal derecho en los actos de Fusién que

las compafifas sometan a su consideracién.

Muy atentame



- SENORES MIEMBROS DE LA JUNTA BANCARIA

Dr. Jorge Egas
Pefia

Doctor Jorge Egas Pefia, en mi calidad de Superintendente de
Rancos, dentro del expediente contentivo del recurso de revision
interpuesto por los Bancos Pacifico y Popular, a la Resolucion # SB-99-
104 por mi expedida el 4 de enero de 1999, ante ustedes comparezco y
CXPORNZO:

Por un elemental principio de delicadeza me excuso de intervenir en
la sesién de Junta Bancaria, al tratar en ella el punto referido al
conacimiento y resolucién del referito recurso.

Sin embargo, quiero dejar sentados los puntos de vista que
determinaron la expedicién de la antes mencionada resolucidn y refutar
los argumentos que se han esgrimido en contra de la misma, a fin de que
los sefiores miembros de la Junta Bancaria formen adecuadamente su
criterio respecto a [a validez de la misma, que compromete a una posicion
institucional.

it

La Resolucion SB-99-104 fue expedida fundamentada en razones de
cardcter estrictamente juridico, sin considerar la situacién econdmico-
financiera de la fusién en si misma; ni su conveniencia o inconveniencia
politica o econdmica. El fundamento radicé en el Art. 210 de 11 Ley
General de Instituciones del Sistema Financiero, que dispone que las
fusiones de las entidades financieras se regulardn por la Ley de
Compafifas; y, esta establece en su Art. 387, que en todo aquello que no
estuviere expresamente estipulado en la seccidn [X (fusiones) se estarda
lo dispuesto para los casos de transformacion; y, el Art. 377, ademds
determina que el acuerdo de transformacion (léase "fusion", por la
remision antes referida) solo obliga a los socios o accionistas que hayan
votado a su favor; pues, los socios o accionistas no concurrentes o disk-
dentes con respecto a la transformacion de la Compafifa (léase también
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fusién) tienen derecho a separarse de ella, exigiendo el reembolso del valor
de sus acciones, en conformidad con el balance a que se refiere el Art. 376 de
la Ley de Compaifiias; esto es, al balance final cortado al dia anterior al
otorgamiento de ia escritura de transformacion (léase fusion), elaborando
como si se tratase de un balance para la liquidacion de Ia Comparifa.

Precisamente a partir de tal interpretacién, un grupo de accionistas del
Banco del Pacifico, que no concurrid a la Junta General de Accionistas de tal
entidad financiera, celebrada el 24 de noviembre de 1998, ejercid

oportunamente &} derecho de separacién de la misma, por no conformarse con
el acuerdo de fusidn; v, exigié que se le reembolse el valor de sus acciones,

de acuerdo al balance final que el Banco del Pacifico incorpord a la escritura
de fusidn.

Como Superintendente de Bancos negué la aprobacion de tal escritura
de fusién, aumento de capital y reforma de estatutos, por considerar que, de
cumplirse con el derecho de separacidn y reembolso del valor de las acciones
de los socios disidentes con cargo al capital, se veria afectado el nuevo capital
y reformado estatutos de las compafifas fusionadas, en la parte pertinente.

Lo dicho no conlleva un reconccimiento del derecho particular
reclamado por los accionistas disidentes, sino para medida preventiva a fin de
evitar que se afecte el capital y el patrimonio técnico de los entes fusionados;
pues, en &l evento de que sean reconocides tales derechos ¥ los mismos sean
satisfechos con cargo a capital, se produciria un efecto negativo para la
estabilidad de dicho ente financiero;

3.0.1. Respecto al fundamento juridico de la Resolucién SB-99-104, sc han
emitido una serie de criterios, por parte de distinguidos abogados, atim
cuando los mismos no coinciden. A saber:

a) Que el derecho de separacion no procede en los casos de fusién
(Doctores Ricarde Mufioz, Fabian Corral y Edgar Terdn).

b) Que el derecho solo existe en los casos de fusidn por union. No en los
de fusién por absorcidn (Doctores Emilio Romero y Patricio
Maldonadp).
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Que el derecho separacion existe para todos los casos de fus i6n,
sea por unién o por absorcion (Doctores Miguel Andrade,
Roberto Salgado, Esteban Cérdoba, Miguel Macias Hurtado, Luis
Cabezas Parrales, Wladimiro Villa. ,a, Abogado Leon Roldos).
Anexo #1.

Tales criterios, que constan del correspondienie expediente,
evidencian la diversidad de opiniones que existe sobre el mismo
tema, atn cuando, la Superintendencia de Compafiias. que es el
organismo _de control _que administra la TLey de Ja Mateda.
sostiene el criterio de que el derecho de separacién exista para
ambos asos de fusién. por_unién o_absorcion. criterio que ha
venido observando invariablemente desde la expedicién de La
Ley, como consta del Oficio que me dirigiera su titular doctor
Xavier Mufioz Chévez, cuya copia anexo con el # 2.

3.0.2. No nos vamos a detener en el anélisis de los criterios que niegan la
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procedencia del ejercicio del derecho de separacion en las
fusiones; pues, no se apoyan en la Ley positiva, sino en
consideraciones de conveniencia o inconveniencia economica; en
la circunstancia de que no eiste una mencién expresa en la Ley
que la posibilite; que en otras legislaciones s¢ ha abolido esle
derecho, etc. Todas son opiniones muy valiosas para cuando se
introduzca upa reforma legal, pero mientras no se ia haga, la
remision existente en el Articulo 387 de la Ley de Compafiias es
imperativa.

Respecto a la segunda posicion; esto es, que si procede el derecho
de separacién en las fusiones por unién, pero no en las fusiones
por absorcién, fundamentada en el Art. 386 de la Ley de
Compafiias, disposicion que supuestamenle 0o incluye la
obligacién de adjuntar el balance final de las compafifas absorben
s, vy, consecuentemente, si no existe tal obligacion, mal puede
ejercerse e} derecho de separacion.

Una lectura detenida de la referida disposicidn legal nos permite
colegir que la conclusion es errada, pues, la referida disposicion
legal se refiere a la incorporacion del balance final de las
compafifas "fusionadas", y, estas lo pueden ser por urlién o
absorcidn; a parte de que el Art. 376 de ia Ley de Compafiias
aplicable de acuerdo a la remisién antes referida-, exige ingene-
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re la incorporacién de los balances de las compafifas transformadas
(1éase fusionadas).

Ademas, el Reglamento de fusiones expedido por la Superintendencia
de Compafiias, expresamente establece en un Art, 13 (Registro Oficial
# 566 del 11 de noviembre de 1994), que a la escritura de fusién se
agreparan los balances finales de las compafifas absorbentes v
absorbidas"," Anexo # 3.

Conforme a este criterio se  ha procedide siempre en la
Superintendencia_de Bancos. conforme aparece del listado de entes
financieros fusionados que se adjunta como Anexo # 4.

Ademas!, si se revisa la escritura de fusion de los Bancos Popular v
Pacifico. se comprobard que también se ha incorporadoe el balance
final de la compafila absorbente. en acatamiento a la Ley v
replemento antes referidc. vy en mentis a lo afirmado por los
distinguidos juristas que sostienen que, no existiendo la obligacion de
incorporar el balance final de la compafifa absorbente, no existe el
derecho de separacion o receso en las fusiones por absorcion.

v

Se ha pretendido sestener por los recurrentes que la Resolucién SB9G-
104 es improcedente porque habria operado el silencio administrativo; porque
la Resolucién carece de motivacién; porque el Superiniendente de Bancos no
tenfa capacidad legal para dictarla, etc.

Al respecto conviene considerar:

4.0.1 SILENCIO ADMINISTRATIVO.- Los recurrentes pretenden amparar
su tesis en el Art. 28 de la Ley de Modemizacion que dispone que
toda solicitud o peticidn efectuada a una autoridad publica, debe ser
atendida en el término de quince dias; pues, en caso contrario, opera
el silencio administrativo.

Si se analiza la escritura de fusidn {cldusula undécima), se encontrara
que los propios recurrentes solicitaron al Superintendente de Bancos
que no se aprobara la aludida fusioén, avimento de capital v reforma de
estatutos antes det dia (sdbado) 2 de enero
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de 1999Y; v, asi lo hice el primer dia habil del afio, posterior a la fecha
por ellos sefialaba, esto es el4 de Enero de 1999, por lo que cumpli
oportunamente con tal solicilud.

Tal hecho debe entendérselo come un acto de renuncia voluntaria de los
recurrentes a invocar el silencio administmtive, lo que definitivamente
enervaria su afirmacion de que habian transcurrido mis de quince dias
desde que se presenti la solicitud de aprobacién de la referida escritura

(27 de noviembre de 1999).

Pero si tal argumento no fuera suficiente, es preciso tener presente que el
Art. 10 de la Ley General de Instituciones del Sistema Financiero
concede al Superintendencia de Bancos el término de sesenta dias para
tramitar v resolver la solicitud de aprobacion de la escritura de
constitucion de un ente financiero; y, la fusién es un acto que se somete a
ias mismas reglas de la constitucién, segin el Art. 33 de la Ley de
Compafiias; por lo que dicho plazo no habfa fenecido cuando yo emiti la
Resolucidn SB-99-104 del 4 de enero de 1999).

Pero para que no parezca ue ha existido morosidad o desidia en atender
lo solicitado por los recurrentes, dejo expresa constancia que el
expediente fue tramitado en un mes de muchas interrupciones, por los
feriados de aniversario de la fundacién de la ciudad de Quito, Navidad y
Afio Nuevo: asi como por el reclamo de los socios disidentes, incluido su
trastado y contestacion de los recurrentes; asi como por efecto de la
reunién con ellos mantenida en la ciudad de Guayaquil, el 29 de
diciembre de 1998, a fin de buscar un posibie avenimiento entre las
partes, en que me solicitaron que atienda su peticién, favorable o
negativamente, a la brevedad posible, habiéndonos comprometido a
bacerlo el lunes 4 de enero de 1999, conforme lo cumpli.

En consecuencia, de ninguna manera operd el silencio administrative; y,
si asi lo estimaron seriamenie los recurrenies, debieron proceder a
inscribir y publicar el extracto de la referida escritura de fusion, aumento
de capital y reforma de estatutos, sin necesidad de deducir el recurso
objeto de vuestm conccimiento.

4.0.2. FALTA DE MOTIVACION DE LA RESOLUCION SB-9%-104.La sola
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lectura de la referida resolucion nos liberaria de todo co-
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mentario, sin embargo, de wun ligero recorrido sobre sus
considerandos se podrd apreciar que la parte resolutiva de la
misma se desprende de una bien hilvanada motivacion, que
comenzando con consideracicnes de hechos (presentacion de la
escritura de fusion, aumento de capital y reforma de estatutos para
su aprobacion por parte del Superintendente de Bancos y la
solicitud de proteccion de un grupo de accionistas que habia
gjercido el derecho de separacién del Banco del Pacifico, por
efecto mismo de la fusién, exigiendo el reembolso de sus acciones,
de acuerdo al balance final incorporado a dicha escritura y la
negativa del Banco dei Pacifico a aceptar dicho reclame, termina
examinando las consideraciones de derecho (procedencia del
derecho de retiro o separacidn en las fusiones), para concluir en la
parte resolutiva negando la aprobacidn solicitada, por estimar que,
en el evento de que el Banco del Pacifico reconozca y pague el
valor de las acciones cuyo reembolso se solicita con cargo a
capital, éste se veria disminuido, afectando la fusion, el aumento
de capital y la reforma de estatutos cuya aprobacidn se pide.

Mejor motivada no podia estar la resolucion ahora impugnada,
careciendo de todo valor la argumentacidn esgrimida en cordra de
la misma, por estimar que la sola referencia a la negaliva del
Banco del Pacifico a aceptar el reclamo de los socios disidentes no
era suficiente, debiendo ---segin dicen--- examinar los puntos de
vista en que la misma se fundamenta.

De tal andlisis aparece claramente que estuvieron cumplidos los
requisitos exigidos en el Art. 24 # 13 de la Constitucion Politica, al
decir: "Las Resoluciones de los poderes ptblicos que afecten a las
personas deberan ser motivadas, No habré tal motivacidn si en la
resolucidn no se enunciaren normas o principlos juridicos en que
se_haya fundado. v si no se explearc la pertenencia de su
aplicacién a los antecedentes de hecho",

4,0,3 SOBRE LA SUPUESTA INCOMPETENCIA DEL SUPERIMN
TENDENTE DE BANCOS,- Se ha pretendido sostener que,
existiendo un impasse o controversia legal entre el Banco del
Pacifico y los socios del misme que ejercieron el derecho de
separacién o retire, la dilucidacién del caso debid corredonder a la
justicia ordinaria y no al ambitc administrativo.
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Al respecto, es preciso aclarar que en la resolucién impugnada no
existe reconocimiento de derecho subjetivo alguno; pues, el
Superintendente de Bancos se {imité a desaprobar un determinado
acto societario, por los riesgos que tal aprobacién podia conllevar de
reconocerse y pagarse, con cargo a capital, el reembolso que los
accionistas disidentes reclamaban del valor de sus acciones.

Tal pronunciamiento estd fundamentado en el Art. 182 de la Ley
General de Instituciones del Sistema Financiero, que en sus literales a)
y b) reconocen la facultad del Superintendente de Bancos para aprobar
los estatutos sociales de las instituciones del sistema financiero
privado y las modificaciones que en ellos se produzca; asi corno para
velar por la estabilidad, solidez y correcto funcionamiento de las
instituciones sujetas a su control y,

. en general, que cumplan las normas que rigen su funcionamiento.

Ademas el Art. 16 de la Ley en mencion dispone que las institu ciones
del sistema financiero privado, una vez establecidas, requerirdn de la
autorizacion de la Superintendencia para fusionarse con otras
sociedades o para reformar sus estatutos sociales.

En’ consecuencia, ¢l Superintendente de Bancos tuvo plena facultad y
capacidad para pronunciarse ante la solicitud planteada por los ahora
recurrentes; y es iogico que, si tenia facultad para aprobar la es critura
de fusién, aumento de capital y reforma de estatutos, también tenfa
facultad para desaprobarla; més aln, si consideramos que era de su
obligacion velar por la estabilidad, solidez y correcto funcionamienio
de s instituciones sujetas a su control; v, en general, gue cumplan las
normas que rigen su funcionamiento; y, en la especia, tal situacién no
se habria dado si se otorgaba la aprobacion solicitada; pues, no solo
que el capital de los entes fusionados quedaba expuesto a una drastica
reduccion, al reembolsarse el valor de las acciones de los accienistas
disidentes; sino que ademas, se estarfa atentando contra un derecho de
la minoria, que por ley est4 obligado a proteger; sino que, ademas, se
violentarfa la norma contenida en el Art. 21 de la Ley de Promocion y
Garantia de las Inversiones, que dispone:

“E] estado, a través de todos los organismos y més entidades del
sector publico, velara para que la inversién nacional y extranjera
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se desarrolle con toda libertad y parantias establecidas en la
Constitucion Politica de Ia Repiblica y en el marco legal y normativo
del Pafs".

Los cinco socios disidentes, fondos de inversion extranjeros que
representan a una multitud de personas, invirtieron en el Ecuador con
vista a un determinado marco legal y normativo, que al no haber sido
cambiado, tiene que ser respetado; pues, en caso contrario, a mas de
violarse un derecho subjetive, se produce inseguridad juridica y se
ahuyenta la inversién extranjera, que el Estado estd empefiado en
fomentar.

Pero si no fuera suficiente lo dicho, es precisc recordar que ¢l
Superintendente de Bancos tiene, con respectc a las entidades
financieras sujetas a su control, las mismas facultades que posee &l
Superintendente de Compafiias (Art. 218 de la Ley General de
Instituciones del Sistema Financiero), y, a éste corresponde, entre
otras facuitades, la de proteger a la minoria cuando comprobare que
se han violado los derechos de los socias o se ha contravenido el
contrato socizal o la Ley, en perjuicio de la propia compafiia, de sus
socios o de terceros (Art. 441 Ley de Compaififas),

Ademas segiin la disposicion legal nitimamente citada, la vigilanecia y
control de las compafiias comprende los aspectos, juridicos,
societarios, econdmicos, financieros y contables; por lo que, no existe
duda alguna, que en uso de tales atribuciones el Superintendente de

Bancos tuvo plena facultad para negar la aprobacidn de la escritura de
fusion, aumento de capital y reforma de estatutos de los Bances

Pacifico y Popular, en cuya resolucién pesaron las consideraciones
{ue he expuesto.

Atentamente
DIOS, PATRIA v LIBERTAD

Dr, Jorge Egas Pefia
SUPERINTENDENTE DE BANCOS
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DR. JORGE ECAS PENA

RESOLUCION Ne. 5B-95-104

JORGEEGASPENA
SUPERINTENDENTE DE BANCOS

CONSIDERADO:

Que el 27 de noviembre de 1998, los sefiores Arturo Quiroz Martin y
Dr. Alvarado Bayas Cevallos, a nombre de los Bancos del Pacifico S. A. v del
Banco Popular del Ecuador C. A., solicitan la aprobacitn de la escritura
pliblica de fusién por absorcion, aumento de cepital y reformas de estatutos
de las referidas entidades financieras, la misma que fue aulorzada por el
Notario Quinto de Guayaquil, el 24 de noviembre de 1998, fa cual contiene
las actas de las sesiones de Junta General de las referidas entidades
financicras de la misma fecha y los correspondientes balances.

Que el 15 de diciembre de 1998, LATINVEST PARTINERS,
LATINVEST FUND, LATINVEST STRATEGIC INVESTMENT FUND Y
~/NRTHERN TRUSTCO, invocando su calidad de accionistas ¢l Banco del
Pacifico S. A., gue represenfan en su (otalidad 149'414.041 acciones
equivalente al 12.14% de su capital social, comunican a este despacho que el
9 de diciembre de 1998 habjan comunicado al representanie legal de dicho
banco su decision de ejercer el derecho de separacion que les concede el Art.
377 de la Ley de Compafifas; y, en consecuencia, solicitaron gue les sea
reembolsado ef valor de sus acciones de conformidad con el balance que fue
incorporado en fa escritura pibiica gue contiene la absorcion al Banco
Pepular del Ecuador C. A., antes referida.

Que, ¢l 22 de diciembre de 1998 BEAR STERS SECURITY CORP,
invocando Ia calidad de titular de 19'030.458 acciones de capital suscrilo y
pagado del Banco del Pacifico, participa a este Despacho igual decision, la
misma que alegan haberh comunicado el representante del Banco del
Pacifico S. A., el 9 de diciembre de 1998.

Que las recurrentes manifiestan no haber recibido contestacion alguna
del Banco del Pacifico S. A., ante cuyo silencio, que interpretan como
desconccimiento de su derecho, solicitan al Superintendente de Bancos que se
ordene al Banco del Pacifico S. A., cumpla con su obligacién de pagar el
valor que tiene cada una de sus acciones segiin el balance que
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se incorpora en la escritura de absorcion del Banco Popular del Ecuador C,
A.; pues tal negativa es violatoria de la Ley y lesiona sus derechos de
accionista.

Que el articulo 387 de la Ley de Compafifas, aplicable de conformidad
con el Art. 210 de la Ley General de Institucicnes del Sistema Financiero,
dispone que, en lo que no esté expresamente resuelto para las fusiones, deben
aplicarse las normas contenidas en la misma Ley de Compafifas para los casos
de transformacion de sociedades,

Que el arto 377 de la Ley de Compatiias establece el derecho de receso o
retiro de los accionistas inconformes para los casos de transformacion de
Compaiiias y aplicable, en consecuencias, para los casos de fusién de las
misSmas; pues no existe en nuestra legislacion norma expresa algunz que los

excluya.

Que el ario 377 & la Ley de Compafifas establece que el acuerdo de
transformacion (idem ef de fusion) solo obligaré a los socios o accionistas que
hayan votado a su favor, por lo que los accionistas o socios no concurrentes o
disidentes con respecto a la transformacién de ia Compafiia (idem a la fusion},
tienen el derecho de separarse de ella, exigiendo el reembolso del valor de sus
acciones o de su participacion, en conformidad con el balance a gue se refiere
el articulo 376.

En la especie, los recurrentes manifiestan no haber concuirido a Ia Junta
General del Banco del Pacifico 8. A., celebrada ¢l 24 de noviembre de 1998
en cuya sesion se acordd la fusidn por absoreién del Banco Popular del
Eeuador C. A

Que la aprobacién de la sscritura de fusion por absorcién, aumento &
capital y reforma de estatutos a que se refiere el primer considerando, se veria
afectada, especialmente en la parte referida al nuevo capital fijado, al
cumplirse con la obligacién de reembolsar a los recurrentes el valor de sus
acciones de conformidad con el balance incorporado a la misma.

Que corresponde a la Superintendencia de Bancos vigilar que las

instituciones por ella controlades cumplan las normas que rtigen su
funcionamiento; asi como velar porque se cumplan las disposiciones legales
encaminadas a la tutelz de los derechos de los socios o accionistas y de
terceros.
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DR.JORGE EGAS FENA

En uso de las atribuciones legales

RESUELVE

ART. PRIMERO.- Negar iz aprobacion de la escritura piblica de fusion
por absorcién de capital y reforma de estatutos presentada por el Banco del
Pacifico S. A: v el Banco Popular del Ecuador c.a., por cuanto, al haberse
ejercido el dereche de separacion por parte de un grupe de accionistas del
Banco de Pacifico S. A., de conformidad con los articulos 387 y 377 de la
Ley de Compafifas, hay lugar al reembolso del valor de sus acciones de
acuerdo con el balance que consta en la escritura piiblica de referencia, lo
cual incide en el monto de nuevo capitat social, fijado en ella; el mismo que
requerird ser disminuido en la fusién carrespondiente, en la parte que se lo
haga con cargo a capital.

ART. SEGUNDO.- Disponer que el Notario Quinto del Cantén
Guayaquil, Ab. Cesiareo Condo Chiriboga, siente al margen de la matriz y
copias de la escritura piblica de 24 de noviembre de 1998, la razén de que
mediante la presente resolucion se ha procedido a negar la aprobacién de
disolucién anticipada del Banco Popular del Ecuador C. A., asi como la
fusién por absorcién a dicha entidad por parte del Banco del Pacifico 5. A.

ART. TERCERO.- Disponer que se notifique con el contenido de la
presente resolucién a los representantes legales de los Bancos Pacifico y

Popalar respectivamente.

COMUNIQUESE.- Dadz en la Superinteadencia de Bancos, En Quilo
Distrito Metropolitano, a los cuatro dias del mes de enero de mil novecientes
noventa y nueve.

Dr. Jorge Egas Pefia
SUPERINTENDENTE DE BANCOS

Provey6 y firmd la resolucién que antecede el doctor Jorge Egas Peia,
Superintendente de Bancos, en Quito Distrito Metropolitano, a los cuatre dias
del mes de enero de mil novecientos noventa y nueve. LO CERTIFICO.

Dr. Luis Larrea Benalcézar
SECRERARIO GENERAL
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PONTIFICIA UNIVERSIDAD CATOLICA DEL ECUADOR
DECLARACION Y AUTORIZACION

Yo, Nicolas Rafael Almeida Guerrero, C.l. 1714150255 autor del trabajo de
graduacion  titulado:  “ANALISIS CRITICO DEL PROCESO DE
TRASFORMACION Y FUSION DE COMPANIAS DE COMERCIO EN EL
ECUADOR?”, previa a la obtencién del grado académico de ABOGADO en la
facultad de JURISPRUDENCIA:

1.- Declaro tener pleno conocimiento de la obligacién que tiene la Pontificia
Universidad Catdlica del Ecuador, de conformidad con el articulo 144 de la Ley
Organica de Educacion Superior, de entregar a la SENESCYT en formato digital
una copia del referido trabajo de graduacidén para que sea integrado al Sistema
Nacional de Informaciéon de la Educacion Superior del Ecuador para su difusion

publica respetando los derecho de autor.
2. Autorizo a la Pontificia Universidad Catdlica del Ecuador a difundir a través de
sitio web de la Biblioteca de la PUCE el referido trabajo de graduacion, respetando

las politicas de propiedad intelectual de la Universidad.

Quito, Agosto del 2015

Nicolas Rafael Almeida Guerrero.
C.l: 1714150255
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