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RESUMEN EJECUTIVO

El objetivo de la NIC 2 es suministrar una guiaapk determinacion del costo, el
reconocimiento del gasto en el periodo, tambiéerdehar el deterioro que disminuye el
importe en libros al valor neto de realizacion, sustrar directrices sobre las formulas del

costo que se usan para atribuir costos a los iaxiest

La compafia Michelin del Ecuador S.A. no dispomlitisa contable alguna, por lo cual el
manejo del area de inventarios obedecia al maasjempirico por parte del departamento

de contabilidad y administracion, cuyo unico colngira el kardex en el sistema.

La presente propuesta clarifica la aplicacion dedama Internacional de Contabilidad 2
sobre inventarios en la compafia Michelin del Ecu&lA. se acude a la presentacion de

varios escenarios posibles para, de una manerdi@deexidenciar la aplicacion.

El capitulo I: identificacion de la compafia, deomocer mediante un enfoque general a la
empresa Michelin tanto en el Ecuador como en eldousus valores, los productos que

comercializa, las recomendaciones que se deben tBam@ianta al comprar un neumatico.

En el segundo capitulo se realiza una descripa@dasiNormas de Informacion Financiera
y de qué manera han impactado en las compafhiameanas, los grupos de empresas que
debieron aplicar primero y las ultimas, tambiéses@ala la ventajas de la implementacion

de dichas normas en la compafiia.
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En el capitulo 11l se describe la norma, el alcamldiniciones y conceptos relacionados,

valoracion del inventario y que politicas contaldesplicaban en le empresa.

El Capitulo IV establece la manera que se debeaapé politica contable sobre inventarios
en el cual constan: costos de inventarios, costsadbuisicion, calculo del costo,
obsolescencia, los costos que tiene la mercadepariada desde el puerto de origen hasta

las instalaciones de la compafiia, reconocimienmmaan gasto y la informacion a revelar.



INTRODUCCION

La aplicacion de este nuevo modelo contable intéonal que implica un cambio muy
importante en la cultura de las empresas y erslarviradicional de realizar la contabilidad.
Las empresas para crecer necesitan ser competitigmner de informacion de alta
calidad, transparente y comparable que les peroutapetir en el mercado local o

internacional.

Actualmente mas de cien paises (Véase Anexo damlor del mundo han emprendido la
adopcion de las NIIF (Normas Internacionales dermacion Financiera), con el propésito
de mejorar procesos y sistemas uniformes que aandenia calidad de informacion

financiera preparada por la administracion, lasFNirtalecen la confianza general y
permiten un acceso a mayores y mejores recursagpénanciamiento de las operaciones

de las compaiiias.

La NIC 2 (Norma Internacional de Contabilidad nuon2Y, trata sobre Inventarios, tiene por
objetivo suministrar una guia para la determinaciéihcosto, el reconocimiento del gasto
en el periodo, también determinar el deterioro rgl@je el importe en libros al valor neto

realizable.

Los inventarios son activos y para ser reconocidmso tal deben ser medidos de manera
fiable, los activos son recursos controlados poerntidad como resultado de sucesos

pasados, del que la entidad espera obtener etusd fueneficios econdmicos, los beneficios
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econdmicos incorporados a un activo consisten groteincial del mismo para contribuir
directa o indirectamente, a los flujos de efectivde otros equivalentes al efectivo de la
empresa. Este potencial puede ser productivoe@s miediante la explotacion del bien se

generen recursos; o puede tomar la forma de caoNided en efectivo.

Debido a que la norma indica que se debe regmstréibros el menor entre el valor neto de
realizacion y el costo, se vera afectado el Sevide Rentas Internas, ya que si el valor neto
de realizacion es menor se debe registrar ese yalorcomo se lo realizaba antes todo de
acuerdo al costo, el valor neto realizable es etiprestimado de venta menos los costos
estimados para terminar su produccion y necespaiasllevar a cabo la venta; un ejemplo
de costos para llevar a cabo la venta son las amesde vendedores, os cuales si se quiere
perjudicar al fisco se puede inflar estos gastes pagaria menos impuestos. En la NIC 2,
en el parrafo 32 indica cuando una reduccion, eesio de las materias primas, indique
que el costo de los productos terminados excedsuavalor neto realizable, se rebajara el
importe en libros hasta cubrir esa diferencia;sesitaiaciones que se presentan podria llegar
afectar la base gravable del Impuesto a la Reitdacgnes como estas pueden ser la causa
para que el SRI no trabaje de acuerdo a las Nointasnacionales de Informacion

Financiera (NIIF).



1 IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

1.1 MICHELIN EN EL MUNDO

Manufacture Francaise des Pneumatiques Micheliro@da como la compaiiia
Michelin cuya actividad principal es la elaboracydcomercializacidon neumaticos fue
fundada en 1889 en Clermont-Ferrand, Francia, dentjgezé con el desarrollo de
neumaticos de bicicleta, y se han constituido carmade las dos empresas, junto con
Bridgestone, productoras de neumaticos mas graride grandes del mundo. Y
también tiene participacion en diversas categal@asutomovilismo, principalmente

en el campeonato mundial de motociclismo y de Rally

Figura N° 1: Bibendum, mascota de Michelin

Fuente: (Lubrillantas El Dorado, 2013)
Elaborado por: José Calero
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Su conocida mascota es llamada Bibendum, un pgesdeacolor blanco que esta
formado por muchos neumaticos. Este "hombre necoidtie creado en 1895, solo
tres afos después de que naciera el automovilel E8sto de Latinoamérica se les
llama simplemente llantas o cauchos. (Depor Village) Aparece por primera vez en
un afiche publicitario promocionando que los neucrat“beben los obstaculos”. Su
nombre se debe a la frase en latin “nunc est bibeh¢ahora bebamos), en un juego
de palabras creado por su disefador, referenciguneltos neumaticos se “beben” los
baches. A través de los afos, se moderniza yirse |f silueta pero sigue siendo el

emblema de la compaifiia.

Al asistir a la Exposicion Universal y Colonial dgon en 1894, Edouard Michelin y
André not6 una pila de neumaticos que sugirié augabde la figura de un hombre
sin brazos. Cuatro afios después, André se reilnifadte francés Marius Rossillon,
conocido popularmente como O’Galop, quien le maostr® imagen que habia creado
para Munich Cerveceria para una majestuosa celébrde un gran vaso de cerveza
y citando la frase de Horacio “Nunc est bibendunAhdré inmediatamente propuso
que se sustituyera el hombre con una figura heehaedimaticos. Asi O’Galop
transformado la imagen anterior en el simbolo deh&lin. Hoy en dia, Bibendum es
una de las marcas mas reconocidas del mundo, leeguesenta Michelin en méas de

150 paises.

André Michelin (16 de enero de 1853 — 1 4 de al&ril931) fue un industrial franceés,
hermano de Edouard Michelin. Es famoso por hatesado en el afio 1900 la Guia

Michelin.
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Posteriormente y como estrategia de marketing di® 18nza el famoso mapa de
Francia, constituido por 47 hojas, dobladas setjimedigente principio del acordeon.
Dibujadas a escala 1/200 000, los mapas Michelinesen imponiendo con el avance
los afios debido a su precision casi microscopiaangicacion detallada de los puntos

de interés distintivas (atractivos turisticos, saydalizas).

Edouard Michelin inventé en 1891 el neuméatico desatde para las bicicletas,
sistema que adapté en 1894 a los automoéviles. ddos después, en 1896 ya
conducian cerca de 300 taxistas parisinos condamaéticos de la marca Michelin.

(Dinero Club, s.f.)

A fecha de 2007 Michelin posee el récord del neiom@as grande fabricado, se trata
de los neumaticos 59/80R63 con que va equipadolg@lete gigante de Caterpillar
modelo 797B, utilizado en excavacién minera. Gelanatico pesa 5 toneladas, tiene
4 metros y medio de diametro y 1,48 metros de grarouna presion de inflado de

6,5 bar. El coste de cada uno de estos neumatinda los 30.000 euros.

En Espafa cuenta con factorias en Aranda de DBergds), Valladolid, Vitoria y
Lasarte, en Argentina, cuenta con plantas de reoagea cubiertas. La primera fue
inaugurada a mediados de diciembre de 2011 en Merterovincia de Cérdoba 3 en

la cual se invirtieron 17 millones de pesos.

Como actividad secundaria, Michelin realiza edie®rde guias turisticas, guias
gastrondémicas y mapas de carreteras, siendo lavenéida la conocida como Guia
Michelin, las mismas que ayudan a impulsar la marcmantener el nombre

posicionado en las mentes de los consumidores.
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Michelin ha introducido en el mercado de softwag@guda a la conducciéon mediante
GPS y confeccion automatica de rutas por carredetaavés de la web llamado
ViaMichelin, la cual atrae a mas de 400 millonewidéas por afio, proporcionando,
regularmente, nuevos servicios para que la prejgarael viaje sea mas eficiente y
simple, ya que incluye 7 rutas alternativas pagarl@l destino deseado, fotografias
satelitales y aéreas de alta definicion para ayadarlocalizacion, informacion de
trafico, reserva de hoteles, pronostico del clieméod proximos 10 dias y la posibilidad
de dejar comentarios en los restaurantes, hotelsfos de interés para ayuda y
referencia de futuros usuarios de la comunidaddguor ViaMichelin. También
ofrece, en Europa y Estados Unidos, una guia daurasites para el viajero, y
asociado con el gigante de la tecnologia en telanaaciones, Nokia, ofrece en sus
teléfonos moviles, alrededor del mundo, un detidldoteles, restaurantes y sitios de

interés. (VIAMICHELIN, s.f.)

Michelin fue uno de los fabricantes de neumaticold-0rmula 1 entre 1977 y 1984
y entre 2001 y 2006, siendo este el ultimo afioeptevo presente. (Chicane F1, s.f.)
En 2010, la marca francesa anuncio que estabaastiodvolver a entrar a la maxima
competicion del automovilismo en 2011 sustituyeadridgestone, luego de que esa
compafia decidiera abandonar la competicion despeléasio 2010. Sin embargo,
aguel anuncio no prosperd y quien remplazé a Bsitge como proveedor de

neumaticos de la categoria fue Pirelli.

La Federaciéon Internacional del Automovilismo ananque en el 2014 sera la
temporada neumaticos para todos los monoplazasipantes de esta competicion,

lo cual ha generado ciertas inquietudes entre leliquiy los participantes, aunque
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netamente esta alianza se convierte en una exedt@nta de promocionar la marca

y posicionarla en otras categorias. (Motor PasirsF.)

Tabla N° 1: Participacion de Michelin en el mercadanundial de llantas

Marca Participacion*
Bridgestone 15,30%
Michelin 14,00%
Good year 10,01%
Continental 5,80%
Pirelli 4,00%
Sumitomo 4,10%
Hankook 3,30%
Otras marcas 43,49%
TOTAL 100,00%

Fuente: (El Mundo, 2014)
Elaborado por: José calero

Figura N° 2: Participacion de Michelin en el mercad mundial de llantas

M Bridgestone

B Michellin

B Good year

m Continental

M Pirelli

B Sumitomo
Hankook

Otras marcas

Fuente: (El Mundo, 2014)
Elaborado por: José calero



1.2 MICHELIN EN EL ECUADOR

En el Ecuador, la compaiiia porta el nombre comereazon social de Michelin del

Ecuador S.A. donde la misma se especializa ennta\a por mayor de neumaticos,
accesorios y partes de vehiculos a diferentesldiglores locales, ofreciendo también
el servicio de reencauchado, la compafia en elcp@ista con varios distribuidores
para la venta de neumaticos, fue constituida camaoSociedad Andnima e inicio sus
actividades el 9 de julio de 1996, esta catalogamao un Contribuyente Especial,
determinado asi por el Servicio de Rentas Intefga&svicio de Rentas Internas - SR,

s.f.)

Desde que se fundo la empresa la mision de Michelsido de contribuir al progreso
de la movilidad de bienes y personas, y mas aliéstle al desarrollo de la sociedad,
el objetivo mas amplio es satisfacer la necesidaddmental humana de socializarse,
intercambiar y descubrir. La empresa se encuethicada en Av. 6 de Diciembre
3355y Eloy Alfaro, Edf. Torre Blanca, Quito — Edoa. En el mismo lugar es donde

estan ubicadas las bodegas. (Michelin, 2014).

Michelin se ha comprometido a desarrollar su adéidide manera responsable, esto
incluye a portar soluciones cada vez mas eficigpaea satisfacer las expectativas y
aspiraciones de los clientes y accionistas. Hijoifica respeto al medio ambiente y
al mismo tiempo asegurar la viabilidad econémicdadempresa, cada decision y

accion de Michelin llevada a cabo se basa en ¢psesites valores fundamentales:



1.2.1Valores

Respeto a los clientes
Respeto a las personas
Respeto a los accionistas

Respeto al medio ambiente

1.2.2Linea de productos

Segun Michelin (2014), los productos que comeadik empresa son:

Neumaticos Michelin PL:gama deneumaticos enfocados al segmento de
transportes pesados y buses, esta linea se trabeghante una
representacion exclusiva, traspasando todo el Idgspagarantias que

entrega marca Michelin.

Neumaticos Michelin TC: esta es representada por la gama de turismo y
camioneta de esta prestigiosa marca, adicionandeasmecomo BF
Goodrich que es la segunda linea de Michelin esgaldad de la misma

forma.

Neumaticos Michelin GC: esta linea representa la gama de neumaticos
para mineria e industrias especiales, los cualesespaldados por altos

indices de calidad y excepcional rendimientos terietraje.
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Neumaticos General:.con el respaldo de Continental, marca alemana de
gran prestigio esta linea de producto se caraat@az tener uno de los
mejores indices de costo/beneficio en el segmemtonetriz, esto es

debido a que la empresa es importador directolecépor casi 10 afios.

Reencauches Michelinla empresa cuenta con plantas de reencauchas de
la mas alta tecnologia, las cuales son licenciadasipervisadas por
Michelin, ademas de la utlizacion de insumos maildahelin.
Imprimiendo altos indices de calidad y seguridaclegproceso. Este es

un servicio que realiza la empresa para usuariosoctasportistas y
taxistas quienes traen llantas usadas o lisaggigea una placa adicional
sobre la parte que rueda sobre capa asfalticab&sea a calor, no esta
dentro del inventario ya que no es un producto pereenta sino un

servicio

Lubricante Shell: la empresa tiene la representacion exclusiva emstod
las lineas de productos: industriales, consunearsports, especiales, etc.
Esto brinda la posibilidad de disponer de las nesjocondiciones
comerciales para la colocacion de estos produc®snismos que por

largo tiempo son lideres mundiales en el negociolaiécantes.

Importaciones: desde hace més de 10 afios la empresa ha realizado
importaciones de una serie de productos asociddodra automotriz y
se han establecido alianzas con fabricas de netovathinos productos

gue se los utiliza para la linea de camiones.
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1.2.3Tipos de neumaticos de mayor demanda

En la categoria de vehiculos livianos (TC) las disi@nes con mayor volumen
en ventas son las del 13" y rin 14", sin embargpaetjue vehicular evoluciona
de manera interesante a las dimensiones rin 16% 18” por la modernidad de
los vehiculos, también hay una demanda importantd regocio de llantas de
la categoria ingenieria civil (GC) para transpgresado en sus distintas
aplicaciones como son mineria, construccion, inthsstesto es gracias a la gran

cantidad de proyectos de infraestructura que sa'dian en el pais.

1.2.3.1Recomendaciones a tomar en cuenta al comprar itmateo

De acuerdo con Michelin se deben tomar en cuentsidmientes tips:

1) Elegir una marca que ofrezca el mejor conjunto @@ehcios:

seguridad, durabilidad y economia de combustible.

2) Por seguridad elegir la llanta con mejor capacidadfrenado de
emergencia, principalmente en piso mojado; que groigne mayor

estabilidad en curvas y resistencia de choquepadios.

Michelin ofrece, a los conductores mas implicados @ manejo,
soluciones especificas de alta gama que respondes @xigencias. Su
capacidad de innovacién y cambio permanente emdastria, sus

estrechas colaboraciones con los constructoresialasanas prestigiosos
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junto con su compromiso y resultados en competjcifamuestran la
experiencia en altas prestaciones de Michelin comm de los lideres

globales en la elaboracién de neumaticos.

Michelin es uno de los principales proveedoresaiammaticos en el pais y
del servicio de reencauchado, ha formado alian@asesionarios con el
fin de ser el proveedor Unico de llantas paraasemarcas, asimismo, ha
logrado aliarse estratégicamente con talleres ytragnreparacion
vehicular con el fin de que estos ofrezcan susymntod. En el cambio de
neumaticos se realiza una breve inspeccion dathsadores de desgaste
de la llanta antigua y se hace una evaluaciornudeld uso que tendran las
nuevas, ya sea para transporte de pasajeros, chga) trailer especial
0 uso temporal, buscando proporcionar las adecuatasntrario en el
reencauche el objetivo es ofrecer un servicio adali al cliente que
compra una llanta nueva y que puede asi alargdudabilidad de la
carcasa Michelin. El reencauche es un servicioi@uil no consta en
inventarios ya que, el trasportista que requiesmgauchar sus llantas
viene con sus neumaticos lisos y al siguiente adléva como nuevos
(reencauchadas), esta actividad se la ha realideside hace mas de 50

afos. (CONAUTO, s.f.)

Mision

Contribuir de manera sostenible, con el progrestadaovilidad de las
personas y de los bienes, facilitando la libefadeguridad, la eficiencia

y el placer de viajar.
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Vision

Aspirara a ser en ecuador, lider en la distribudé®neumaticos, asi como

estar presente en el pensamiento de los clienteslasa primeras marcas.

Valores

Los valores de MICHELIN esta basada en cinco valdwadamentales

gue promueve el respeto hacia las personas, bdotes, a los accionistas,

al medio ambiente y alos hechos.

Estructura organizacional

El grupo MICHELIN esta dirigido por Jean-Dominiqg&enard con la

asistencia de los miembros del Consejo Ejecutivédapo (CEG) en la

definicion de objetivos estratégicos y comercidiesa Empresa.
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Figura N° 3: Organigrama
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Fuente: Investigacién realizada
Elaborado por: José calero
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Figura N° 4: Distribucion de oficinas y talleres deMICHELIN S.A.
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Fuente: Michelin del Ecuador
Elaborado por: José calero




2  ¢QUE SON LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION

FINANCIERA (NIIF)?

2.1 ¢QUE SON LAS NIIF?

Las Normas Internacionales de Informacion FinaadiEiIF), también conocidas por
sus siglas en inglés como IFRS (International FsrsrReporting Standard), son
normas contables adoptadas por el IASB (Internatidncounting Standards Board),
institucion privada con sede en Londres y es uarosgno independiente del sector

privado que desarrolla y aprueba las NIIF.

IASB International Accounting Standadrs Board (juntas de normas

internacionales de contabilidad)

La junta de normas internacionales contabilidad SBA es un organismo

independiente del sector privado que desarrollaryedba las Normas Internacionales
de Informacién Financiera; funciona bajo la supévi de la Fundacién del Comité
de Normas Internacionales de Contabilidad (IAS@F)AB se fundé en el afio 2001
con la finalidad de sustituir al Comité de Normateinacionales de contabilidad

(IASC).
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La Fundacion del Comité de Normas Internacionade€antabilidad (IASCF) es una
fundacién igualmente independiente no persiguacablcreada en el afio 2000 para

supervisar al IASB. (Barrientos, 2011)

« IASB: International Accounting Standards Board.
« IASCF: International Accounting Standards Commiteendation.

« IASC: International Accounting Standards Committee.

Las NIIF corresponden a un conjunto de Unico denasrlegalmente exigibles y
globalmente aceptadas, comprensibles y de altalachlbasados en principios
claramente articulados; que requieren que los estdthancieros contengan
informacion comparable, transparente y de altalad|ique ayude a los inversionistas,
y a otros usuarios, a tomar decisiones econdémidaenstituyen los Estandares
Internacionales o normas internacionales en elrd@kade la actividad contable y
suponen un manual contable, ya que en ellas serargaontabilidad de la forma

como es aceptable en el mundo.

Las normas se conocen con las siglas NIC y NllIFedégndo de cuando fueron
aprobadas y se matizan a través de las "interfppegs’’ que se conocen con las siglas

SIC y CINIIF.

Las normas contables dictadas entre 1973 y 200ddedabril de 2001, afio de
constituciéon del IASB, este organismo adopt6 tddadNIC y continud su desarrollo,

denominando a las nuevas normas "Normas Interrsle®nde Informacion
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Financiera" (NIIF). Las NIIF vigentes son trece@ge Anexo 1) de igual manera las

NIC (Véase Anexo 1)

El objetivo de las NIIF es ayudar a los particiganén los mercados de capitales de

todo el mundo, y a otros usuarios, a tomar deasi@ronomicas.

Ese es el entorno en el cual giran las NIIF, y lepaeadigma de la utilidad de la
informacion financiera para la toma de decisionamnémicas es en el cual debe

ubicarse el elaborador de informacioén financiera.

Cada vez que escuchemos hablar de NIIF, se debereoder que se esta hablando
de cuatro conjuntos de normas, que entre toda®mroah lo que se conoce como

Normas Internacionales de Informaciéon Financiementye ellas se tiene:

« Normas Internacionales de Informacion Financiel; NFRS siglas en ingles

de International Financial Reporting Standard).

« Normas Internacionales de contabilidad, NIC, (IA8ernational Accounting

Standards).

« Comité de Interpretaciones de NIIF, CINIIF (IFRI®ternational Financial

Reporting Standards Commitee)

« Comité de Interpretaciones de las Normas Internatés de Contabilidad, SIC

(SIC, Standards Interpretations Commitee)
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2.2 LAS NIIF EN EL ECUADOR

2.2.1Impacto de las NIIF en las Compafias Ecuatorianas

En el afio 2008 en el Ecuador se inicio el procescotivergencia a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, fue &tente en el 3 de julio del
aflo en mencién, que la Superintendencia de Congpadtifico la disposicion
obligatoria de la aplicacidon de dichas normasglesdes tuvieron vigencia desde
el afio 2009. La busqueda de uniformidad en lacagthn de estandares
contables globales Unicos y el proceso de adomtgdmencionadas normas a
nivel mundial es lo que llevo al pais a optar porirhplementacion cuya
necesidad surgio de la dificultad compara los estéidancieros con el resto de
estados vecinos dado que cada uno poseia su pprpiopios de contabilidad

generalmente aceptados.

Al momento de realizarse inversiones extranjerasekrpais, se tornaba
sumamente dificil el analizar informacién finaneier, con la misma, tomar
decisiones, ya que los datos proporcionados careleidnomogeneidad, lo que
provocaba que cada una de las empresas y sus sblatinnes y direcciones
preparen, bajo su propio riesgo, estados finargiatitizando otra normativa
con el objetivo de presentar a sus accionistagnrgoion que ellos puedan
comprender y que reflejen de acuerdo a su puntastie la informacion real

detallada en los mismos.
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Ecuador se puso a la par de sus vecinos como Bhaagéntina, Pera, Uruguay
que ya venian manejando su contabilidad bajo lasn&® Internacionales de
Informacion Financiera, lo que permite una nega@rgcentre estos, mas
eficiente, rapida y clara, ya que la informaciont@almente comprensible y

manejable.

El cambio o adopcion a las NIIF no solo involucndaunueva manera de
comprender la contabilidad y expresarla, sino,legdla una seria de cambios
en las compaiiias y su alta gerencia y en otrosresafjue hubiésemos creido
gue no se verian afectados, como la modificacidlslpensum universitarios
de las carreras contables y financieras, los softwa contabilidad y finanzas
gque manejan las compafias para realizar sus wgigtrobtener reportes
debieron ser re parametrizados, las firmas audit@@ntadoras, consultoras y
asesoras debieron tomar rigurosas capacitaciortes @eto, con el fin de
desechar las obsoletas Normas Ecuatorianas delilm#d y ser participes de

las NIIF.

Al pais le ha costado mucho romper el paradigmajuke la informacion
financiera presentada debid ser realizada en basedanetros tributarios, los

cuales, por supuesto, son distintos a la normatméable.

Al momento de su implementacion el pais no se draloa preparado en lo
absoluto para ser parte de la implementacion dell&s ya que la difusion sobre
este nuevo proceso de cambio fue muy pobre, lacitapign fue escasa y se

puede afirmar que una gran parte del éxito en fpdeimentacion se la debe a las
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firmas auditoras, consultoras y contadoras queesmpicapacitarse y realizar

diagndsticos de alta calidad para proseguir cacdatada aplicacion.

Mediante Resoluciéon No. 08.G.DSC.010 del 20 deiembre del 2008,
publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31diigembre del 2008, entre
otros se establece el cronograma de aplicaciorgaiblia de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIFT parte de las compaifiias y
entes sujetos al control y vigilancia de la Sugeridencia de Compaiiias, estas

son:

2.2.2 Primer grupo de compafias

a. A partir del 1ro. de enero del 2010 las compayiiastes sujetos y regulados
por la Ley de Mercado de Valores, asi como todasdanpariias que ejercen

actividades de auditoria externa.

b. Se establece el afio 2009 como periodo de transipana tal efecto este
grupo de compaiiias y entidades deberan elaboragsgmtar sus estados
financieros comparativos con observancia de lagnidsrinternacionales de

Informacién Financiera “NIIF” a partir del ejeraicecondmico del afio 2009.

2.2.3Segundo grupo de compafiias

a. Aplicara a partir del 1 de enero del 2010, las caifigs que tengan activos
totales iguales o superiores a US $ 4'000.000,30 ale diciembre del 2007

las compafias Holding tenedoras de acciones, quatadamente hubieren
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conformado grupos empresariales; las compafiasa®mia mixta y las
gue bajo la forma juridica de sociedades constiéliystado y Entidades del
Sector Publico; las sucursales de compafias estesnju otras empresas
extranjeras estatales paraestatales, privadas tagnigrganizadas como
personas juridicas y las asociadas que estas foymene ejerzan sus

actividades en el Ecuador.

b. Se establece el afio 2010 como periodo de transipaia tal efecto, este
grupo de compaiiias y entidades deberan elaboragsgmtar sus estados
financieros comparativos con observancia de lagnidsrinternacionales de

Informacion Financiera NIIF a partir del ejerciegiocondmico del afio 2010.

2.2.4Tercer grupo de compafiias

a. Aplicara a partir del afio 2012 las demas compaitasonsideradas en los

dos grupos anteriores.

b. Se establece el afio 2010 como periodo de trangei@ntal efecto este grupo
de compafias deberan elaborar y presentar susogstathncieros
comparativos con observancia de las Normas Intemmales de Informacion

Financiera NIIF, a partir del afio 2010.

2.3 ¢TRAERA VENTAJAS A LA COMPANIA LA IMPLEMENTACION DENIIF?

Las ventajas que trae la aplicacion de la nuevenativa son innumerables en un

contexto de negociacion internacional, ya que eg@sniten arrojar reportes
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manejables y entendibles por accionistas o invessiel exterior, estados financieros
que estaran escritos en el mismo lenguaje faaihtda rapida toma de decisiones.
Asimismo, las compafias mostraran datos en doneesesen las cantidades con su
valor real (actual) al momento de leer los estéitl@ascieros y evitando el inflamiento

de montos en beneficio de una o varias partesucvadias con el fin de beneficiarse
de informacion no legitima. Leer estados finaraseglaborados integramente bajo
NIIF, le presenta al lector, ya se inversionistaj@ista o entidades de control, hace

gue se incremente la transparencia y confianza aridrmacion revelada.

Asi como la implementacién de las NIIF traera v@sta la compaiia, existen ciertas
desventajas las mismas que no tendran mucho imaclas compafhias pero es
correcto considerarlas por prevencion. Esta adopaiplica un cambio en todos los
principios basicos contables de la compafiia, deomgae todo su personal

involucrado en un capacitacion a profundidad putbegenerarse confusion y mal
interpretacion de conceptos lo que se veria relitegn un mal registro y generacion
de reportes irreales, por lo cual es muy recomdadgbe esta transicion sea
acompafada por una firma consultora especializadarpitigar los riesgos inherente
en el proceso. Es cambio no solo toca el areabtafinanciera, sino practicamente
todas de las areas, procesos y sistemas de lasargdrenodificar esencialmente la
base de informacidon que estos utilizan y un fagtoy importante a ser considerado
es la inversion econdmica que implica esta implé¢awédn. Dicha convergencia

requerira una exhaustiva elaboracién de un plaatégico del mas alto nivel con el

objetivo de gestionar la transicion de un modograk
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2.3.1NIIF para las PYMEs

El Consejo de Normas Internacionales de Contabiled€IASB) emiti6 el 9 de

junio de 2009 las Normas Internacionales de InferamaFinanciera para las

pequefias y medianas empresas, la entidad antesomsa estima que las

PYMES representan mas dl 95% de todas las entidpgegstan sujetas a la

adopcion de las NIIF.

Las ventajas para las pequefias y medianas empteshkptar estas normas son:

a) Aumentan la confianza de manera general en log@stanancieros de las

PYMES.

b) Reducen los altos costos ocasionados por mangsaiiIF completas.

c) Mejora la comparabilidad de los Estados Financieros

Entre las principales simplificaciones de las Nt¢ibimpletas a las NIIF para

PYMES se tienen:

a) No se abordan los siguientes temas que constas &lF completas:

« Ganancia por acciones.

Informacion financiera intermedia.

Informacién por segmentos.

Contabilidad especial para los activos en venta.
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b) Aplicacion de politicas contables mas simples.

c) Simplificacién de principios de reconocimiento ydiogon.

Tabla N° 2: Clasificacion de pequefias y medianas @mesas

VARIABLES Micro Pequefia Mediana Grande

Personal Ocupado la9 10 a 49 50 a 199 200 o mas

100.001 a 1°000.001 a 5°000.000 o
Ventas Anuales Brutd hasta $100.00

1000.000 57000.000 mas

100.001 a 750.001 a 4°000.000 o
Monto de Activo hasta $100.00
750.000 37999.999 mas

Fuente: Anotaciones curso NIIF, SECAP (2011)
Elaborado por: José calero

Por lo tanto las PYMES corresponden a las micrqueeas y medianas
empresas, el valor de las ventas brutas anualé&idtelin del Ecuador S.A.
para el afio 2011 es de 2.326.051,35 ddlares, ptanko corresponde a la

mediana empresa.



3 IMPLEMENTACION DE LA NORMA INTERNACIONAL DE

CONTABILIDAD NO. 2, INVENTARIOS

3.1 ¢DE QUE TRATA LA NIC NO. 2 INVENTARIOS?

La seccidon de la NIIF para Pymes, que trata saiwentarios es la Numero 13, el
objetivo de esta Norma es prescribir el tratamiewiatable de los inventarios. Un
tema fundamental en la contabilidad de los invérgass la cantidad de costo que debe
reconocerse como un activo, para que sea diferidstahque los ingresos
correspondientes sean reconocidos. Esta Normahsfraiuna guia practica para la
determinacion de ese costo, asi como para el subsig reconocimiento como un
gasto del periodo, incluyendo también cualquieeni@to que rebaje el importe en
libros al valor neto realizable. También sumiristirectrices sobre las formulas del

costo que se usan para atribuir costos a los iakiest

Los inventarios se mediran al costo o al valor me#dizable, segun cual sea menor.
Valor neto realizable es el precio estimado deasrdatun activo en el curso normal de
la operacion menos los costos estimados para termsinproduccion y los necesarios

para llevar a cabo la venta.

El costo de los inventarios comprendera todos dssos derivados de su adquisicion
y transformacion, asi como otros costos en lossgukaya incurrido para darles su

condicion y ubicacién actuales.
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El costo de los inventarios se asignara utilizalmdométodos de primera entrada
primera salida (FIFO) o costo promedio ponderada. entidad utilizara la misma

férmula de costo para todos los inventarios qugaemna naturaleza y uso similares.
Para los inventarios con una naturaleza o usoetifer puede estar justificada la
utilizacion de formulas de costo también diferent&$ costo de los inventarios de
productos que no son habitualmente intercambiale si, asi como de los bienes y
servicios producidos y segregados para proyecfec#gos, se determinara a través

de la identificacion especifica de sus costos iddales.

Cuando los inventarios sean vendidos, el importelimos de los mismos se
reconocera como gasto del periodo en el que seagecan los correspondientes
ingresos de operacion. El importe de cualquieajeetde valor, hasta alcanzar el valor
neto realizable, asi como todas las demas pérditlss inventarios, sera reconocido
en el periodo en que ocurra la rebaja o la pérdiElamporte de cualquier reversion
de la rebaja de valor que resulte de un incrementel valor neto realizable, se
reconocera como una reduccion en el valor de lgsniarios, que hayan sido

reconocidos como gasto, en el periodo en que lgezacion del valor tenga lugar.

3.1.1 Alcance

La NIC 2 ser& de aplicacién a todas las existenewepto a:

a) La obra en curso, proveniente de contratos de rmushn, incluyendo los

contratos de servicios directamente relacionadd€ (MNL: contratos de

construccion);
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b) Los instrumentos financieros; y

c) Los activos biologicos relacionados con la actigidaricola y productos

agricolas en el punto de cosecha o recolecciofC PNparrafo 2)

La NIC 2 (parrafo 3), indica que no sera de api@apara la valoracion de los

inventarios mantenidos por:

a) Productores agricolas y forestales, después deskchka o recoleccion asi

como minerales, siempre que sean medidos a sunatlorealizable.

b) Intermediarios que comercien con materias primagamas, siempre que

valoren sus inventarios Valor Razonable menosds#os de venta.

3.2 DEFINICIONES Y CONCEPTOS RELACIONADOS

La NIC 2 (parrafo 6), define a los inventarios coactivos:

a) Poseidos para ser vendidos en el curso normalailatacion;

b) En proceso de produccion de cara a esa venta; o

c) En forma der materiales o suministros, para seswordos en el proceso de

produccion o en el suministro de servicios.
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3.2.1Valor Neto Realizable

Es el precio estimado de venta de un activo earsbcmormal de la explotacion,
menos los costos estimados para determinar sugooduy l0os necesarios para

llevar a cabo la venta. (NIC 2, parrafo 6)

3.2.2Valor Razonable

Es el valor por el cual puede ser intercambiadaativo o cancelado un pasivo,
entre partes interesadas y debidamente informgdaggalizan una transaccion

en condiciones de independencia mutua. (NIC 2afma6)

La NIIF 13 (parrafo 9), define al valor razonablemo el precio que seria
recibido por vender un activo 0 pagado por trairsfen pasivo en una

transaccion ordenada entre participantes del mereada fecha de medicion.

El valor neto realizable hace referencia al morgto que la entidad espera
obtener por la venta de los inventarios en el casmal de la explotacion. El
valor razonable refleja el monto por el cual esterm Inventario podria ser
intercambiado en el mercado entre compradores yedares interesados y
debidamente informados. El primero es un valoeei$igo para la entidad,

mientras que el segundo no.

Entren los inventarios también se incluyen los ésetomprados y almacenados

para revender como es el caso de la empresa edicegMichelin). El
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reconocimiento de una partida como inventario sguede resumir en el

siguiente esquema:

Figura N° 5: Reconocimiento de una partida como irentario

Partida o
Elemento

NO
Retne
condiciones > Gasto
de Activo
Sl
, Activo Fijo,
Retine NO ol
. . Intangible
condiciones >

Inversiones, u

de Inventario .
Otros Activos

Sl

Inventario

Fuente: (Hansen-Holm, 2009)
Elaborado por: José Calero

Para ser considerado una partida como inventari@ise tomar en el siguiente
proceso: Si una partida retune las condiciones tigoaentonces reune las

condiciones de inventario, caso contrario se ledsmsiderar gasto, si no reiine
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las condiciones de inventario entonces puede sa&ctivo fijo, activo intangible,
una inversion u otro activo. Y finalmente si releecondiciones de inventario

se lo considerara como inventario.

3.3 METODO DE VALORACION DEL INVENTARIO

Michelin S.A utiliza el método FIFO (first in, firsut) también conocido como PEPS,
significa que las mercaderias que se compran poig@n las que primero se deben

vender.

3.3.1Caracteristicas

Cuando los precios tienden a subir, el inventanial tle mercaderias, al utilizar
el método PEPS se sobre estima, toda vez que lasdegias en existencias
corresponde a las del precio mas elevado. Cuarsdprécios en el mercado
tienden a bajar, el inventario final estara subeastio por cuando egresaron las
mercaderias ingresadas con precios mas elevadesdgpm en el inventario las

de precio mas bajo.

3.3.20bservaciones para el registro del método PEPS

1. Los ingresos, egresos, devoluciones y existeneissgsstran en las columnas

previstas para el efecto.

2. El inventario se registra separado de la cantidad su precio unitario

correspondiente, el valor total del inventarioesgistra al final.
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3. Para registrar los ingresos, que se producen paiavéde mercaderia se
comienza egresando las cantidades que se encuemntranmer lugar del
inventario, luego las que estan en segundo lugam#nuacion las que estan

en tercer lugar y asi sucesivamente.

4. Las devoluciones en compras se registran con emmiprecio de la
adquisicion, de acurdo con la normas establecides g método promedio
ponderado, este registro se hara en el mismo ladasdcompras pero con

signo contrario.

5. Las devoluciones en ventas, se valoraran con iehallprecio unitario del
inventario, para poder sumar la devolucion conaatidad y valor que se

ubican al final.

6. Al conformar el inventario con los nuevos preciagarios que aparecen, no

se pueden unir los precios iguales cuando exisialiiarente entre los dos.

7. El inventario final general se conformara sumardoventario final de cada

una de las mercaderias con cantidades y valores.

Ejemplo: La empresa comercializadora MICHELIN Srtdaliza las siguientes
transacciones de neumaticos tipo: 275/70 R16 114HATTOURHP GRNX

MI.

« Saldo 10 neumaéticos a $ 155.61 cada uno.

« Compra 30 neumaticos a $160.50 c/u
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Compra 15 neumaticos a $167.50 c/u
Vende 15 neumaticos
Compra 20 neumaticos a $165.30 c/u
Se devuelven 5 de la compra anterior

Vende 18 neumaticos



Tabla N° 3: Ejemplo de Kardex método FIFO

Articulo: Llanta 275/70 R16 114H TL LATTOURHP GRNX MI
Fecha Detalle ENTRADAS SALIDAS EXISTENCIAS
Cant. V.U. V.T. Cant. V.U. V.T. Cant. V.U. V.T.

XX Inventario Inicial 10 155,61 1556,1
XX Compra Factura 000125 30 160,5| 4.815,00 10| 155,61 1.556,10
30/ 160,50 4.815,00
XX Compra Factura 000126 15 167,5| 2.512,50 10| 155,61 1.556,10
301 160,50 4.815,00
15| 167,50 2.512,50

10| 155,61 | 1.556,10 0 0 0
XX Venta Factura 00528 5| 160,50 802,50 25| 160,50 4.012,50
15| 167,50 2.512,50
XX Compra Factura 000130 20 165,3| 3.306,00 25| 160,50 4.012,50
15| 167,50 2.512,50
20| 165,30 3.306,00
XX Devolucién Compra Fact 000130 -5 165,3 -826,5 25| 160,50 4.012,50
15| 167,50 2.512,50
15| 165,30 2.479,50
XX Venta Factura 00529 18| 160,50 | 2.889,00 7| 160,50 1.123,50
15| 167,50 2.512,50
15| 165,30 2.479,50
9.807,00 37 6.115,50

Fuente: Investigacion propia
Elaborado por: José calero

ve
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3.3.3Tipo de cuentas que se utiliza

De acuerdo con el sistema de permanencia de ima@ntailiza los siguientes

asientos tipo:

Compra
Tabla N° 4. Compras
FECHA DETALLE PARCIAL DEBE HABER
XX Inventario mercaderias XXX
Neumaticos tipo: rin 16 XXX
12% IVA compras XXX
Bancos XXX
Ret. Fuente IR 1% XXX
Fuente: Investigacion propia
Elaborado por: José calero
Venta
Tabla N° 5: Ventas
FECHA DETALLE PARCIAL DEBE |HABER
1
XX Caja XXX
Impuesto retenido IR 1% XXX
Ventas XXX
Neumaticos tipo: rin 16 XXX
2% IVA compras XXX
XX 2
Costo de ventas XXX
Inventario mercaderia XXX

Fuente: Investigacion propia
Elaborado por: José calero
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Devoluciéon en compra

Tabla N° 6: Devolucion en compras

FECHA DETALLE PARCIAL DEBE HABER
XX Caja XXX
Inventario mercaderias XXX
Neumaticos tipo: rin 16 XXX
2% IVA compras XXX

Fuente: Investigacion propia
Elaborado por: José calero

Devolucién en venta

Tabla N° 7: Devolucion Ventas

FECHA DETALLE PARCIAL DEBE HABER
1
XX Ventas XXX
12% IVA compras XXX
Bancos XXX
2
XX Inventario mercaderia XXX
Costo de ventas XXX

Fuente: Investigacion propia
Elaborado por: José calero

3.4 CLASES DE INVENTARIOS QUE UTILIZA MICHELIN S.A.

1. Inventario de mercaderias

Lo constituyen los neumaticos TC, PL, GC, los cudtss compra para luego

comercializarlos sin ser modificados. En esta tus@ muestra toda la mercaderia
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disponible para la venta, no se muestra la mer@dee esta en transito (las llantas
gue han sido compradas y no recibidas aun), lasaadadas en consignacion o las
pignoradas (aquellas que son propiedad de la empe® que han sido dadas a

terceros en garantia de valor que ya ha sido decim efectivo).

2. Inventario final

Es el que se realiza al cierre del ejercicio ecanonpor lo general al finalizar un
periodo y tiene la finalidad de determinar la nusitaacion patrimonial, después
de efectuadas todas las operaciones mercantildistite periodo. Es el inventario
fisico de todas las llantas o mercaderia que teeeepresa y su correspondiente
valoracion, si se lo compara con el inventarioialimas las compras netas menos

el costo de ventas es igual al inventario finahgyjuez, 2011)

3. Inventario fisico

Para determinar y comprobar el inventario realjed@e contar todas las llantas de
las diferentes clases y medidas que se hallanistelegia en la fecha del inventario
para luego evaluar cada una de dichas partidastediza una lista detallada y

valorada de las existencias. (Vasquez, 2011)

3.5 VALORACION DEL INVENTARIO

Los inventarios se valoraran al menor de: el CostbValor Neto Realizable.
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3.5.1Costo de los inventarios

Comprende todos los costos derivados de la adgnsydransformacion de los
inventarios, asi como otros costos que se hayaridoypara darles su condicion

y ubicacion actuales.

e Costo de adquisicion el costo de adquisicion de los inventarios
comprendera el precio de compra, los arancelesngertacion y otros
impuestos (que no sean recuperables posteriorndentas autoridades
fiscales), el IVA en el Ecuador es recuperable ya s lo puede cargar
como crédito tributario por lo tanto este rubroiria en el costo de
adquisicion, se debe tomar en cuenta también &b cted transporte, el
almacenamiento y otros costos directamente attigmidla adquisicion de
las mercaderias. Los descuentos comercialeslibagas y otras partidas

similares se deduciran para determinar el costddaisicion.

Figura N° 6: Resumen de valoracion de inventarios

Valor a registrar
en Estados
financieros

Valor Neto

Costo i
‘" El Menor Valor |» Realizable

Fuente: (Hansen-Holm, 2009)
Elaborado por: José Calero
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Tabla N° 8: Productos que distribuye Michelin

Producto Linea
JUNTA TORIQUE OR 3-35 STR53204 GC
9F VALVULA 570 1 GC
21.00 R 35 XDT B EAT TL ** GC
24.00 R 35 XTRACTION EA4T TL ** GC
CHAMBRE 8CG VALVE 570 PL
20K VALVULA 1021 1 PL
20M VALVULA 1157 1 PL
20N VALVULA 1158 1 PL
CAMARA 20N VALVE 582 PL
CAMARA 20P VALVE 1158 PL
CAMARA 20Q VALVE 1158 PL
24Q VALVULA 582 1 PL
CAMARA 20S VALVE 582 PL
CHAMBRE 16J VALVE 1156 PL
FLAP 200-20 L PL
FLAP 170-16L 102882 MICH PL
240.20 L PNEUS PLSA PL
24 R20.5XSTL176F 1 PL
395/85R20 XZL TL 168G Ml PL
12.00R20 XZL TL 154/149K MiI PL
315/80 R22.5 XDY 3 TL156/ PL
13R22.5 XZH2 R TL 154/150G Ml PL
11R24.5 XZY 3 TL LRH Ml PL
11R24.5 XDY 3 TL LRH Ml PL
CHAMBRE 24/25T VALVE 752 PL
315/80 R22.5 XDE2+ TL 156 PL
275/80R22.5 XZE2+ TL149/146L MI PL
15P VALVULA 582 PL
24/25X8.50 M| PROTECTOR PL
20X10.00 MI PROTECTOR PL
LT265/70R16 117/114S AT/T/AKO DTLRWL TC
LT285/70 R17 126/123RTLAT/T/AKOLRERWGO TC
P225/75R15 102T LGTRLT/A TC
LT205 75R15 103/100R TLLGLT/ADORWLGO TC
P215/75R15 100T LGTRLT/A TC
LT225/75 R16 110R LGTRLT/G TC
P255/70R18 112T TL LTX A/S MI TC
LT305/70R16118/115QTLMUDTRTANEWLRDGO TC
P245/70R17 108T TL LGTRLT/A ORWL GO TC
185/65R14 86T TL ENERGY XM2 GRNX Ml TC
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Producto Linea
255/40ZR18(99Y) XLTL PILSP3 MO1GXMI TC
245/70R16 111H XL TL LAT CROSS Ml TC
P265/60 R18 109TTL LTX M/S 2 ORWL Ml TC
225/457ZR17 91Y TL PILSP3 GRNX MI TC
255//40R19 100Y XLTL PILSP3 GRNX MI TC
285/45R19 107VTL LATTOURHP MI TC
245/40ZR17 91Y TL PILSP3 GRNX Ml TC
P255/70 R17 110STL LTX M/S ORWL Ml TC
P245/70R16 106T TL LTX M/S 2 ORWL Ml TC
255/35 ZR 18 94Y PSPORT PS2 XL TL Ml TC
215/55 ZR 17 94W TL PEXALT PE2 MI TC
215/50 R17 91W TL PRIMACY HP MiI TC
225/55 R17 97W TL PRIMACY HP Ml TC
205/40ZR17 84W XL TL PILSP3 GRNX Ml TC
215/45 ZR17 91W XL TL PEXALT PE2 MI TC
175/70R13 82T TL ENERGY XM2 DTMI TC
185/55 R15 82V TL PEXALT PE2 MI TC
215/40 ZR17 87W XL TL PEXALT PE2 MI TC
195/60R 15 88H TL ENERGY XM2 GRNX Ml TC
275/70 R16 114H TL LATTOURHP GRNX Ml TC
235/55R19 101V TL LATTOURHP GRNX Ml TC
255/40 ZR 18 (99Y) XL TL PSPORT PS2 TC
195/70 R14 91T TL ENERGYSAV GRNX Ml TC
P275/55 R20 111T TL LTX M/S RBL MI TC
205/55 R16 91V TL PRIMHP GRNX Ml TC
255/55R18 109V XL TL NO LATTOURHP Ml TC
175/65 R14C 90T AGILIS 51 TC
P265/70R17 113S TL LTX AT2 DTORWL Ml TC
275/65R17 115H TL CROSSTERRN DT M TC
245/65R17 107H TL LATTOURHP GRNX MiI TC
225/65 R17 102TTL LATITUDETRXSE MI TC
LT215/85R16115R TLLTX A/T 2LRE MI TC
215/60R16 95V TL PRIMHP GRNX MiI TC
275/55R17 109VTL LATTOURHP M TC
235/60R17 102V TL LATTOURHP GRNX Ml TC
P235/75R15108TXL ORWLTL LTX M/S 2 Ml TC
P245/65 R17 105STL LTX A/T 2 ORWL MI TC

Fuente: Archivos Michelin
Elaborado por: José calero
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Costos de transformacionMICHELIN S.A. es una empresa que comercializa
neumaticos y aros, mas no lo produce, por lo tatoexisten costos de

trasformacion.

Otros costos

En el calculo del costo de los inventarios, seuin&h otros costos, siempre que
se hubiera incurrido en ellos para dar a los missaosondicion, por ejemplo

podria ser apropiado incluir como costo de losritagos el costo del disefio del
producto para clientes especificos y algunos castlirectos no derivados de la

produccion.

Son ejemplos de costos incluidos del costo de nesntarios, y por tanto

reconocidos como gastos del ejercicio en el quecseren los siguientes:

a) Las cantidades anormales de desperdicio de matgriabno de obra u otros

costos de produccion.

b) Los costos de almacenamiento, a menos de que @SS Gean necesarios

en el proceso productivo.

c) Costos indirectos de administracion que no hayantriboido a dar a los

inventarios a su condicion y su ubicacion actuakycostos de venta.
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3.6 POLITICA CONTABLE ANTERIOR QUE MANTENIA LA COMPANIA

La empresa solo comercializa neumaticos y otrodymtns para mantenimiento de
vehiculos registran sus inventarios bajo el sistdma&osto histérico. Concilia los
saldos en libros con los respectivos inventarisieds, al menos una vez al afio de

manera obligatoria.

De acuerdo a las NIIF se eliminan el método LIFGinias mercaderias en entrar
primeras en salir) y los métodos que se permiteesBIFO (primeras mercaderias en

entrar son las primeras en salir) y el método Pdioneonderado.

Un tema primordial en la contabilidad de inventaes la cantidad de costo que ha de
ser reconocida como un activo y mantenida en Igstres hasta que los ingresos
relacionados sean reconocidos. Esta Norma prapaica guias practicas sobre la
determinacion del costo y su subsecuente reconecimcomo un gasto, incluyendo
cualquier disminucién a su valor neto de realizacidambién brinda lineamientos

sobre las férmulas de costeo que se usan paraasigstos a inventarios.

3.6.1 Revelaciones que deben hacerse sobre inventarios

1. En los estados financieros se revelara la siguiafaemacion:

i. las politicas contables adoptadas para la medi#dlos inventarios,

incluyendo la férmula de medicién de los costos spibaya utilizado;
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ii. el importe total en libros de los inventarios, g importes parciales

segun la clasificacion que resulte apropiada @aemtidad,;

iii. el importe en libros de los inventarios que sediesl valor razonable

menos los costos de venta;

iv. elimporte de los inventarios reconocido como gdstante el periodo;

v. el importe de las rebajas de valor de los invepdaque se ha

reconocido como gasto en el periodo, de acuerd@lcparrafo 34;

vi. el importe de las reversiones en las rebajas dae aateriores, que se
ha reconocido como una reduccion en la cuantiagdsto por

inventarios en el periodo, de acuerdo con el pau34f

vii. las circunstancias o eventos que hayan producideviersion de las

rebajas de valor, de acuerdo con el referido paB4f y

viii. el importe en libros de los inventarios pignoradwss garantia del

cumplimiento de deudas. (NIC 2, Parrafo 36)

2. Revelar informacion sobre el importe en libros de diferentes clases de
inventarios y sus variaciones, esto resultara tdidad para los usuarios de

los estados financieros, se deberia clasificainesntarios diferenciando:
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productos terminados, suministros, materias primmscaderias. (NIC 2,

parrafo 37)

3. Definir el costo de ventas (inventarios reconocidmsno gasto) que
comprende el costo de inventarios que han sidizadibs en los productos
producidos y vendidos, también los costos indiegtaostos de produccion

de inventarios por importes anémalos. (NIC 2,aféar88).

4. Revelar informacion de los costos reconocidos cgastos de materias
primas y consumibles, costo de mano de obra y @we®s, junto con el
importe del cambio neto en los inventarios panaeeilodo. (NIC 2, parrafo

39).

3.6.2Relacioén de la NIC 2 con otras normas

1. LaNIC 2 y la NIC 41 (agricultura)

Los productos agricolas después de la cosecha lea & NIC 2 de
inventarios, pues la NIC 41 en el parrafo 3 indigee: Los productos
obtenidos de los activos biolégicos de la empragaartir de la cosecha o
recoleccion sera de aplicacion la NIC 2. Existascile acuerdo con ello, la
NIC 41 no trata del procesamiento de los produatpicolas tras la cosecha

o recoleccion.
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2. NIC 1 Presentacion de Estados Financieros

Los inventarios no pueden quedar fuera de la prasién de los estados
financieros ya que son cuentas de activo corrigortsu liquidez, por lo tanto

deben reflejar el estado de situacion financiera.

3. NIC 16 Propiedad, planta y equipo

La NIC 16 parrafo 18, indica que para contabillearcostos derivados de las
obligaciones por desmantelamiento retiro y reh@goilbn del lugar sobre el
gue se asientan varios activos, en los que seihayaido durante un periodo
determinado como consecuencia de haber utilizadbodi activos para

producir los inventarios.



4 ELABORACION DE LA POLITICA CONTABLE

4.1 ELABORACION DE LA POLITICA CONTABLE

4.1.1 Proposito

Definir una politica contable uniforme tomando arermta las Normas de
Internacionales de Informacion Financiera (NIIFe dncluyen las propias NIIF
y los lineamientos contenidos en la NIC 2 (Inveo&r La adopcion de
politicas contables o los cambios en dichas pafitdeben ser coordinadas con
MICHELIN a nivel internacional, a fin de aseguralegsean consistentes con la

aplicacion por las demas agencias en los demaasspais

4.1.2 Medicion de inventarios

Los inventarios se mediran al costo o al valor metizable, segun cual sea
menor. La politica de la Compaiia a nivel naci@sainantener stock en cada
producto esta dada de acuerdo a la Tabla N° 9dhsmirealiz6 en base al

historico de ventas de la empresa.
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Tabla N° 9: Productos que comercializa Michelin S.A

PRODUCTO Meses rotacion Dias rotacion
Neumaticos TC 6 90
Neumaticos PL 6 90
Neumaticos GC 2 30
Otros 36 1080

Fuente: Archivos Michelin S.A. (2011)
Elaborado por: José calero

En el caso de que algun producto tenga mas de &mesnsefialados se
consideraria como excesos de inventarios, pardzaeatl control de esta
situacion, se elabora mensualmente un reporte ael Edetallando cada
producto y analizamos conjuntamente con los deaperitos responsables
(Ventas y Logistica) los planes de accion para idisimel nivel de inventario,

se realizara con creacion de promociones puntuades,n descuento adicional
0 se realizaran actividades donde el cliente mégretacion de los productos

con exceso.

Para las ventas en general y para mejorar la éotag inventarios se posee una

politica comercial de descuentos, misma que adptdgresente politica.

4.2 COSTO DE LOS INVENTARIOS

El costo de los inventarios comprendera todos dssos derivados de su adquisicion

y transformacion, asi como otros costos en lossgukaya incurrido para darles su

condicion y ubicacion actuales



4.3

4.4

48

COSTOS DE ADQUISICION

El costo de adquisicion de los inventarios compeeqcel precio de compra, los
aranceles de importacion y otros impuestos (queeaa recuperables posteriormente
de las autoridades fiscales), los transportes,lreh@namiento y otros costos
directamente atribuibles a la adquisicion de lascauerias, los materiales o los
servicios. Los descuentos comerciales, las rebajagras partidas similares se
deduciran para determinar el costo de adquisici@onsiderando los parametros

establecidos en NIC 2 “Inventarios”)

FORMULA DEL CALCULO DEL COSTO

La Compaiiia utilizara para la medicion de sus itaress o férmula del costo que se

usa es el método FIFO.

La Compafia utilizara la misma férmula del costoap@dos los inventarios que
tengan una naturaleza y uso similares. En el dasque la Empresa mantenga
inventarios con una naturaleza o uso diferentejg@estar justificada la utilizacién de

otra férmula de costo.

4.4.1 Obsolescencia

La obsolescencia o deterioro natural es producitdgpfalta de utilizacion del

bien, producen por lo general una disminucion ecukntia de los beneficios

econdmicos que cabria esperar de la utilizacidoactelo. (NIC 16, parrafo 56)
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Los productos que Michelin distribuye son neumd&tigoaros nuevos, por lo
tanto no se produce obsolescencia estos produetgspto cuando existen
neumaticos y aros que no se vende por razonesocadedemanda, se procede a

vender con descuentos del 20% al 50%.

La NIC 2 dice que: “Los inventarios se mediramaborte menor entre el costo
y el valor neto realizable.” Si el costo es mayoraor Neto Realizable, existe

deterioro en el valor del inventario.

El valor neto realizable debe ser comparado compbrte en libros de los
inventarios (costo en libros) de acuerdo con eigpio de medicién de los
inventarios el cual corresponde con el menor aitiraporte en libros o el valor
neto realizable; Si dicho valor neto de realiza@ssuperior al importe en libros
ningun ajuste serd necesario, pero si el valoralrwneto de realizacion es

inferior al importe en libros, entonces se hablaekerioro de inventarios.

Si: VNR < Costo® Deterioro de inventarios

Si: VNR > Costo® Ningun ajuste es necesario.

El deterioro de los inventarios ocurre cuando sesgmtan alguna de las

siguientes circunstancias: (parrafo 28 NIC 2)

« Obsolescencia de inventarios,
« Incremento de los costos de produccion
« Rebaja en el precio de venta de los inventarios, y

« Dafo de los inventarios
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La comparacion entre el importe en libros de le®imarios y su valor neto de
realizacion, debe hacerse por cada tipo de investano es adecuado
homogenizar los inventarios ya que algunos puedbsidiar la pérdida que

pueda mostrar unas partidas de inventarios de fpariecular.

INGRESO DE MERCADERIA DESADUANIZADA AL INVENTARIO

Para determinar el costo de adquisicion de losnitavids comprendera el precio de

compra, los aranceles de importacion y otros impgesiempre y cuando no sean

recuperables posteriormente como por ejemplo lessgquen como crédito tributario;

se incluyen los transportes como es el transpasdalla fabrica hasta Guayaquil y

desde Guayaquil hasta Quito, el almacenamientorgs atostos atribuibles a la

adquisicion de los neumaticos, Si existiera dedoserrebajas y otras partidas

similares se deduciran para determinar el costddaisicion.

Ejemplo de costos de adquisicion:

De acuerdo con la empresa importadora CORIMPORTMAS Ltda. Los costos

para la importacion de bienes son los siguientes:

« FOB: costo de los bienes a importar en el puertorden.

« CIF: consiste en el precio FOB mas el costo dersegtrasporte (naviera).

« Aranceles de llantas: 15% del precio CIF.G



51

Impuesto al valor agregado (IVA): el 12% del preCié-.

Seguros: el costo de seguros depende de la asegupto tiene un promedio

del 5% del precio FOB.

Transporte: es el precio que cobra la empresanmgpéa transportar los bienes

desde el pais de origen hasta Guayaquil en este gasorresponde

aproximadamente al 8% del precio FOB.

FODINFA: 0.5% del precio CIF.

INFA: el 1% del precio CIF.

Bodegaje: el costo varia de acurdo al volumen sibilenes.

Agente aduanero: el precio varia de acuerdo altadexsD170.00).

Aforo fisico: (50 a 60) USD.

Transporte interno: desde Guayaquil a Quito, vdeiacuerdo al volumen de

bienes importados.
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Caso 1:

Determinar el costo de compra cuando realiza upaiitacion la empresa Michelin

S.A. de 150 llantas tipo 205/50 R15 86V TL G-FOR®EPGO:

Tabla N° 10: Valor de Inventarios - Caso 1

Precio FOB (64.83 x 150) $9.724,50
Seguro (5%x9724.50) $ 486,23
Trasporte (8%x9724,50) $ 777,96
Precio CIF $ 10.988,69
Aranceles (15%CIF) $1.648,30
IVA (12% CIF) $1.318,64
FODINFA $ 54,94
INFA $ 109,89
Bodegaje $ 150,00
Agente aduanero $ 170,00
Aforo Fisico $ 60,00
Trasporte interno (Guayaquil-Quito) $ 300,00
TOTAL $ 14.800,46

Fuente: Investigacion propia
Elaborado por: José calero

« La Norma indica que todos los gastos que se intiraata poner la mercaderia
disponible para la venta son parte del costo, mersosnpuestos recuperables.
Por tal razon, se deben incluir todos los costasamnel IVA ya que este sirve

como crédito tributario. (Parrafo 11 NIC 2)

« El alquiler de almacenaje también se excluye segparrafo 16 de la NIC 2.
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Tabla N° 11: Costos de Importacion

Precio CIF

Aranceles (15%CIF)

FODINFA

INFA

Agente aduanero

Aforo Fisico

Trasporte interno (Guayaquil-Quito)
TOTAL

Fuente: Investigacion propia
Elaborado por: José Calero

Costo unitario

$ 10.988,69
$ 1.648,30
$ 54,94
$ 109,89
$ 170,00
$ 60,00
$ 300,00

$ 13.331,82

Tabla N° 12: Costo Unitario

Costo Unidades Costo Unitario
$13.331,82 150 $ 88,88
Fuente: Investigacion propia
Elaborado por: José calero
Tabla N° 13: Registro de Pagos
Detalle Debe Haber
Importaciones en transito $ 13.331,82
Crédito tributario $1.318,64
Cuentas por pagar $ 14.650,46
Transferencia de importacion en transito a inventaios
Detalle Debe Haber
Inventario Llantas Rin 15 $13.331,82
Importaciones en transito $ 13.331,82

Ref. Impt. llantas tipo 205/50 R15 86V TL G-FORRHEO GO

Fuente: Investigacion propia
Elaborado por: José calero
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Se coordinara con Contabilidad que todas las irapanies deben ser ingresadas en
el mes que se facturaron como inventario en tr@gsina vez que lleguen a la oficina
se los tomara como inventario nacionalizado inaldge todos los costos de
adquisicion. Se realizara el control de los mistodss los fines de mes. (Puruncajas,

2010)

El ISD (Impuesto a la Salida de Capitales) en aocde Michelin deberia ser
considerado como crédito tributario por la impadadae bienes de capital, ya que son
bienes que sirven para producir, los neumaticos lsenes que sirven para el
transporte. No se debe tomar en cuenta, debidee dagNIC 2 asi lo determina en

caso de pagos que luego son reembolsados. (Sedeidkentas Internas - SRI, 2013)

4.5.1Impuesto a la salida de Divisas

Es un tributo que grava la transferencia o trastldivisas al exterior, ya sea
en efectivo o a través de giros de cheques, tnamsfias, entre otras. Este tributo
ha sido reformado en ocasiones posteriores eniakpdo que se refiere en su

tarifa, la cual se encuentra actualmente en el 5%.

En la NIC 2, parrafo 11, sefiala que el costo deaiiddqde los inventarios
comprendera el precio de compra, los arancelesngmriacion y otros
impuestos, pero que no sean recuperables postentende las autoridades
fiscales. EIl ISD seria recuperables por lo tamtee puede incluir en el costo

de adquisicion de los neuméticos y aros.
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4.5.2 Crédito Tributario

Segun el articulo 162 de la Ley Equidad Tributgpadra ser utilizado como

crédito tributario, que se aplica para el pagondpuiesto a la renta del propio
contribuyente de los 5 ultimos ejercicios fiscales pagos realizados por
concepto de impuesto a la salida de divisas emjitacion de las materias
primas, insumos y bienes de capital con la findlide que sean incorporados en

procesos productivos.

De acurdo con el listado determinado por el Comhé°olitica Tributaria, los
pagos al exterior para la importacion de llantés esntemplado en dicho listado
con el nimero 3125 y codigo numero 8714921000 (meafp, 2012) que
corresponde a la importacion de llantas y aroslgtanto, la empresa Michelin
S.A. puede considerar el 5% del impuesto a la aal& divisas como crédito
tributario para ser usado en los siguientes 4 péos el pago de impuesto a la
renta o0 su anticipo, puede ser utilizado como gaetiucible en el afio en curso,
también puede solicitar la devolucién de dicho vdle crédito tributario hasta

los siguientes 4 afos. (Cevallos, 2013).

4 .5.3Valor neto realizable

El costo de los inventarios puede no ser recupemblcaso de que los mismos

cumplan las caracteristicas de un producto obsoleto
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Caso 2:

Si las llantas que se compro a $88.88 se las puetiter con 30% de utilidad.
Es decir a $115.54 y se debe pagar un 4% por ctimdegomision al vendedor.
Se pide determinar el valor que debe quedar ragisten el inventario y la

contabilizacion correspondiente

Tabla N° 14: Valor de Inventario - Caso 2
Costo de la llanta $ 88,88

Comparar
Valor Neto de Realizacién

Valor de mercado $ 115,54
(-) Comision $4,62 $ 110,92
El inventario queda al costo $ 88,88

Fuente: Investigacion propia
Elaborado por: José calero

El costo de la llanta fue de $88.88 y el Valor N##dRealizacion es de $110.92.
En este caso no es necesario realizar ningun alisteentario, ya que la norma
indica que se debe tomar el valor mas bajo enteosb y el valor neto de

realizacion. El méas bajo es $88.88 equivalent®sto.

Caso 3

Cada llanta se compro6 en $88.88, pero debido eolediciones del mercado, el
precio de las llantas se las puede vender a uimoprenor (-20%), ademas hay

que pagar el 4% al vendedor. Se pide determinanlel que debe quedar
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registrado en el inventario y también determinar dantabilizacidon

correspondiente.

Tabla N° 15: Valor de Inventario - Caso 3
Costo de la llanta $ 88,88
Comparar
Valor Neto de Realizacion
Valor de mercado $71,10
(-) Comision (4%) $2,84 $ 68,26

El inventario queda al Valor de
Realizacion el mas bajo $ 68,26
Se tendra que ajustar la diferencia $ 20,62

Fuente: Investigacion propia
Elaborado por: José calero

El costo de cada llanta fue de $88.88 y el Valtw de Realizacion es de $62.26,
en este caso es necesario ajustar el inventamueda norma indica que se debe

tomar el mas bajo entre el costo y el valor netcedézacion.

Tabla N° 16: Pérdida por Inventario

Detalle Debe Haber
Pérdida por inventario $ 20,62
Inventario $ 20,62

Fuente: Investigacion propia
Elaborado por: José calero

En el caso hipotético que se vende 50 a un magmig(con utilidad) y 100
llantas no se han podido vender, permanecen ek g&r0o se estima un precio

de venta de $68.26, entonces las 100 llantas %$20%$2.062,00

Expresado en asientos contable sugeridos se tiene:
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Tabla N° 17: Gasto por Ajuste de Inventario

Detalle Debe Haber
Gasto por ajuste de inventario al VNR $2.062,00
Provisién por obsolescencia de inventarjo $20B2,

Fuente: Investigacion propia
Elaborado por: José calero

Obsérvese que el “Gasto por ajuste de inventaiéN&” representa un gasto
del ejercicio, y que su contrapartida es una cusdmgctivo (cuenta de valuacion)
gue se la denomina “provisién por obsolescencimekntarios”. No se abona
directamente a la cuenta Inventarios, pues no aoperacion completamente

realizada, sino una estimacion. Esta provisiérpresenta en el estado de

situacion financiera disminuyendo la cuenta deniteéos.

4.6 PRUEBA COSTO DE MERCADO

De la informacion incluida en el sistema contaklelstienen las unidades y costos de

los items integrantes del inventario. El costdasit se obtiene dividiendo el saldo

final a la fecha de cierre para el nUmero de uradamh stock.

El precio unitario de venta se obtiene del rubtaltde ventas realizadas en el periodo

divididas para las unidades vendidas.

comercial se incluyen de forma especifica para desgta. Con la informacion

detallada en los parrafos anteriores se desaebfj@ocedimiento de forma manual,

en una hoja de célculo previamente disefiada pelna éifecto.

Los desosepbr efecto de la politica
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4.6.1 Prueba de rotacion de inventarios

De la informacion incluida en el sistema contaldeobtienen las unidades y
costos de los items integrantes del inventario. cdsto unitario se obtiene

dividiendo el saldo final a la fecha de cierre penmnaimero de unidades en stock.

De la informacion incluida en el sistema contalel@lstiene la cantidad total de
items vendidos durante el periodo. Las ventas @danse obtienen del total de
ventas del afio divididas para el nimero de mesesderando la ultima compra

efectuada.

Con la informacion detallada en los parrafos aotes se desarrolla el
procedimiento de forma manual, en una hoja de lajmeviamente disefiada

para dicho efecto.

4.7 RECONOCIMIENTO COMO UN GASTO

La Compainia determinara los importes excluidoscdsto de los inventarios, y por

tanto reconocidos como gastos del periodo en esguiecurren, los siguientes:

Los costos de almacenamiento;

Los costos de distribucion;
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« Los costos indirectos de administracion que no maymtribuido a dar a los

inventarios su ubicacion actuales; y

» Los costos de venta.

Ejemplo:

Tabla N° 18: Costos, Precio de Venta, Costo Comeatizacion y VNR

Art. (neumaticos) Costo Precio de C(_)st_o ., VNR
venta comercializacién

205/40ZR17 84W XL TL PILSP3

200 240 60 180
GRNX MI
275/70 R16 114H TL

150 200 10 190
LATTOURHP GRNX MI

Fuente: Investigacion propia
Elaborado por: José calero

En el caso de los neumaticos 205/40ZR17 estan\adbeslos $20, esto requiere un

ajuste contable:

Tabla N° 19: Gasto por desvalorizacion de invetario

FECHA DETALLE

DEBE

HABER

XX Gasto por desvalorizacién de inventario

20,00

Provision por desvalorizacién de inventario

20,00

Ref. Ajuste medicion de invenatrios

Fuente: Investigacion propia
Elaborado por: José calero

En el caso de los neumaticos 275/70 R16 el costmeasor al Valor Neto de

Realizacion por lo tanto no se requiere ninguntajus
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4.7.1 Deterioro

Un activo se deteriora cuando su valor en librazdg a su valor recuperable

Deterioro de Valor = Valor en libros — Importe recuperable

Valor en libros = Costo — depreciacién

Importe recuperable: es el mayor entre Valor razonable menos los Calos

Ventas y su valor de uso.

Precio de venta netoes la cantidad obtenida por la venta de un aeivana
transaccion de mercado entre dos partes indepéesliierenos los costos que
genera la venta (costos legales, costosa de t@ésac Se excluyen los costos

financieros y los gastos de impuestos.

Valor de uso:es el valor actual de los flujos de efectivo easges por el uso del

activo.

Flujo de efectivo
A+

Valor actual o Flujo descontado =

Valor de uso = X flujos descontados
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4.8 INFORMACION A REVELAR

En los estados financieros se revelara la siguiafaemacion:

a. Las politicas contables adoptadas para la meda=dios inventarios, incluyendo

la féormula de medicidn de los costos que se halfaaalo;

b. El importe total en libros de los inventarios, ¥ lonportes parciales segun la

clasificacion que resulte apropiada para la enfidad

c. El importe en libros de los inventarios que sedfeal valor razonable menos los

costos de venta;

d. El importe de los inventarios reconocido como gdsit@nte el periodo;

e. El importe de las rebajas de valor de los inveosague se ha reconocido como

gasto en el periodo.

f. Elimporte de las reversiones en las rebajas e aateriores, que se ha reconocido

como una reduccion en la cuantia del gasto poniavies en el periodo.

g. Las circunstancias o eventos que hayan producideviersion de las rebajas de

valor.
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h. El importe en libros de los inventarios pignoradosyarantia del cumplimiento de

deudas.

La NIC 2, parrafo 37; indica que una clasificaco@mun de los inventarios es la que
distingue entre mercaderias, suministros para @yacion, materias primas,
productos en curso y productos terminados. Pt el andlisis para determinar el

Valor neto realizable se lo ha hecho item por item.

Michelin es una empresa que distribuye neumatiamyg (compra y luego los vende
con una utilidad), por lo tanto no incurre en ceste trasformacion (Manos de Obra

directa, Materia prima directa, Costos indirectegabricacion).

Los descuentos de 9.65%, asi como 3.25% por gdstesnta son establecidas por la

empresa como politicas de ventas y gastos respactivte.

En la NIC 2 Parrafos 28 y 29 (Valor neto realizablgce referencia al procedimiento
de bajar el saldo hasta que el costo sea igual@l meto realizable indica que se debe
calcular por cada partida de los inventarios. Aaesl procedimiento para calcular el
costo de los inventarios sefala los métodos FIFoynedio ponderado, donde su

particularidad es el tratamiento y contabilizadi@m por item.



Tabla N° 20: Aplicacion NIC 2 (Inventarios) a la enpresa Michelin del Ecuador S.A.

] KARDEX PRECIO ESTIMADO|  DESCUENTOS GASTOSDE | VALORNETODE | Requiere
Producto Linea I NTIDAD | COSTO TOTAL DE VENTA (9,65%) VENTA (325%) | REALIZACION ajuste | DITERENCIAS | - AJUSTE

JUNTA TORIQUE OR 3-35 STR53204 GC 24 6,77 162,53 7,80 0,73 0,25 6,82 NO

9F VALVULA570 1 ac 96 12,45 1.194,82 14,00 131 046 12,24 sl 1.174,66 (20,16)
21.00 R35 XDTB E4TTL ** Gc 6 945094 | 56.705,61 10.233,00 956,79 332,57 8.943,64 s1 5366185 | (3.04376)
24.00 R 35 XTRACTION E4T TL ** GC 20 8.201,62 | 164.032,36 9.100,00 850,85 295,75 7.953,40 s1 159.068,00 |  (4.96436)
CHAMBRE 8CG  VALVE 570 PL 16 13,05 208,76 12,00 112 039 10,49 sl 167,81 (40,95)
20K VALVULA 1021 1 PL 162 20,49 3.319,29 46,92 439 1,52 41,01 NO

20M VALVULA 1157 1 PL 65 2434 1.582,32 52,64 4,92 1,71 46,01 NO

20N VALVULA1158 1 PL 39 25,86 1.008,38 57,76 5,40 1,88 50,48 NO

CAMARA 20N VALVE 582 PL 49 25,51 1.249,99 16,20 1,51 0,53 14,16 sl 693,78 (556,21)
CAMARA 20P VALVE 1158 PL 106 2984 | 316333 68,58 6,41 2,23 59,94 NO

CAMARA 20Q VALVE 1158 PL 396 31,98 | 1266544 74,14 6,93 241 64,80 NO

24Q VALVULA582 1 PL 234 4137 | 968065 96,62 9,03 3,14 84,45 NO

CAMARA 20S VALVE 582 PL 354 39,02 | 1381343 92,61 8,66 3,01 80,94 NO

CHAMBRE 16] VALVE 1156 PL 208 13,06 | 271600 29,60 2,77 0,96 25,87 NO

FLAP 200-20 L PL 126 14,94 1.882,45 31,30 2,93 1,02 27,36 NO

FLAP 170-16L 102882 MICH PL 359 10,51 3.772,28 21,75 2,03 0,71 19,01 NO

240.20 L PNEUS PLSA PL 392 23,63 9.262,32 47,21 441 1,53 41,26 NO

24R205XSTL176F 1 PL 13 94185 | 1224401 935,75 87,49 30,41 817,85 s1 10.631,99 |  (1.612,02)
395/85R20 XZL TL 168G MI PL 364 739,51 | 269.182,91 1.509,78 141,16 49,07 131955 NO

12.00R20 XZL TL 154/149K MI PL 236 587,87 | 138.737,69 1.172,40 109,62 38,10 1.024,68 NO

315/80 R22.5 XDY 3 TL156/ PL 372 54521 | 202.818,02 1.155,21 108,01 37,54 1.009,65 NO

13R22.5 XZH2 R TL 154/150G MI PL 301 631,75 | 190.156:29 1.207,60 112,91 39,25 1.055,44 NO

11R24.5 XZY 3 TL LRH MI PL 115 50843 | 5846945 967,90 90,50 31,46 845,94 NO

11R245 XDY 3 TL LRH MI PL 104 532,86 | 55417,08 1.020,84 95,45 33,18 892,21 NO

CHAMBRE 24/25T VALVE 752 PL 25 57,62 1.440,41 95,16 8,90 3,09 83,17 NO

315/80 R22.5 XDE2+ TL 156 PL 36 511,98 | 1843114 1.050,18 98,19 34,13 917,86 NO

275/80R22.5 XZE2+ TL149/146L MI PL 1 41333 41333 790,53 73,91 25,69 690,92 NO

¥9



] KARDEX PRECIO ESTIMADO|  DESCUENTOS GASTOSDE | VALORNETODE | Requiere
Producto Linea  mCANTIDAD | COSTO TOTAL DE VENTA (9,65%) VENTA (3,25%) | REALIZACION ajuste | D'FERENCIAS | AJUSTE

15P VALVULA 582 PL 64 20,35 1.302,19 21,74 2,03 0,71 19,00 sl 1.216,05 (86,14)

24/25X8.50 MI PROTECTOR PL 164 21,90 3.592,39 46,55 435 1,51 40,68 NO

20X10.00 MI PROTECTOR PL 380 2786 | 10.586,78 56,63 5,29 1,84 49,49 NO

LT265/70R16 117/114S AT/T/AKO DTLRWL|  TC 1 . . ; ; . ) sl . )

LT285/70 R17 126/123RTLAT/T/AKOLRER TC 1 176,52 176,52 278,51 26,04 9,05 243,42 NO

P225/75R15 102T LGTRLT/A TC 3 104,73 314,19 148,66 13,90 483 129,93 NO

LT205 75R15 103/100R TLLGLT/ADORWLG]  TC 109 8694 | 947676 12531 11,72 4,07 109,52 NO

P215/75R15 100T LGTRLT/A TC 2 96,59 193,18 142,87 13,36 4,64 124,87 NO

LT225/75 R16 110R LGTRLT/G TC 66 113,55 749417 162,62 15,20 5,29 142,13 NO

P255/70R18 112T TL LTX A/S MI TC 16 174,73 2.795,62 318,06 29,74 10,34 277,98 NO

LT305/70R16118/115QTLMUDTRTANEWLR|  TC 1 147,82 147,82 252,45 23,60 8,20 220,64 NO

P245/70R17 108T TL LGTRLT/A ORWL GO TC 1 - - - - - - sl - -

185/65R14 86T TL ENERGY XM2 GRNX M1 TC 21 43,40 911,44 82,77 7,74 2,69 72,34 NO

255/40ZR18(99Y) XLTL PILSP3 MO1GXMI TC 13 179,05 232761 298,43 27,90 9,70 260,83 NO

245/70R16 111H XL TL LAT CROSS MI TC 3 107,53 322,59 202,06 18,89 6,57 176,60 NO

P265/60 R18 109TTL LTX M/S 2 ORWL MI TC 38 153,43 5.830,30 322,62 30,16 10,49 281,97 NO

225/45ZR17 91Y TL PILSP3 GRNX MI TC 1 162,61 162,61 215,28 20,13 7,00 188,15 NO

255//40R19 100Y XLTL PILSP3 GRNX MI TC 4 22533 901,30 356,11 33,30 11,57 311,24 NO

285/45R19 107VTL LATTOURHP MI TC 3 208,41 625,24 356,07 33,29 11,57 311,21 NO

245/40ZR17 91Y TL PILSP3 GRNX MI TC 22 100,66 | 221456 245,04 22,91 7,96 214,16 NO

P255/70 R17 110STL LTX M/S ORWL MI TC 2 46,95 9391 193,70 18,11 6,30 169,29 NO

P245/70R16 106T TL LTX M/S 2 ORWL MI TC 1 118,69 118,69 199,08 18,61 647 174,00 NO

255/35 ZR 18 94Y PSPORT PS2 XL TL MI TC 2 144,50 289,00 365,18 34,14 11,87 319,17 NO

215/55 ZR 17 94W TL PEXALT PEZ MI TC 35 167,54 | 586403 214,79 20,08 6,98 187,73 NO

215/50 R17 91W TL PRIMACY HP MI TC 16 147,72 236347 214,64 20,07 6,98 187,60 NO

225/55 R17 97W TL PRIMACY HP MI TC 2 - - 222,22 20,78 7,22 194,22 NO

G9



Fuente: Investigacion propia
Elaborado por: José calero

Producto Linea KARDEX PRECIO ESTIMADO| DESCUENTOS GASTOS DE VALOR NETQ DE Re(.]ulere DIFERENCIAS AJUSTE
CANTIDAD COSTO TOTAL DE VENTA (9,65%) VENTA (3,25%) REALIZACION ajuste
205/40ZR17 84W XL TL PILSP3 GRNX MI TC 8 121,22 969,74 200,98 18,79 6,53 175,66 NO
215/45 ZR17 91W XL TL PEXALT PE2 MI TC 22 168,04 3.696,88 211,33 19,76 6,87 184,70 NO
175/70R13 82T TL ENERGY XM2 DTMI TC 61 43,29 2.640,69 63,51 5,94 2,06 55,51 NO
185/55 R15 82V TL PEXALT PE2 MI TC 20 71,42 1.428,32 91,37 8,54 2,97 79,86 NO
215/40 ZR17 87W XL TL PEXALT PE2 MI TC 13 198,08 2.575,09 209,82 19,62 6,82 183,38 SI 2.383,97 (191,12)
195/60R 15 88H TL ENERGY XM2 GRNX MI TC 12 79,92 959,08 112,16 10,49 3,65 98,03 NO
275/70 R16 114H TL LATTOURHP GRNX MI TC 10 155,61 1.556,14 230,81 21,58 7,50 201,73 NO
235/55R19 101V TL LATTOURHP GRNX MI TC 94 166,78 15.677,68 315,40 29,49 10,25 275,66 NO
255/40 ZR 18 (99Y) XL TL PSPORT PS2 TC 3 169,38 508,15 298,43 27,90 9,70 260,83 NO
195/70 R14 91T TL ENERGYSAV GRNX MI TC 1 52,81 52,81 83,94 7,85 2,73 73,36 NO
P275/55 R20 111T TL LTX M/S RBL MI TC 1 152,65 152,65 387,07 36,19 12,58 338,30 NO
205/55 R16 91V TL PRIMHP GRNX MI TC 46 128,80 5.924,81 150,99 14,12 4,91 131,97 NO
255/55R18 109V XL TL NO LATTOURHP MI TC 3 177,88 533,63 310,09 28,99 10,08 271,02 NO
175/65 R14C 90T AGILIS 51 TC 10 63,84 638,40 102,17 9,55 3,32 89,30 NO
P265/70R17 113S TL LTX AT2 DTORWL MI TC 3 121,05 363,15 289,42 27,06 9,41 252,95 NO
275/65R17 115H TL CROSSTERRN DT MI TC 44 193,14 8.498,07 289,51 27,07 9,41 253,03 NO
245/65R17 107H TL LATTOURHP GRNX MI TC 18 180,23 3.244,21 262,25 24,52 8,52 229,21 NO
225/65 R17 102TTL LATITUDETRXSE MI TC 2 161,65 323,30 242,34 22,66 7,88 211,81 NO
LT215/85R16115R TLLTX A/T 2LRE MI TC 21 128,72 2.703,08 187,97 17,58 6,11 164,29 NO
215/60R16 95V TL PRIMHP GRNX MI TC 69 104,96 7.242,53 162,08 15,15 527 141,66 NO
275/55R17 109VTL LATTOURHP MI TC 3 223,70 671,11 283,88 26,54 9,23 248,11 NO
235/60R17 102V TL LATTOURHP GRNX MI TC 22 109,67 2.412,75 244,26 22,84 7,94 213,48 NO
P235/75R15108TXL ORWLTL LTX M/S 2 MI TC 45 94,31 4.243,81 190,06 17,77 6,18 166,11 NO
P245/65 R17 105STL LTX A/T 2 ORWL MI TC 22 191,81 4.219,75 270,12 25,26 8,78 236,08 NO
TOTAL 228.998,11 (10.514,71)

99
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El stock de productos y el costo unitario se loiesiat del kardex que maneja la
empresa, al igual que el precio estimado de vebhéaempresa tiene una politica de
descuentos y en promedio es del 9.65% del preamhien se estima que los costos

de venta es el 3.25% de dicho precio.

Para determinar el Valor Neto de Realizacion lanzodice que es el precio estimado
de venta de un activo en el curso normal de leogxgilbn, menos los costos estimados
para determinar su produccién y los necesarioslieas a cabo la venta, es este caso
se deben restar los descuentos y los gastos desvdris descuentos se restan ya que
la norma indica (parrafo 11 NIC 2) que los descoeobmerciales, las rebajas y otras

partidas similares se deduciran para determinawstb de adquisicion.

El inventario debe estar registrado al menor aittesto y el valor neto de realizacion,
por lo tanto si el Valor neto de realizacion es anagquiere un ajuste y en el caso de
que el costo sea mayor no requiere realizar niaguiste. Para calcular las diferencias
se multiplica el valor neto realizable por el tatalproductos que se tiene en stock, y
el ajuste se lo obtiene restando: la diferenciaanesl total (Valor de stock de
productos por el costo unitario) que se tiene tegle en kardex. Realizado una

sumatoria de todos los ajustes se procede a neahzasiento:

Tabla N° 21: Gasto por ajuste de inventarios

CUENTAS DEBE HABER
Gasto por ajuste de inventarios 10.514,71
Provisién por obsolescencia de inventarigs 10414,

Fuente: Investigacion propia
Elaborado por: José calero
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Y que luego este valor sera registrado en los estidancieros. La cuenta de gasto
por ajuste de inventarios se cierra con la cugotgtess de inventarios que seria una

cuenta de Balance de Situacion Financiera y setragn el patrimonio.



5 CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

5.1 CONCLUSIONES

Es posible que al tomar el menor entre el costd/faler Neto Realizable, tenga
un perjuicio la Administracion Tributaria (SRI) ddb a que al NVR, puede
incrementar los gastos, esto afecta a las utilglgube lo tanto la empresa pagara

menos impuesto a la renta.

Hace tres afios que se implement6 las NIIF, sin egobse ha podido percibir
gue en la empresa existe cierto escepticismo ackyossta normativa, y su
aplicacion, dado que el personal tanto del arearastnativa como financiera

todavia no se encuentran relacionadas con la mmwaativa.

En cuanto al proceso de implementacion de la NIGe2determiné que no
constituye por ningln motivo un proceso enterameiaiedepartamento de
contabilidad sino que engloba un trabajo conjuréovdrios niveles de la
empresa, como el departamento de logistica y veydague de esas areas debe

fluir la informacién de manera oportuna.

Segun la normativa a ser implementada, van a exiginpos en los cuales
ademas del trabajo del contador va a necesitasldéaracion de especialistas

gue faciliten el proceso de implementacion de 1@ Ry las NIIF.
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« Dado que el trabajo presentado se ha realizadasmainformacion de fuentes
confiables y actualizadas acerca del tema y siar dkj mencionar que cuenta
con un lenguaje de facil comprensién, se constituyeaterial de estudio para

cualquier persona con conocimientos contables d&isic

5.2 RECOMENDACIONES

« Se sugiere que la empresa implemente un nuevensistentable adaptado a
NIIFs para el manejo de sus inventarios y de spipdad planta y Equipo que

se adecuen a las necesidades de la empresa

« Acoger un plan de capacitacion para el personahia de Contabilidad de la
empresa Michelin del Ecuador S.A., respecto a MINAIC en particular de la
NIC 2 inventarios y NIC 16 propiedad planta y eguiminimo 40 horas de
manera tal que el personal de bodega y contabikd&eh bien informados de

los procedimientos que se deben aplicar.

« Generar por parte de los niveles directivos un comgso de colaboracion de
parte de todo el personal en el proceso de impleoién de la NIC 2 y las NIIF,
ya que un trabajo grupal incentiva menos resisteslatambio y los impactos si

es que se generaren, fueren de menor magnitud.

« Contratar los profesionales necesarios en las @&eda cuales tanto para el
contador como para los encargados de implemengc@iocimientos no sean

los adecuados como para presentar un informe @bafia
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« Se exhorta a los encargados de la implementaciéa @mpafia Michelin del
Ecuador S.A. a estar en constante actualizaci@onecimientos en el ambito
de las NIIF, y estar pendiente de cualquier circafaitida por los organismos
de control ecuatorianos pertinentes como; la Soferilencia de Compainiias y

el Servicio de Rentas Internas.

« Considerar toda la normativa vigente y su nivgedarquia dentro del pais para

manejar informacion financiera uniforme, comprelesflable y comparable.
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Anexo 1: Normas

Normas Internacionales de Contabilidad

« NIC 1. Presentacion de estados financieros

« NIC 2. Inventarios

e NIC 7. Flujos de efectivo

« NIC 8. Politicas contables, cambios en las esionas contables y errores.

« NIC 10. Eventos ocurridos con posterioridad alquir sobre el que se informa.

« NIC 11. Contratos de construccion.

¢ NIC 12. Impuesto a las ganancias.

« NIC 16. Propiedad, planta y equipo.

« NIC 17. Contratos de arrendamiento.

e NIC 18. Ingresos ordinarios.

« NIC 19. Beneficios a los empleados.

« NIC 20. Contabilizacion de las subvenciones déligqmo e informacion a revelar

sobre ayudas gubernamentales.

« NIC 21. Efectos en las variaciones en las tas@suadio de la moneda extranjera.

e NIC 23. Costos por préstamos.

 NIC 24. Partes relacionadas.
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« NIC 26. Contabilizacién e informacion financieabee planes de beneficio por retiro.

« NIC 27. Estados financieros separados.

« NIC 28. Inversiones en asociadas y negocios ctwgun

e NIC 29. Informacion financiera en economias hipféacionarias.

« NIC 32. Instrumentos financieros: presentacion.

« NIC 33. Ganancia por accion.

* NIC 34. Estados financieros intermedios.

« NIC 36. Deterioro de valor.

« NIC 37. Provisiones, pasivos contingentes y astaantingentes.

« NIC 38. Intangibles.

« NIC 39. Instrumentos financieros: Reconocimientagdicion.

« NIC 40. Propiedades de inversion.

e NIC 41. Activos bioldgicos.

Normas Internacionales de Informaciéon Financiera

e NIIF 1. Adopcién por primera vez de las Normasinacionales de Informacion

Financiera.

e NIIF 2. Pagos basados en acciones.

« NIIF 3. Combinacién de negocios.
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* NIIF 4. Contratos de seguro.

« NIIF 5. Activos no corrientes mantenidos paradata y operaciones discontinuadas.

« NIIF 6. Exploracion y evaluacion de recursos mafes.

« NIIF 7. Instrumentos financieros: Informacion aalar.

« NIIF 8. Segmentos de operacion.

« NIIF 9. Instrumentos financieros.

 NIIF 10. Estados financieros consolidados.

e NIIF 11. Acuerdos conjuntos

« NIIF 12. Informacidn a revelar sobre participa@sren otras entidades.

« NIIF 13. Valor razonable.

Interpretaciones SIC

e SIC 7.- Introduccion del euro

« SIC 10.- Ayudas oficiales - Sin relacion especitioa actividades de explotacion

« SIC 12.- Consolidacién - Entidades con cometid@eish

« SIC 13.- Entidades controladas conjuntamente - #@pmnes no monetarias de los

participantes

« SIC 15.- Arrendamientos operativos - Incentivos
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SIC 21.- Impuesto sobre las ganancias - Recuperat@bactivos no depreciables

revaluados

SIC 25.- Impuesto sobre las ganancias - Cambids situacion fiscal de la entidad o

de sus accionistas

SIC 27.- Evaluacion de la esencia de las transaesique adoptan la forma legal de

un arrendamiento

SIC 29.- Informacion a revelar - Acuerdos de coitcede servicios

SIC 31.- Ingresos ordinarios- Permutas de servibgogublicidad

SIC 32.- Activos Intangibles - Costes de sitios web

IFRIC/CINIIF Vigentes.

IFRIC 1 Cambios en pasivos existentes por retirseieicio, restauracion y similares.

IFRIC 2 Aportaciones de socios de entidades cotipasae instrumentos similares.

IFRIC 4 Determinacion de si un acuerdo contienam@ndamiento

IFRIC 5 Derechos por la participacion en fondosapal retiro del servicio, la

restauracion y la rehabilitacion medioambiental

IFRIC 6 Obligaciones surgidas de la participacidomercados especificos- Residuos

de aparatos electronicos

IFRIC 7 Aplicacion al procedimiento de reexpress@gun NIC 29

IFRIC 10 Informacion financiera intermedia y dedeoi de valor

IFRIC 12 Acuerdos de concesion de servicios
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« IFRIC 13 Programas de fidelizacion de clientes

« IFRIC 14 IAS 19 - Limite de un active por benefiidefinidos, obligacién de

mantener un nivel minimo de financiacion y su iateron

« IFRIC 15 Acuerdos para la construccion de inmuebles

« IFRIC 16 Coberturas de una inversién neta en unciegn el extranjero

« |FRIC 17 Distribuciones, a los propietarios, devad distintos al efectivo

« IFRIC 18 Transferencia de actives procedentesidstek

« IFRIC 19 Cancelacién de pasivos financieros cotrungentos de patrimonio

IFRIC 20 Costos de desmonte en la fase de produde@na mina a cielo abierto

Las secciones de la NIIF para las PYMES

« Seccion No. 1 — Pequefas y medianas entidades

« Seccion No. 2 — Conceptos y principios generales

« Seccion No. 3 — Presentacion de estados finarsciero

« Seccidon No. 4 — Estado de situacioén financiera

e Seccion No. 5 — Estado de resultados integrales

» Seccion No. 6 — Estado de cambios en el patrimpegiado de resultados y ganancias

acumuladas

« Seccion No. 7 — Estado de flujos de efectivo



Seccién No

Seccion No

Secciéon No.

Seccion No.

Secciéon No.

Seccion No.

Secciéon No.

Seccion No.

Secciéon No.

Seccion No.

Secciéon No.

Seccion No.

Seccion No.

Secciéon No.

Seccion No.

Secciéon No.

Seccion No.
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. 8 — Notas a los estados financieros

. 9 — Estados Financieros Consolidadtsparados

10 — Politicas Contables, Estimacigriesores

11 — Instrumentos Financieros Basicos

12 — Otros temas relacionados com&isumentos Financieros

13 — Inventarios

14 — Inversiones en Asociadas

15 — Inversiones en Negocios Conjuntos

16 — Propiedades de Inversién

17 — Propiedades, Planta y Equipo

18 — Activos Intangibles Distintoda®lusvalia

19 — Combinaciones de Negocios y Blisv

20 — Arrendamientos

21 — Provisiones y Contingencias

22 — Pasivos y Patrimonio

23 — Ingresos de Actividades Ordisaria

24 — Subvenciones del gobierno



Secciéon No.

Secciéon No.

Seccion No.

Secciéon No.

Secciéon No.

Seccion No.

Seccion No.

Secciéon No.

Seccion No.

Seccion No.

Secciéon No.
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25 — Costos por préstamos

26 — Pagos Basados en Acciones

27 — Deterioro del Valor de los Acsivo

28 — Beneficios a los Empleados

29 — Impuesto a las Ganancias

30 — Conversion de la Moneda Extranjer

31 — Hiperinflacion

32 — Hechos Ocurridos después deddResobre el que se Informa

33 — Informacion a Revelar sobre Ba&&lacionadas

34 — Actividades especiales

35 — Transicién a la NIIF para las F&39VI
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Anexo 2: Adopcion de las NIFF en el mundo

Requeridos  Regueridos
Los IFRS Las IFRS il para todas

Localizacion no astan eskan
permitidos  permitidos

algunas fas
companias companias

lecales locales
registradas registradas

Albania Mo hay bolsa de valores en Albania
Algeria Mo hay bofsa de valores en Algeria
gw Mo hay bolsa de valores en American Samoa
Anligua y X
Barbuda

A partir de
Argentina Xid) gt
Armenia X
Aruba X
Austria xia)
Australia X(c)
Azerbaijan x
Bahamas x
Bahrain x
Bangladesh X
Barbados X
Bedgium Xia)
Belarus Bancos
Belize Mo hay bolsa de valores en Beliza
Benin kA
Bermuda X
Bhutan X
Bolivia X

Todas las
Bosnia v de tamafio
Herzagovina grande y

mediano
Bolswana X

A partir de
Brasil 2010,

incluyendo
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Requeridos  Regueridos
LosIFRS  Los IFRS s PR S
no estan estdn s et .
permitidos  permitidos E'::T:é]:!':;“ ':ci:ﬁlﬁ
registradas registradas
todes los
bancos
gLan Mo hay bolsa de valores an Brunai
Bulgaria X{a)
Burkina Faso X
Burundi Ma hay balsa de valores an Burundi
Cambodia Mo hay bolsa de valores en Cambodia
A partir de
Canada 2011
Cayman ls. X
Chile X
China (k)
Cote D' Ivoire 1
Colombia X(m)
Costa Rica X
Croatia X
Cuba X
Cyprus Xia)
e bk X(a)
Denmark Xia)
Dominica X
Dominican X A parlir de
Republic 2012 (1)
Dubai (UAE) X
Por fases
Ecuadix % 2010-2012
Egypt X
El Salvadar X
Enlrea MNo hay bolsa de valores en Eritrea
Estonia Xia)
Fiji X
Finland Xia)
Francia Xia)
Gambia Mo hay bolsa de valores en Gambia
Germany Xia)
Georgia X
Ghana X
Gibraltar x
Gracia Xia)
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Regueridos Requeridos
LosIFRS  Los IFRS para ""“’1;:'"“5
Lacalizacidn no estan estan .
permitidos  permitidos “;::’;"I‘:":ﬂ
registradas registradas
Haiti X
Honduras x
Hong Kong Xic)
Hungary x{a)
kceland X&)
india X(i)
indonesia x
Iran x
Irag X
ireland X&)
Todas,
lsrasl excepto los
bancos
Ializ X&)
Jamaica X
Japan X
Jordan X
Kazakhstan X
Feanya X
Horea %
(South)
Fuvait x
Kyrgyzstan X
Laos X
Latvia X&)
Lebanon X
Liechienstein X{a)
Lesotho X
Lithuania X&)
Luxamboung x{a)
Libya X
Macau Mo hay bolsa de valores en Macau
Macedonia x
Madagascar Mo hay bolsa de valores en Madagascar
Malawi X
Malaysia Aid)
Maldives X
Mali x
Malta X{a)
Mauritania Mo hay bolsa de valores en Mauritania
Mauritius Xid) L~
Moldova x
Mongodia x
Montenegrno x
Maorocoo Bancos nio Bancos
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Requeridos
LosIFRS  Los IFRS ""1::“""‘
Lescalizacidn no eslan ealan
permitidos  permitidos *ﬁl‘:ﬂ:‘;” “1:;";;“
regisiradas registradas
Mozambigue X
Mysnmar X
MNamibia a
MNatherands X{a)
ML Antilles X
MNepal X
Mew
Coladonia Mo hay bolsa de valores en New Caledonia
MNew Zealand Xic)
Micaragusa x
Miger X
. A partir de
g g 2012
Morway X{a)
Cman 4
Pakistan X
Panama x
Papua New %
Giines
FParaguay X
Peru x
Philippines xle)
Poland X{a)
Porugal X(a)
Catar x
Reunion Mo hay bolsa de valores en Reunion
Romania X{a)
Russia X
Samoa Mo hay bolsa de valores en Samos
Saudi Arabia X[
Senagal X
Sarbia x
Sierra Leona x
Singapore XidMe)
Slovenia X{a)
Slowvak
Repubiic X(8)
Soarth Affrica x
Sipam X(a)
Sri Lanka X

St Kitis &



Localizacidn

Swaziland
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Regueridos Requeridos

Los IFRS Los IFRS para "“'”"‘l::"“
— - - tﬁﬁ"lﬂl’liﬂﬂ-
lasaleas lacalas
registradas regisbradas

permitidos  permitidos

Sweeden

*|a)

Switzerand

Syria

Taiwan

X(h)

Tajikistan

o

Tanzania

Thailand

Togo

Trinidad and
Tobago

Tunisia

Turkey

X{f)

Turkmenistan

Uganda

Ukraine

United

*|a)

United States

X(g)

Uruguay

(b}

Uzbekistan

X

Mo hay bodsa de valores en Vanuatu

Venezuela

(b}
X

\ingin Island
{British)

X

\fingin Islands
(US)

Mo hay bolsa de valores en Virgin lslands (US)

Waest
Bank/iGaza

X

Mew Yemen

Mo hay bolsa de vakores en Yemen

Zambia

x

Zimbabwe

X




